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Knjiga ,,Modeli financiranja namjena koje sadrze javni interes” nastala je kao
rezultat znanstvenog projekta Ministarstva znanosti obrazovanja i Sporta pod naslovom
»Modeli trziSnog financiranja namjena od javnog interesa‘. Istrazivacki rad na projek-
tu djelo je Sestero znanstvenika s katedre za Financije Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, na
Celu s urednicima knjige prof. dr. sc. Alenom Stojanovi¢em, voditeljem projekta i prof. dr.
sc. Vladom Lekom.

Knjigu Cini devet istrazivackih cjelina, od ¢ega su sedam rezultati istraZivanja u okvi-
ru znanstvenog projekta, dok su prva dvarada u knjizi prethodni znanstveni radovi, ¢iji su
rezultati potaknuli dodatna istraZivanja u okviru znanstvenog projekta.

S obzirom da su znanja i1 raspoloZiva literatura koja obraduju podrucje financi-
ranja namjena koje sadrZe javni interes (obnova i razvoj, izvoz, poljoprivreda, stambeno
zbrinjavanje, financiranje malih 1 srednjih poduzeca, financiranje studenata) u nas relati-
vno nedovoljni, izdavanje knjige moZemo oznaciti kao znacajan izdavacki poduhvat. U
,wPredgovoru‘ urednici definiraju osnovni cilj ovog izdanja — ,,pribliZiti problematiku onih
privrednih grana, djelatnosti ili specificnih namjena ¢ijim se uspjeSnim ostvarenjem, osim
pojedinacnih, ostvaruju i §iri javni interesi®. Proracunski i trZiSni modeli financiranja su u
istrazivackim radovima kriticki preispitani, polazeci od potrebe izgradnje modela trziSnog
financiranja posebnih namjena, koji bi bio primjeren hrvatskom gospodarstvu. Ovakvim
pristupom knjiga, osim znanstvene, dobiva prakticnu vrijednost, posebno u kontekstu
Clanstva Hrvatske u Europskoj uniji, u kojoj ¢e ,,model bespovratnih proracunskih potpora
biti temeljito izmijenjen, a same drZavne potpore viSestruko smanjene. Kako naglasavaju
urednici, knjiga ukazuje na slabosti ,,zatvorenog® proraCunskog modela financiranja,te si-
stematizira prednosti i nedostatke razlicitih trziStu ,,otvorenih* modela financiranja. Kako ni
iz jednog pojedinacnog izvora nije moguce trajno rijeSiti problem financiranja namjena od
javnog interesa, najucinkovitije rjeSenje je model koji kombinira drZzavne i privatne izvore.

U prvom radu u knjizi ,,Financiranje posebnih namjena u kojima je sadrzan javni
interes”, Vlado Leko pokazuje da niti drzava, niti privatno bankarstvo, nisu sami uspjeli
zadovoljiti financiranje namjena koje sadrZe javni interes. Modeli nepovratnih drZavnih
potpora i model kreditnog financiranja preko posebnih drzavnih institucija uz potporu ba-



160 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 10, br. 1., 2012.

naka, su,,zatvoreni sustavi®, s ograni¢enim brojem sudionika i ograni¢enim moguénostima
financiranja. Leko konstatira da razvoj financijskih trziSta omogucava ,,otvaranje* sustava
financiranja javnih potreba, putem dostupnih izvora s globalnog financijskog trZiSta i seku-
ritizacije potraZivanja.

Drugi rad, autora Vlade Leke i Alena Stojanovica ,,Financijska iskljucenost izlaze
problematiku isklju¢ivanja odredenih segmenata stanovnistva s financijskog trZista, odno-
sno ogranicavanju koriStenja kredita, tekucih i drugih bankovnih racuna, Stednih racuna,
platnog prometa i sl. Autori financijsku isklju¢ivost prepoznaju u racionalizaciji i smanji-
vanju troSkova banaka, suzavanju klasi¢ne distribucijske mreZe banke, strogim kreditnim
uvjetima, standardizaciji ,retail” bankarstva, uskra¢ivanju prava na osnovne bankovne
usluge 1 pojavi raznih oblika diskriminacije. Navodeci primjere zakonodavne prisile koja
povecava socijalnu osjetljivost 1 pridonosi financijskom ukljucivanju, autori su svjesni
da se povecanje financijske inkulzije ne moZe ocekivati samo od zakona, ve¢ je potrebno
promisljeno postupanje banaka. Ohrabruje Cinjenica da banke nacela socijalne jednakosti
ugraduju u svoju korporativnu kulturu i svakodnevno poslovanje.

U radu ,,Tradicionalne i suvremene tehnike financiranja posebnih namjena‘,
Anita Pavkovié¢ prezentira ulogu bankovnih kredita, leasinga, faktoringa, forfaitinga i
sekuritizacija potrazivanja. Kako dijelovi gospodarstva od javnog znacaja nemaju dostatne
tradicionalne izvore financiranja, svoju potraznju zadovoljavaju koriste¢i suvremene teh-
nike financiranja, sekuritizacije aktive i strukturnog financiranja. Pavkovi¢ se u radu zalaze
za komplementarnu primjenu razli¢itth modela financiranja projekata posebnih namjena,
putem tradicionalnih instrumenata, tako i trziSno usmjerenih instrumenata.

Branka Tuskan u radu ,,Javno—privatno partnerstvo‘‘ prikazuje razvoj modela ja-
vno-privatnog partnerstva, njegovo znacenje u financiranju projekata od javnog interesa,
provedbu modela, glavne sudionike, modalitete i strukturu modela javno-privatnog part-
nerstva. Posebnu vrijednost rada ¢ine primjeri financiranja projekata putem ovog modela
(projekt odvodnje grada Dublina; izgradnja gimnazije i dvorane u Koprivnici). Autorica
zakljucuje da se, u nedostatku proracunskih sredstava, model javno-privatnog partnerstva
pokazao dobrim rjeSenjem za realizaciju kapitalno zahtjevnih projekata, u kojima je sadrzan
javni interes.

U petom, Sestom, sedmom, osmom i devetom dijelu knjige autori izlaZu financiranje
specifi¢nih gospodarskih segmenata u kojima je sadrzZan javni interes. Branka TuSkan u radu
»Modeli financiranja stambenog zbrinjavanja‘ istiCe da je osnovni problem financiranja
stambenog zbrinjavanja ograni¢enost raspolozivih izvora sredstava. Preispitivanje modela
potaknuto je globalnom ekonomskom krizom, iniciranom problemati¢nom izvanbilanénom
sekuritizacijiom. TuSkan se opredjeljuje za ,,europski‘ model financiranja dugoro¢nih kre-
dita bilan¢nim izdavanjem osiguranih hipotekarnih obveznica, odnosno modela financiranja
preko trzista kapitala. Ana IvaniSevi¢ Hernaus u radu ,,Financiranje poljoprivrede* daje
prikaz zatvorenih i otvorenih modela, uloge banaka i1 suvremenih trZiSnih mehanizama u
financiranju poljoprivrede. Autorica se opredjeljuje za kombinirani model financiranja, u
kome drzava osigurava preduvjete razvoja, a vaznu ulogu dobiva ukljucivanje privatnog
kapitala. JakSa KriSto u svome istrazivackom prilogu ,,Poticanje razvoja i financiranje
malih i srednjih poduzeéa‘ prikazuje ulogu i znacenje malih i srednjih poduzeca u razvije-
nim zemljema i1 Hrvatskoj, sustave njithovog poticanja i oblike financiranja ovog znacajnog
dijela gospodarstva. Autor navodi da su izvori financiranja trajan problem, §to rezultira
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nekonkurentnim poloZajem srednjih i malih poduzeca. Jedan od vaznih oblika poticanja
malog i srednjeg poduzetniStva trebala bi biti njihova ukljucenost i informiranje o dostup-
nim programima i projektima koji su im na raspolaganju. U radu ,,Sustavi financiranja
izvoza‘‘ Alena Stojanovica, razmatraju se tehnike i oblici financiranja izvoza, prakse finan-
ciranja u razvijenim trZiSnim privredama i temeljne odrednice sustava financiranja izvoza
u Hrvatskoj. Autor naglaSava da razlike u sustavima financiranja proizlaze iz karakteristika
institucija ukljucenih u sustav, te opredjeljenja izmedu sustava koji je oslonjen na drzavu ili
sustava koji koristi financijsko trziSte. Hrvatska zaostaje u financiranju izvoza u usporedbi
sa sustavima drZava Europske unije, zbog ¢ega Hrvatskoj predstoji unaprijediti postojeci
sustav i razviti nove modele i tehnike financiranja. Takav pristup podrazumijeva angaZzman
drzave, ali i aktivnu ukljucenost drugih institucija i cjelokupnog trziSta kapitala. U po-
sljednjem dijelu knjige ,,Financiranje visokog obrazovanja‘, Alen Stojanovi¢ istrazuje
primjerenost modela financiranja visokog obrazovanja polazec¢i od Cinjenice da je sustav
visokog obrazovanja jedna od temeljnih komponenti socijalnog i ekonomskog napretka.
Zbog kontinuiranog rasta troskova, sustav je optere¢en problemom dostupnih, dovoljnih 1
povoljnih izvora financiranja. Hrvatska joS uvijek nije izgradila u¢inkoviti model financi-
ranja studenata, a pozitivni pomaci u regulatornom i institucionalnom smislu samo su dio
rjeSenja modela financiranja visokog obrazovanja.

Izdavanje knjige koja obraduje financiranje namjena koje sadrZe javni interes inova-
tivan je 1 pohvalan znanstveni i stru¢ni poduhvat. Kriticki pristup, propitivanje postojecih
modela financiranja i upuéivanje na najbolje prakse, samo su neke od vrijednosti ovoga
rada. Knjiga ¢e pruziti nova dragocjena znanja prakti¢arima u drZzavnoj upravi, financijskim
institucijama, polaznicima diplomskih, specijalisti¢kih i doktorskih studija, i Citateljima
koji ¢e u knjizi pronaéi niz inspirativnih rjeSenja za financiranje ovog vaznog segmenta
gospodarstva. MiSljenja smo da Ce istrazivacki 1 polemicki nacin prisutan u knjizi 1 otvore-
nost ponudenih modela financiranja, otvoriti put novim istrazivackim radovima na podrucju
financiranja namjena koje sadrZe javni interes.



