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SAZETAK: Predmet istrazivanja rada je mjerenje koncentracije u bankarstvu pri-
mjenom varijable ukupne imovine, kao i drugih varijabli kojima se mjeri ukupna bankovna
uspjesnost, kao Sto su primljeni depoziti, oro€eni depoziti, odobreni krediti, kamatni i neka-
matni prihodi, dobit nakon oporezivanja te kapital u Hrvatskoj u razdoblju 2004. - 2011.
godine. U svrhu istraZivanja koriSteni su sljedeci pokazatelji: koncentracijski omjer, Loren-
zova krivulja, Ginijev koeficijent, pokazatelj entropije te Herfindahl-Hirschmanov indeks.
Sve izraCunane mjere ukazuju na trend povecanja koncentracije u bankarstvu u Hrvatskoj u
promatranome razdoblju, no ako se osim najces¢e analiziranih varijabli, kao Sto su ukupna
aktiva, primljeni depoziti i dani krediti, uzmu u obzir 1 kamatni i nekamatni prihod te dobit
i kapital, rezultirajuéi stupanj koncentracije u bankarstvu u Hrvatskoj je jos i veci.
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ABSTRACT: The aim of our research is to measure the concentration in banking in
the Republic of Croatia in the period from 2004 to 2011 by applying the variable of total as-
sets and other variables used to measure overall bank success, e.g. accepted deposits, term
deposits, approved loans, interest and non-interest income, profit after taxes and capital.
The following indices have been used: concentration ratios, Lorenz curve, Gini coefficient,
Entropy index and Herfindahl-Hirschman index. All calculated measures show a trend of
increasing concentration in banking in Croatia in the observed period. Moreover, when
additional variables (e.g. cosidered interest and non-interest income, profit and capital) were
included in the analysis besides the commonly analyzed variables (e.g. the total assets,
accepted deposits and approved loans), the resulting degree of concentration in banking in
Croatia proved to be even bigger.
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1. UVOD

Koncentracija je pojam koji se vezuje uz kontrolu nekoga ekonomskoga resursa ili ak-
tivnosti. Koncentracija postoji kada nadzor nad ve¢im dijelom ukupnoga resursa ostvaruje
mali dio od ukupnoga broja jedinica koji nadziru resurs. Za ekonomiste, koncentracija je
uobicajena mjera trziSne moc¢i u industrijama. TrZiSna mo¢ oznacava stupanj nadzora koji
samo jedno poduzede, ili mali broj poduzecéa, ima nad klju¢nim odlukama u nekoj indu-
striji. Drugim rije¢ima, trziSna je moc¢ sposobnost poduzecéa povecati cijenu (iznad grani¢nih
tro§kova) bez smanjenja vlastite ukupne prodaje (Dumicié, Ceh Casni i Cibaric, 2008.).

O mjerama koncentracije u bankarstvu detaljno pise Bikker (2004.), koji je iznio susta-
van pregled pokazatelja koncentracije u bankovnoj industriji. Zatim, Beck, Demirgii¢-Kunt
i Levine (2005.) su razmatrali mehanizme koji bi mogli biti u pozadini odnosa koncentracije
1 stabilnosti bankovnog sustava. Povezanost koncentracije i ekonomskoga rasta analizirali
su Deidda 1 Fattouh (2002.). Radovi koji su analizirali koncentraciju u bankarstvu Hrvatske
su Tipuri¢, Kolakovi¢ i Dumici¢ (2002., 2003.), Ljubaj (2005.), RuZzi¢ (2006.), Kraft (2007.)
te Dumi¢i¢ Ceh Casni i Cibaric (2008.). Glede dosadasnjih istraZivanja o koncentraciji u
bankarstvu Hrvatske i odabranih europskih zemalja posebno je zanimljiv rad Dumicic,
Pavkovic i Pali¢ (2011) koji detaljno analizira koncentraciju ukupne aktive banaka srednje
1 isto¢ne Europe te ju usporeduje s koncentracijom u zemljama EU27, na temelju podataka
za 2005. i 2009. godinu. Promatraju¢i koncentracijske omjere C,, C, te Herfindahl-Hir-
schmanov indeks za odabranu skupinu zemalja, prvi zakljuak koji se nametnuo je da je
bankovna koncentracija najvisSa u slabije razvijenim bankovnim i financijskim sustavima,
kao Sto su Kosovo i1 Albanija. Takoder, na bankovnom trziStu postoji jaka konkurencija
izmedu nekoliko grupa banaka, kao $to su UniCredit, Raiffeisen Group, Hypo Alpe Adria,
Intesa SanPaolo i Erste.

Pravo i politika trzZiSnog natjecanja u Hrvatskoj zajamceni su Ustavom Republike Hr-
vatske, a zakonsko uredenje prava trziSnog natjecanja zapocelo je 1995. godine donoSenjem
prvoga Zakona o zastiti trziSnog natjecanja, koji je nekoliko puta mijenjan ili dopunjavan,
a sadasnji Zakon o zastiti trziSnog natjecanja donesen je 2009. godine* i na snazi je od
pocetka 2010. godine. Politiku konkurencije u bankovnome sustavu provodi Hrvatska na-
rodna banka i obuhvaca kontrolu sporazuma (karteli, koluzije, ograni¢avajuéi sporazumi),
zlouporabu vladaju¢ega polozaja, kontrolu koncentracija i zagovaranje konkurencije. Opce
tijelo za zaStitu trziSnog natjecanja u Republici Hrvatskoj je Agencija za zaStitu trZiSnog
natjecanja, a od 2002. do danas nadleZnost pracenja trziSnog natjecanja u bankarstvu je na
Hrvatskoj narodnoj banci, odnosno na Direkciji za zaStitu potroSaca i trZiSnog natjecanja
u Sektoru bonitetne regulative 1 nadzora banaka. Djelokrug zaStite trzZiSnog natjecanja u
bankarstvu u Hrvatskoj ulaskom u Europsku uniju ponovno ¢e prijeci na Agenciju za zastitu
trziSnog natjecanja.

Zakon o kreditnim institucijama odreduje da Hrvatska narodna banka obavlja uprav-
ne 1 struéne poslove koji se odnose na zastitu trziSnog natjecanja na trziStu bankovnih uslu-
ga, kao i na trzistu financijskih usluga kada ih pruzaju kreditne institucije’.

4 NN, 79/2009.
5 NN, 117/2008., 74/2009. i 153/2009., ¢lanak 71. i ¢lanak 374. kojima Hrvatska narodna banka gubi nad-
leZnost nad aktivnostima zastite trZiSnog natjecanja ulaskom u Europsku uniju.
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U prvim godinama rada u domeni politike zaStite trZiSnog natjecanja u bankarstvu
fokus Hrvatske narodne banke bio je najve¢im dijelom na kontroli koncentracija (spajanja,
pripajanja, preuzimanja). Od kraja 2008. godine najveci dio aktivnosti srediSnje banke iz
domene politike konkurencije usmjerava se na sektorska ispitivanja (trZiSte stambenih kre-
dita, trziSte kredita za kupnju motornih vozila, trZiSte tekucih racuna i sl.).

2. PODATCI I METODE ISTRAZIVANJA

2.1. Podatci

U razdoblju od 2004. do 2011. godine doslo je do smanjenja broja banaka u Hrvatskoj
(tablica 1), a na kretanje broja banaka u znacajnoj mjeri su utjecala ucestala spajanja ili
pripajanja banaka. Na kraju 2004. godine u Republici Hrvatskoj je poslovalo 37 banaka, a
od toga 6 velikih®, 4 srednje i 27 malih banaka. Grupa velikih banaka posjedovala je 82%
ukupne aktive svih banaka. Od ukupno 37 banaka 15 ih je bilo u ve¢inskome stranome
vlasniStvu, a 22 u vec¢inskome domaéemu vlasniStvu. Na kraju 2011. godine u Republici
Hrvatskoj je poslovala 31 banka, $to je smanjenje broja banaka za 16% u odnosu na kraj
2004. godine. Ukupan broj banaka na kraju 2011. godine ukljucivao je 6 velikih banaka, 3
srednje banke 1 22 male banke. Grupi velikih banaka pripadalo je 81% ukupne aktive cije-
loga bankovnoga sustava. Od ukupno 31 banke 16 banaka je bilo u vec¢inskome domacemu
vlasniStvu, a 15 banaka u ve¢inskome stranome vlasniStvu.

Tablica 1: Kretanje broja banaka od 2004. do 2011. godine

Godina 2004. | 2005. | 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011.
Broj banaka 37 34 33 33 33 32 32 31

Izvor: prema sluZbenim podatcima Hrvatske narodne banke, 2012.

U sljedecoj tablici prikazano je kretanje ukupne aktive, ukupnih depozita, orocenih
depozita, odobrenih kredita, neto kamatnih prihoda, neto prihoda od provizija i naknada,
neto dobiti te kapitala, za sve banke u Hrvatskoj u razdoblju od 2004. do 2011. godine. Sve
vrijednosti su izraZzene nominalno 1 u milijunima kuna.

6 Velike banke imaju aktivu ve¢u od 5% ukupne aktive svih banaka, srednje banke imaju aktivu vecu od 1%
i manju od 5% ukupne aktive svih banaka, a male banke imaju aktivu manju od 1% ukupne aktive svih
banaka.
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Tablica 2: Nominalne vrijednosti izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj
od 2004. do 2011. godine (u milijunima kn)

Ukupna | Ukupni | Oroceni . Neto . Neto pr‘ﬂ?f)d' Neto .
God. : . ... | Krediti | kamatni | od provizija i . Kapital

aktiva | depoziti | depoziti . dobit

prihod naknada

2004. | 229.305 | 155.278 | 104.499 | 125.202 | 6.438 1.645 3.057 | 19.682
2005. | 260.285 | 171.742 | 116.442 | 151.960 | 7.005 1.938 3.310 | 23.456
2006. | 304.605 | 202.949 | 138.651 | 187.779 | 7.691 2.224 3.407 | 31.266
2007. | 345.081 | 233.108 | 160.964 | 216.269 | 8.556 2.839 4.102 | 46.148
2008. | 369.955 | 247.694 | 180.767 | 245.179 | 9.953 2.979 4766 | 49913
2009. | 378.216 | 256.680 | 197.649 | 252.308 | 9.545 2.981 3918 | 52.554
2010. | 391.060 | 269.178 | 205.217 | 267.073 | 10.964 3.209 3.810 | 54.323
2011. | 406.903 | 281.385 | 215.384 | 279.272 | 11.594 3.008 3.965 | 55.691

Izvor: prema sluZbenim podatcima Hrvatske narodne banke, 2012.

Kako sve vrijednosti izabranih varijabli poslovnih banaka sadrZe u sebi utjecaj
promjene cijena, utjecaj promjene cijena je uklonjen kako bi se sagledalo njihovo realno
kretanje. Za deflacioniranje je koriSten indeks potroSackih cijena, pri ¢emu je za baznu
godinu uzeta 2004., a realna vrijednost se dobije tako da se nominalna vrijednost podijeli
indeksom potroSackih cijena te se dobivena vrijednost pomnoZi sa 100.

Tablica 3: Realne vrijednosti izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj
od 2004. do 2011. godine (u milijunima kn)

Ukupna | Ukupni | Oroceni .. Neto : Neto pr.ﬁ?(‘)d. Neto .
God. . . ... | Krediti | kamatni | od provizija i .. | Kapital

aktiva | depoziti | depoziti . dobit

prihod naknada

2004. | 229.305 | 155.278 | 104.499 | 125.202 | 6.438 1.645 3.057 | 19.682
2005. | 251.970 | 166.256 | 112.722 | 147.105 | 6.781 1.876 3.205 | 22.706
2006. | 285.731 | 190.374 | 130.060 | 176.144 | 7.214 2.086 3.196 | 29.329
2007. | 314.576 | 212.501 | 146.735 | 197.151 | 7.800 2.588 3.740 | 42.068
2008. | 317.862 | 212.817 | 155.314 | 210.655 | 8.551 2.560 4.095 | 42.885
2009. | 317.343 | 215.368 | 165.838 | 211.700 | 8.009 2.501 3.287 | 44.096
2010. | 324.550 | 223.397 | 170.315 | 221.650 | 9.099 2.663 3.162 | 45.084
2011. | 330.106 | 228.277 | 174.734 | 226.564 | 9.406 2.440 3.216 | 45.180

Izvor: prema sluZbenim podatcima Hrvatske narodne banke, 2012., izraun autora.

Iz tablice 2 i tablice 3 moZe se uociti povecanje vrijednosti svih varijabli u promatra-
nome razdoblju i nominalno i realno. Na kraju 2011. godine ukupna aktiva je bila 44% veca
u odnosu na kraj 2004. godine, ukupni depoziti su se povecali za 47%, a oroCeni depoziti
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za 67%. Najvecée povecanje zabiljeZeno je u kapitalu, cak 130%. Krediti su se povecali za
81%, neto kamatni prihod za 46%, neto prihod od provizija i naknada za 48%. Najmanje
povecanje ostvareno je u neto dobiti, svega 5%.

2.2. Mjere koncentracije

Mjerama koncentracije mjeri se nacin rasporeda (koncentracije) ukupne, totala ili
neke druge odgovarajuce agregatne veli¢ine po jedinicama niza ili modalitetima statisti¢kih
varijabli (Soi¢, 2004.). One nam pruZaju informacije o ravnomjernosti ili neravnomjernosti
raspodjele odredenih varijabli (Gogala, 2001.). Koncentracija se moZe izraziti mnogobroj-
nim mjerama, a u tablici 2 je dan pregled koriStenih mjera uz interpretaciju znacenja.

U ovome radu mjere koncentracije ¢e se koristiti za izraCunavanje koncentracije u
bankarstvu u Hrvatskoj u razdoblju 2004. - 2011. godine. Prilikom izrac¢una mjera koncen-
tracije uzeti su pojedinacni podatci po bankama u Hrvatsko;.

Tablica 4: Skupni prikaz indeksa koncentracije s glavnim obiljezjima

Oznaka 1
Naziv indeksa interval Interpretacija vrijednosti indeksa
vrijednosti
Vrijednost indeksa se pribliZava nuli kada je na trzi-
Koncentracijski 1 <C <1 Stu prisutno puno jednakih subjekata, a vrijednost 1
omjer n " poprima u situaciji kada zbroj r subjekata Cini cijelu
industriju.
Pokazuje raspodjelu totala na jedinice niza. Koncen-
Lorenzova o e . .
- - tracija je veca Sto je krivulja udaljenija od pravca jed-
krivulja . .
nolike raspodjele.
Ginijev Sto mu je vrijednost veéa, koncentracija je veéa. U
.. 0<G<l1 “ . . . ..
koeficijent sluCaju potpune nejednakosti poprima vrijednost 1.
.. Veca vrijednost entropije, oznaCava manju koncen-
0<H <logn
Entropija S2 traciju. U slu¢aju monopola vrijednost indeksa je O.
Herﬁndahl- 1 Veca vrijednost indeksa upucuje na vecu koncentra-
Hirschmanov —<HHI <1 . . . ..
indeks n ciju. U slu¢aju monopola poprima vrijednost 1.

Izvor: Akalovi¢ Anti¢, J. (2012.) - Trendovi koncentracije ukupne aktive hrvatskih banaka u razdoblju 2001. -
2011. godine. Specijalisticki poslijediplomski rad. Ekonomski fakultet Sveucilista u Zagrebu.

Koncentracijski omjer reda r (C) je zbog svoje jednostavnosti jedna od najCeSce
koristenih mjera koncentracije, a raCuna se na sljedeci nacin:

.
in

— =l

=&

C

r

X, 2X, 222X, (D

i=1
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gdje su x, vrijednosti pojave za koju se mjeri koncentracija, a n oznaCava broj vrijednosti,
odnosno modaliteta statisti¢ke varijable.

Koncentracijski omjer poprima vrijednosti izmedu 1/n1 1, no zbog lakSe interpretacije
najceSce se mnozi brojem 100 te se interpretira kao postotak udjela na odredenome trzistu.
Sto je vrijednost koncentracijskog omjera veca, veéa je i koncentriranost industrije. Vrijedi
i obratno, manja vrijednost omjera ukazuje na slabiju industrijsku koncentraciju. Ako su sve
vrijednosti medusobno jednake, koncentracijski omjer ima vrijednost 1/n. Omjer poprima
vrijednost 1 ako su sve vrijednosti, osim posljednje, jednake 0 (Sosi¢, 2004.).

Lorenzova krivulja je specifi¢ni graficki prikaz koncentracije, koji pokazuje raspo-
djelu totala numerickog niza na njegove ¢lanove (Tipuri¢, Kolakovi¢ i Dumici¢, 2003.).

Graf Lorenzove krivulje se konstruira u dijelu prvog kvadranta pravokutnog koor-
dinatnog sustava omedenog nulom i jedinicama na obje osi (ili s 0 i 100, ako se analizira
pomocu postotaka). Na os apscisa nanosi se aritmeti¢ko mjerilo za vrijednosti empirijske
funkcije distibucije (kumulativnog niza “manje od”) raCunane pomocu relativnih frekven-
cija. Na os ordinata nanosi se isto takvo mjerilo za vrijednosti kumulativnog niza udjela
(bilo proporcija, bilo postotaka) podtotala 7, u totalu 7' (Gogala, 2001.).

Krivulja nastaje spajanjem tocaka s koordinatama:

i
P I
2,11 "y

Pretpostavlja se da su vrijednosti x za koje se mjeri koncentracija uredene po veli¢ini
(Sosié, 2004.), tj.

Sve tocke Lorenzove krivulje leZe ispod pravca jednolike raspodjele (pravac odreden
tockama (0,0) i (1,1). Sto je veéa koncentracija, krivulja je udaljenija od pravca. U slu¢aju
jednake raspodjele 10% banaka imalo bi 10% aktive, 20% banaka imalo b1 20% aktive,
itd. Drugi ekstrem je krajnja nejednakost, kada je sva aktiva u rukama samo jedne banke
(Gogala, 2001.).

Ginijev koeficijent (G) koncentracije izvodi se iz Lorenzove krivulje. Ginijev koe-
ficijent predstavlja omjer povrSine Sto je zatvara Lorenzova krivulja s pravcem jednolike
raspodjele 1 Citave povrSine ispod tog pravca (Gogala, 2001.).

©, 0)(

b (1 1); i=1,2,...,n. )

Iz navedenoga je jasno da Ginijev koeficijent poprima vrijednosti iz intervala [0,1]
Ginijev koeficijent poprima vrijednost O kada nema koncentracije (Lorenzova krivulja se u
tome slucaju poklapa s pravcem jednolike raspodjele), a pri maksimalnoj koncentraciji on
je jednak 1. Za izracun Ginijevog koeficijenta u slu¢aju negrupiranih podataka koristi se
sljedeca formula:

2iixl. —(n+ l)ixi
G — i=1 i=1
- : ®)

nyx,
i=1

gdje je n broj poduzeca u industriji, a x, pojedinaCne vrijednosti varijable.

Entropija (H) je mjera za koli¢inu neiskoristive energije u zatvorenome termodina-
mic¢nom sustavu. Poznati ekonometri¢ar H. Theil (1967.) uzeo je mjeru entropije iz teorije
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informacija i upotrijebio ju kao mjeru diversifikacije u ekonomici (Marti¢, 1986.). Theilova
mjera entropije (H) racuna se prema formuli:

! 1
H =) plog,—, @)

i=1 i

gdje je n broj poduzeca u industriji, a p, trzisni udjel i — tog poduzeca. Mjera entropije
poprima vrijednosti od 0 do log,n. Kada su trZi$ni udjeli svih poduzeca jednaki, tada je
koncentracija najmanja i vrijednost mjere entropije u tome slucaju iznosi log,n. U slucaju
¢istog monopola vrijednost mjere entropije iznosi 0.

Pokazatelj entropije daje vecu teZinu manjim poduzeéima u industriji. Sto je vise
poduzeca u industriji, pokazatelj entropije je manji, pa se moZze reci da je, po njemu, kon-
centracija izravno vezana s jako malim brojem poduzeca i1 iznimnom asimetrijom trziSnih
udjela (Tipuri¢, Kolakovi¢ i Dumici¢, 2002.).

Herfindahl-Hirschmanov indeks (HHI) je napoznatiji pokazatelj industrijske kon-
centracije i1 Cesto sluzi kao polaziSte u odredivanju drugih indeksa koncentracije. Njegova
je primjena u praksi Cesta, pa tako u SAD-u prilikom spajanja ili pripajanja banaka HHI
ima znacajnu ulogu u donoSenju odluke o tome hoce li se dopustiti koncentracija odredenih
banaka. Americ¢ka srediSnja banka (Fed) definira uvjete prema kojima vrijednost HHI-ja
nakon spajanja ili pripajanja ne smije prijeci 1800 (tj. 0,18), odnosno promjena njegove
vrijednosti ne smije biti veca od 200 (tj. 0,02) (Rhoades, 1993.).

Herfindahl-Hirschmanov indeks se racuna kao zbroj kvadrata trziSnih udjela svih
poduzeca u nekoj industriji, tj.

2
in

HH[:ZPiZ:L; —<HZ<I, 5)

n

i=1 (in )2 n

gdje je n broj poduzeca u industriji, p, trZiSni udjel i — tog poduzeca, a x, pojedinaine
vrijednosti varijable. Zbog kvadriranja trZiSnih udjela stavlja se veci naglasak na najveca
poduzeca na trzistu.

Herfindahl-Hirschmanov indeks se kreée u rasponu od 1/n do 1, s tim da najniZu
vrijednost, koja je jednaka recipro¢noj vrijednosti broja banaka, doseZe kada su sve banke
na trziStu jednake veli¢ine. U slu¢aju monopola HHI se pribliZzava vrijednosti 1. Indeks
se moze prikazati i u drugacijem rasponu, tako da maksimalna vrijednost bude 100 ili
1000.
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3. ANALIZA KONCENTRACIJE U BANKARSTVU U
REPUBLICI HRVATSKOJ OD 2004. DO 2011. GODINE

3.1. Koncentracijski omjer

Pri analizi koncentracije banke su podijeljene u tri skupine: prvu ¢ine dvije najvece
banke prema visini aktive, drugu ¢ini pet najveéih banaka prema visini aktive, a trecu de-
set najveéih banaka prema visini aktive. U sljedecoj tablici su dane vrijednosti koncentra-
cijskog omjera C, za promatrane varijable.

Tablica 5: Vrijednosti koncentracijskog omjera C2 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

Ukupna | Ukupni | Oroceni .. Neto . Netop r.lh9d. Neto .
God. . .. ... | Krediti | kamatni | od provizijai .. | Kapital
aktiva | depoziti | depoziti . dobit
prihod naknada
2004. | 0,4300 | 0,4395 | 04178 | 0,4225 | 10,4433 0,4778 0,5735 | 0,4600
2005. | 0,4275 | 0,4455 | 04316 | 0,4255 | 0,4238 0,4624 0,4999 | 0,4458
2006. | 0,4133 | 04234 | 0,4083 | 0,4189 | 0,4071 0,4241 0,5010 | 0,4470
2007. | 0,4093 | 0,4089 | 0,3841 | 0,4122 | 0,4152 0,4302 0,4975 | 0,4199
2008. | 0,4157 | 0,4303 | 04161 | 0,4188 | 0,4282 0,4293 0,5234 | 0,4373
2009. | 0,4174 | 0,4409 | 0,4368 | 0,4264 | 0,4240 0,4218 0,5469 | 0,4554
2010. | 0,4196 | 0,4361 | 04256 | 0,4269 | 04158 0,4456 0,5620 | 0,4527
2011. | 0,4227 | 04315 | 04241 | 0,4289 | 0,4356 0,4472 0,6185 | 0,4795

Izvor: izra¢un autora.

U 2011. godini koncentracijski omjer pokazuje da dvije najvece banke (Zagrebacka
banka i Privredna banka Zagreb) zauzimaju izmedu 42% i 44% ukupne aktive, ukupnih
depozita, oroCenih depozita i kredita bankovnog trziSta u Republici Hrvatskoj. Udio
u kamatnom prihodu je bio najveéi 2004. godine, kada je iznosio 44%, nakon Cega se
polako smanjuje. Udio u prihodima od provizija i naknada je takoder bio najveci 2004.
godine, ¢ak 48%, nakon Cega slijedi smanjenje udjela da bi 2011. godine iznosio 44%.
Najvedi udio dvije najvece banke imaju u neto dobiti, ti udjeli se krecu od 57% u 2004.
godini do 62% u 2011. godini pri ¢emu su najmanji udio u dobiti imale 2007. godine, a
i tada je iznosio 50% ukupne dobiti svih banaka. Dakle, preostalih 29 banaka u 2011.
godini je zaradilo svega 38% ukupne dobiti. Takoder, dvije najveée banke su u proma-
tranome razdoblju povecale svoj udio u kapitalu s 46% u 2004. godini na 48% u 2011.
godini.
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Izvor: izrada autora.

Slika 1: Kretanje vrijednosti koncentracijskog omjera C2 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

Iz grafickog prikaza se moze uociti kako su, sa smanjenjem broja banaka, udjeli dviju

najvecih banaka po svim varijablama padali do 2007. godine, nakon ¢ega opet pocinju polako
rasti. Takoder, jasno se moze vidjeti kako najveci udio dvije najvece banke imaju u dobiti.

U sljedecoj tablici su dane vrijednosti koncentracijskog omjera C; za promatrane va-

rijable. 2011. godine to su bile sljedece banke: Zagrebacka banka, Privredna banka Zagreb,
Erste & Steierméarkische Bank, Hypo Alpe-Adria Bank, Raiffeisen Bank Austria.

Tablica 6: Vrijednosti koncentracijskog omjera C5 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

Ukupna | Ukupni | Oroceni .. Neto . Neto plﬁﬂpd. Neto .
God. . .. ... | Krediti | kamatni |od provizijai .. | Kapital

aktiva | depoziti | depoziti . dobit

prihod naknada

2004. | 0,7426 | 0,7169 | 0,7067 | 0,7306 0,7032 0,7446 0,7878 | 0,6770
2005. | 0,7444 | 0,7210 | 0,7140 | 0,7465 0,7186 0,7258 0,7795 | 0,6881
2006. | 0,7265 | 0,7017 | 0,6852 | 0,7300 0,7036 0,7191 0,7952 | 0,7189
2007. | 0,7155 | 0,7205 | 0,7209 | 0,7205 0,6851 0,7394 0,7751 | 0,6820
2008. | 0,7227 | 0,7136 | 0,7044 | 0,7258 0,7104 0,7208 0,8506 | 0,7047
2009. | 0,7543 | 0,7644 | 0,7732 | 0,7666 0,7201 0,7525 0,8446 | 0,7855
2010. | 0,7525 | 0,7539 | 0,7596 | 0,7668 0,7505 0,7526 0,8784 | 0,7853
2011. | 0,7597 | 0,7648 | 0,7722 | 0,7753 0,7477 0,7440 0,8756 | 0,7937

Izvor: izraCun autora.

Udio pet najvecih banaka po ukupnoj aktivi povecao se sa 74% u 2004. godini na 76%
u 2011. godini. Udjeli u ukupnim depozitima su se povecali sa 72% na 76%, a u oro¢enim
depozitima sa 71% na 77%. Zatim, udjeli u kreditima pet najvecih banaka povecali su se sa
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73% na 78%. Udjeli u prihodima od kamata narasli su sa 70% na 75%, a udjeli u prihodima
od naknada i provizija su ostali gotovo nepromijenjeni. Najveci porast je zabiljeZen u udjeli-
ma u dobiti i kapitalu pet najvecih banaka. Udjeli u dobiti su narasli sa 79% na 88%, a udjeli
u kapitalu sa 68% na 79%. Dakle, preostale banke, 2004. njih 32, dijele svega 21% ukupne
dobiti svih banaka, a u 2011. godini 26 banaka zaradilo je 12% ukupne dobiti svih banaka.
Takoder, udio u kapitalu preostalih banaka 2004. godine je 32%, a 2011. godine 21%.
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Izvor: izada autora.

Slika 2: Kretanje vrijednosti koncentracijskog omjera C5 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

U sljedecoj tablici su dane vrijednosti koncentracijskog omjera C,  za promatrane varija-
ble. U 2011. godini od Sestoga do desetoga mjesta nalaze se banke: Société Générale-Splitska
banka, Hrvatska poStanska banka, OTP banka Hrvatska, Volksbank i Podravska banka.

Tablica 7: Vrijednosti koncentracijskog omjera C10 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

Ukupna | Ukupni | Oroceni » Neto . Neto pfﬂ?f’d. Neto .
God. aktiva | depoziti | depoziti Krediti kar.natm od provizija i dobit Kapital
prihod naknada
2004. | 09157 | 0,9080 | 0,9052 | 0,9140 | 0,8856 0,9025 0,9408 | 0,8644
2005.1 09226 | 09118 | 0,9098 | 0,9258 | 0,8962 0,9121 0,9262 | 0,8897
2006. | 0,9224 | 0,9119 | 0,9098 | 0,9258 | 0,8946 09183 0,9245 | 0,9059
2007.| 0,9187 | 0,9107 | 0,9092 | 0,9208 | 0,8942 0,9257 0,9350 | 0,9239
2008. | 0,9189 | 0,9109 | 0,9095 | 0,9285 | 0,8990 0,9250 0,9462 | 0,9185
2009. | 0,9257 | 0,9203 | 0,9176 | 0,9314 | 0,9081 0,9366 0,9704 | 0,9291
2010.1 09191 | 09125 | 0,9081 | 0,9284 | 09176 0,9415 0,9749 | 0,9331
2011.1 0,9234 | 09182 | 09145 | 0,9333 | 0,9203 0,9394 0,9611 | 0,9381

Izvor: izracun autora.
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Udio deset najvec¢ih banaka po svim varijablama u svim godinama je gotovo uvijek
iznad 90%. Posebno je zanimljivo uociti kako se udjeli u dobiti krecu od 92% do 97% u cije-
lome promatranome razdoblju. Dakle, u 2011. godini preostale banke, njih 21, zauzimaju
svega 8% ukupne aktive, 8% ukupnih depozita i 8% oroCenih depozita. Udio u kreditima
je svega 7%, prihod od kamata 8% te prihod od provizija i naknada 6%. Preostale banke
najmanji udio imaju u dobiti, samo 4% te u kapitalu 6%.
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Slika 3: Kretanje vrijednosti koncentracijskog omjera C10 u razdoblju od 2004. - 2011. godine

Izvor: izrada autora.

Takoder, slika 3 pokazuje tendenciju rasta udjela deset najvecih banaka po svim va-
rijablama. Posljedi¢no na hrvatskome bankovnome trZiStu postoji dominacija deset najvecih
banaka koje zauzimaju viSe od 90% bankovnoga trZiSta u svim promatranim segmentima
poslovanja.
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3.2. Lorenzova krivulja

Sljedeca dva grafikona prikazuju Lorenzove krivulje svih promatranih varijabli za
2004. 1 2011. godinu.
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Slika 4: Lorenzova krivulja koncentracije izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj u 2004. godini

Izvor: izrada autora.

Lorenzove krivulje’ za 2004. godinu su prili¢cno odmaknute od pravca jednolike ras-
podjele te se moze reci da se radi o izraZenoj koncentraciji u svim varijablama (krivulje
se gotovo preklapaju). Lorenzove krivulje oro¢enih depozita i neto prihoda od provizija i
naknada su najudaljenije od pravca jednolike raspodjele, a Lorenzova krivulja kapitala je
najbliZa pravcu jednolike raspodjele.

Vrijednosti potrebne za prikaz Lorenzove krivulje za varijablu dobit/gubitak nisu mogle biti izracunate.
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Slika 5: Lorenzova krivulja koncentracije izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj u 2011. godini

Izvor: izrada autora.

Iz Lorenzovih krivulja za 2011. godinu moZe se uociti da je koncentracija joS izraZenija
u odnosu na 2004. godinu. Iz Lorenzove krivulje za 2004. godinu moZemo uociti da 80%
manjih banaka drzi izmedu 15% 1 22% ukupne aktive, ukupnih oroCenih depozita, kredita,
neto kamatnih prihoda, neto prihoda od provizije i naknada te kapitala dok su 2011. godine

ti udjeli jo$ manji, tek negdje izmedu 14% i 17%.

3.3. Ginijev koeficijent

Vrijednosti Ginijevog koeficijenta, koje su dane u tablici 8, potvrduju rezultate dobi-
vene Lorenzovom krivuljom da se radi o izraZzenoj koncentraciji u cijelome promatranome
razdoblju. Kad god je vrijednost ovoga koeficijenta veca od 0,5 znaci da se razdiobe pro-
matranih varijabli udaljuju od ravnomjerne raspodjele, odnosno ukazuje na postojanje vece

koncentracije promatranih varijabli na manji broj banaka.
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Tablica 8: Ginijev koeficijent izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj od 2004. do 2011. godine

Ukupna | Ukupni | OroCeni .. Neto . Neto Pf”?f’d. Neto .
God. . .. ... | Krediti | kamatni | od provizija i .. | Kapital

aktiva | depoziti | depoziti . dobit

prihod naknada

2004. | 0,7752 | 0,7749 | 0,7714 | 0,7702 | 0,7437 0,7819 0,6424 | 0,7277
2005. | 0,7619 | 0,7579 | 0,7546 | 0,7642 | 0,7349 0,7653 0,7875 | 0,7294
2006. | 0,7479 | 0,7441 | 0,7395 | 0,7506 | 0,7217 0,7604 0,7901 | 0,7365
2007. | 0,7419 | 0,7388 | 0,7313 | 0,7443 | 0,7251 0,7690 0,7981 | 0,7422
2008. | 0,7459 | 0,7445 | 0,7396 | 0,7546 | 0,7317 0,7630 0,8245 | 0,7502
2009. | 0,7519 | 0,7555 | 0,7550 | 0,7601 | 0,7364 0,7665 0,7254 | 0,7672
2010. | 0,7471 | 0,7473 | 0,7444 | 0,7582 | 0,7459 0,7738 0,8446 | 0,7682
2011. | 0,7478 | 0,7488 | 0,7486 | 0,7587 | 0,7452 0,7672 0,8511 | 0,7729

Izvor: wessa.net, free statistics and forecasting software.

Takoder, najvece oscilacije Ginijeva koeficijenta se mogu uociti za varijablu dobit. Gi-
nijev koeficijent za varijablu dobit pokazuje da je najmanja koncentracija bila 2004. godine,
a najveca 2011. godine.
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Slika 6: Kretanje Ginijeva koeficijenta izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj

Izvor: izrada autora.

3.4. Entropija

od 2004. do 2011. godine

U tablici 9 prikazane su vrijednosti mjere entropije izracunate na temelju ukupne ak-
tive, ukupnih depozita, kredita, neto kamatnih prihoda, neto prihoda od provizija i naknada
te kapitala banaka u Hrvatskoj u razdoblju 2004. - 2011. godine®.

depozita za 2004. godinu.

Vrijednosti mjere entropije za varijablu dobit/gubitak nisu mogle biti izracunate kao i vrijednost oro¢enog
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Tablica 9: Mjere entropije izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj od 2004. do 2011. godine

oo [ e o [ T [ "o | Neoriodof, | o
2004. | 3,4333 | 3,4364 - 3,4583 3,5947 3,3777 3,6431
2005. | 3,4064 | 3,4305 | 3,4413 | 3,3859 3,5515 3,3706 3,5576
2006. | 3,4532 | 34760 | 3,4984 | 3,4310 3,5889 3,3732 3,4870
2007.| 3,4846 | 3,5080 | 3,5432 | 3,4682 3,5753 3,3262 3,4672
2008. | 3,4634 | 3,4688 | 3,4882 | 3,4165 3,5380 3,3559 3,4307
2009. | 3,3684 | 3,3486 | 3,3392 | 3,3187 3,4562 3,2715 3,2694
2010.| 3,3937 | 3,3958 | 3,4015 | 3,3269 3,4009 3,2385 3,2696
2011. | 3,3510 | 3,3478 | 3,3405 | 3,2883 3,3705 3,2408 3,2027

Izvor: izracun autora.

Iz tablice 9 i sa slike 7 se moZe vidjeti da se mjera entropije za sve promatrane va-
rijable u promatranome razdoblju smanjuje. Kako je vrijednost entropije inverzna stupnju
koncentracije u industriji, znaci da se koncentracija u Hrvatskoj povecala 2011. godine u
odnosu na polaznu 2004. godinu.
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Slika 7: Kretanjem mjere entropije izabranih varijabli poslovnih banaka u Hrvatskoj od 2004. do 2011. godine

Izvor: izrada autora.
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3.5. Herfindahl-Hirschmanov indeks

U sljedecoj tablici dane se vrijednosti Herfindahl-Hirschmanova indeksa.

Tablica 10: Herfindahl-Hirschmanov indeks koncentracije ukupne aktive banaka u Hrvatskoj

God. Ukupna Ukuppi. Oroée‘n% Krediti Neto l‘<amatni Ne‘to. .pr.ihod od Kapital
aktiva | depoziti | depoziti prihod provizija i naknada
2004. | 0,1363 | 0,1389 | 0,1356 | 0,1328 0,1306 0,1520 0,1335
2005. | 0,1358 | 0,1375 | 0,1345 | 0,1364 0,1276 0,1477 0,1326
2006. | 0,1297 | 0,1309 | 0,1277 | 0,1316 0,1220 0,1445 0,1345
2007. | 0,1278 | 0,1276 | 0,1225 | 0,1296 0,1248 0,1493 0,1306
2008. | 0,1310 | 0,1349 | 0,1328 | 0,1331 0,1290 0,1477 0,1373
2009. | 0,1368 | 0,1450 | 0,1473 | 0,1410 0,1334 0,1487 0,1498
2010. | 0,1362 | 0,1408 | 0,1413 | 0,1413 0,1353 0,1516 0,1482
2011. | 0,1401 | 0,1441 | 0,1468 | 0,1439 0,1390 0,1506 0,1570

Izvor: izracun autora.

U cijelome promatranome razdoblju i za sve varijable Herfindal-Hirschmanov indeks
koncentracije je vec¢i od 0,12 (tablica 10). Buduéi se smatra da nekoncentrirane industrije
imaju Herfindahl-Hirschmanov indeks koncentracije manji od 0,1, a koncentrirane preko
0,18, moze se zakljuciti da je trziSte srednje koncentrirano.
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Izvor: izrada autora.

Iz grafickoga prikaza se moZe vidjeti kako Herfindahl-Hirschmanov indeks poprima
najvece vrijednosti za dobit i kapital.

Utjecaj rasta velikih banaka na vecu koncentraciju u bankovnome sustavu vidi se
1 u porastu Herfindahl-Hirschmanova indeksa. Vrijednost indeksa za aktivu porasla je s
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0,1363 na kraju 2004. na 0,1401 na kraju 2011. godine. ViSa razina koncentracije, mjerena
tim indeksom, zabiljeZena je 2011. godine kod danih kredita (0,1439), primljenih depozita
(0,1441), orocenih depozita (0,1468), nekamatnog prihoda (0,1506) i kapitala (0,1570), dok
je vrijednost indeksa za kamatni prihod iznosila 0,1390.

3.6. Usporedba sa zemljama Europske unije

Analizu koncentracije ukupne aktive banaka u Europskoj uniji te u nekim zemlja-
ma srediSnje i istocne Europe u razdoblju od 2005. do 2009. godine proveli su Dumicié,
Pavkovi¢ i Pali¢ (2011). Prema koncentracijskom omjeru C, koncentracija je bila najveca u
slabije razvijenim financijskim sustavima, kao Sto su Bjelorusija, Kosovo 1 Albanija. Kon-
centracijski omjer C; pokazao je najvecu koncentraciju u Bjelorusiji, Hrvatskoj, Kosovu,
Slovackoj, Albaniji te Bosni i Hercegovini na kraju 2009. godine. Takoder, prosje¢na vrijed-
nost koncentracijskih omjera za zemlje Europske unije bila je manja od prosjecne vrijedno-
sti koncentracijskih omjera za zemlje srediSnje i isto¢ne Europe.

U sljedecCoj tablici su dane vrijednosti koncentracijskog omjera C, za ukupnu aktivu
poslovnih banaka u zemljama Europske unije.

Tablica 11: Koncentracijski omjer C5 ukupne aktive poslovnih banaka u zemljama EU 27, %

Zemlja 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Belgija 85,3 84,4 83,4 80,8 77,1 74,8
Bugarska 50.8 50,3 56,7 57,3 58,3 55,2
Ceska 65,5 64,1 65,7 62,1 62,4 62,4
Danska 66,3 64,7 64,2 66,0 64,0 64,4
Njemacka 21,6 22,0 22,0 22,7 25,0 32,6
Estonija 98,1 97,1 95,7 94,8 934 92,3
Irska 47,8 49,0 50,4 55,3 58,8 56,8
Grcka 65,6 66,3 67,7 69,5 69,2 70,6
Spanjolska 42,0 40,4 41,0 42,4 433 443
Francuska 51,9 52,3 51,8 51,2 472 47,4
Italija 26,8 26,2 33,1 33,0 34,0 39,2
Cipar 59,8 63,9 64,9 63,8 65,0 65,8
Latvija 67,3 69,2 67,2 70,2 69,3 60,4
Litva 80,6 82,5 80,9 81,3 80,5 78,8
Luksemburg 30,7 29,1 27,9 27,3 27,8 30,9
Madarska 53,2 53,5 54,1 54.4 55,2 54,7
Malta 75,3 70,9 70,2 72,8 72,7 71,2
Nizozemska 84,5 85,1 86,3 86,8 85,0 84,4
Austrija 45,0 43,8 42,8 39,0 37,2 35,9
Poljska 48,5 46,1 46,6 442 439 43,4
Portugal 68,8 67,9 67,8 69,1 70,1 70,8
Rumunjska 59,4 60,1 56,3 54,0 52,4 52,7
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Nastavak tablice 11.

Zemlja 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Slovenija 63,0 62,0 59,5 59,1 59,7 59,3
Slovacka 67,7 66,9 68,2 71,6 72,1 72,0
Finska 82,9 82,3 81,2 82,8 82,6 83,8
Svedska 57,3 57,8 61,0 61,9 60,7 57,8
Ujedinjeno Kraljevstvo 36,3 35,9 40,7 36,5 40,8 42.5
MU16 42,8 43,1 44,4 44,7 44,6

EU 27 42,6 41,5 41,5 45,2 443

Izvor: European Central Bank, EU structural financial indicators: http://www.ecb.int/stats/pdf/ssi_tab.pdf.

Vrijednosti koncentracijskog omjera C, ukupne aktive poslovnih banaka u Hrvat-
skoj u razdoblju od 2005. do 2010. se kre¢u od 72% do 75% godine, $to je znacajno iznad
prosjecne vrijednosti koncentracijskog omjera C, za zemlje Europske unije. Zemlje Europ-
ske unije koje su u promatranome razdoblju zabiljeZile znacajno veéu koncentraciju ukupne
aktive poslovnih banaka, mjerenu koncentracijskim omjerom C,, u odnosu na Hrvatsku su
Belgija, Estonija, Litva, Nizozemska i Finska.

4. ZAKLJUCAK

U bankama je koncentriran najveci dio nacionalne novéane imovine pa bi one trebale
biti odgovorne za njezinu ekonomsku alokaciju. Krajem 2011. godine ukupna aktiva svih
banaka je iznosila 122% BDP-a. Imovina poslovnih banaka u Hrvatskoj posljednjih godina

......

TrZiSno natjecanje (konkurencija) u bankovnome sektoru poZeljno je za gospodarstvo
u cjelini i u tu svrhu trZiSno natjecanje se Stiti propisima koji su usmjereni na otklanjanje,
sprjeCavanje i sankcioniranje onih oblika ponaSanja banaka koji mogu uzrokovati znacajne
antikonkurentske ucinke. Primarni cilj propisa iz podrucja prava trZiSnoga natjecanja je
osigurati potroSac¢ima uvjete da plac¢aju najniZu cijenu za danu kvalitetu proizvoda i usluga,
a od ostalih ciljeva mogu se izdvojiti zaStita manjih konkurenata, poticanje trziSne inte-
gracije, ekonomska sloboda, suzbijanje inflacije, fer ponaSanje, socijalni i strateski cilje-
vi 1 sl. Konkurencija promice efikasnost, ponudu i kvalitetu diversificiranih proizvoda i
usluga, smanjuje razliku izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa ¢ime se unaprjeduje
dugoro¢ni razvoj te se poti€e inovativnost. Hrvatska narodna banka je nadlezno tijelo za
zaStitu trziSnog natjecanja u hrvatskome bankovnome sustavu. Ta nadleZnost, izmedu osta-
loga, ukljucuje 1 kontrolu koncentracije unutar hrvatskoga bankovnoga sustava.

Kako bi prikazali stanje koncentracije u hrvatskome bankovnome sustavu provedena
je statisti¢ka analiza razliCitih varijabli kojima se mjeri ukupna bankovna uspjeSnost, kao Sto
su aktiva banaka, primljeni depoziti, oro¢eni depoziti, odobreni krediti, kamatni i nekamatni
prihod, dobit nakon oporezivanja i1 kapital. Pri tome su koriStene sljede¢e mjere: koncentra-
cijski omjer, Lorenzova krivulja, Ginijev koeficijent, pokazatelj entropije 1 Herfindahl-Hirsch-
manov indeks. Rezultati primjene mjera ukazuju na znacajnu koncentriranost sustava.
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Najvisa razina koncentracije mjerena tim indeksima zabiljeZena je kod dobiti. Udio
neto dobiti prvih dviju banaka u ukupnoj dobiti svih banaka povecala se s 57% na kraju
2004. godine na 62% na kraju 2011., Sto znaci da ostalim 29 banaka u 2011. ostaje za
podijeliti 38% ukupne dobiti. Najveci porast zabiljeZen je u udjelima u dobiti prvih pet ba-
naka, koji su porasli sa 68% na kraju 2004. na 79% na kraju 2011. godine. Neto dobit prvih
deset banaka u 2004. godini iznosila je 94% ukupne dobiti svih banaka, a 2011. godine ¢ak
96% ukupne dobiti svih banaka, Sto znaci da je preostalim bankama (21) preostalo svega
4% ukupne dobiti svih banaka. Dakle, ako se osim uobicajenih varijabli (ukupne aktive,
primljenih depozita i danih kredita) uzmu u obzir i neke druge varijable, osobito kamatni
i nekamatni prihod te dobit i kapital, stupanj koncentracije je joS i veci, gotovo cijela do-
bit, kamatni 1 nekamatni prihod 1 kapital koncentriran je u prvih deset banaka. Takoder,
uobicajeni pokazatelji mjerenja koncentracije na temelju aktive primjenom drugih pokaza-
telja se joS viSe poboljSavaju i daju bolje zakljucke.

Ostaje znanstveno, regulatorno, supervizorsko, druStveno, socijalno i politicko pitanje
hoce 1i 21 banka u hrvatskome bankovnome sustavu koja posjeduje 7,7% aktive, 8,2% de-
pozita, 8,9% orocenih depozita, 6,6% kredita, 8% kamatnih i 6,4% prihoda od provizija i
naknada, 3,9% neto dobiti i 6,2% kapitala opstati na visoko konkurentnom i koncentrira-
nom sustavu?
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