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SaZetak: Uloga uvjeta razmjene u medunarodnoj i razvojnoj ekonomiji u domeni otvorene
makroekonomske problematike predmetom je razli¢itih analiza, studija i diskusija ve¢ dulje vrijeme.
Njihova vaznost po€iva na €injenici kako su isti integralni dio globalnog mehanizma distribucije
dohotka izmedu zemalja koje sudjeluju u medunarodnoj razmjeni. Promjene u uvjetima razmjene
imaju direktne i indirektne implikacije na gospodarsku stabilnost i blagostanje jedne zemlje. Hrvatska
je malo otvoreno gospodarstvo koje se razmjerno brzo liberaliziralo i otvorilo medunarodnim
'tendencijama' Washingtonskog konsenzusa §to je za posljedicu imalo stvaranje uvozne ovisnosti,
pretjerane zaduZenosti i neadekvatnih ekonomskih, institucionalnih, pravnih i dr. struktura koje su
rezultirale neodrzivim gospodarskim stanjem. Cilj ovog rada usko je vezan uz analizu kretanja uvjeta
razmjene Republike Hrvatske u povijesnoj perspektivi kako bi se utvrdilo mogu li pozitivna/negativna
kretanja u istima determinirati potencijalni gospodarski rast i napredak. U uZzem smislu, rad promatra
kretanje robnih i prihodovnih uvjeta razmjene te njihovu vaznost za hrvatsko gospodarstvo.

Kljuéne rijeci: robni i prihodovni uvjeti razmjene, povijesna perspektiva, analiza trenda, ekonomsko
znacenje i vaznost, Hrvatska

1 Uvod

Konceptualna veza izmedu uvjeta razmjene i gospodarskog rasta po prvi put je zabiljezena sredinom
proslog stoljeca, kada Singer (1950.) i Prebish (1950.) utvrduju empirijsku relaciju prema kojoj se
uvjeti razmjene zemalja (prvenstveno zemalja u razvoju) koje izvoze primarna dobra u dugom roku
pogorsavaju. Ta istrazivanja rezultirala su poimanjem tzv. Singer — Prebisheve hipoteze. Singer —
Prebisheva hipoteza je zapravo proSireni koncept Schumpeterove 'kreativne destrukcije' koja u
konacnici ima efekt stvaranja globalne divergencije (Raffer, 2005.). A upravo je koncept globalne
divergencije i povezano pogorSavanje u uvjetima razmjene Cesto koriStena osnova za objaSnjavanje
razlike u dohotku (income gap eng.) izmedu nerazvijenih i razvijenih zemalja.

Hrvatska je malo, otvoreno gospodarstvo koje obiljezava jaka vanjskotrgovinska neravnoteza te
visoko medunarodno zaduZenje. U takvim okolnostima, promjena bilo koje varijable koja ima
medunarodni znacaj, moze rezultirati promjenom u makroekonomskoj stabilnosti hrvatskog
gospodarstva. Jedna od tih varijabli je i tzv. uvjeti razmjene (terms of trade eng.)', odnosno uvjeti
trgovine, uvjeti trgovanja i sl. Uvjeti razmjene — kao odnos izmedu izvoznih i uvoznih cijena — veoma
je vazna mjera za jedno gospodarstvo (Singer, 1998.). Naime, uvjeti razmjene reflektiraju kapacitet

! Koncept uvjeta razmjene kakav danas poznajemo u ekonomiji prvi je uveo J. S. Mill u 19. stolje¢u kako bi analizirao koristi od razmjene
koja se odvija izmedu dvije zemlje.
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izvoza potrebnog za kupovinu odredenog uvoza zemlje. Drugim rije¢ima, odnose se na visinu izvoza
koji je potreban kako bi se kupila dana razina uvoza, izrazeno u relativnim cijenama®. Pragmaticki
gledano, porast izvoznih cijena (pad uvoznih cijena) rezultirat ¢e poboljSavanjem uvjeta razmjene,
odnosno pad izvoznih cijena (rast uvoznih cijena) imat ¢e za posljedicu njihovo pogorsavanje. U
odredenom opsegu promjena, kretanje uvjeta razmjene moze imati znacajan utjecaj na gospodarstvo
jedne zemlje, odnosno na njezino blagostanje.

Cilj ovog rada usko je vezan uz analizu kretanja uvjeta razmjene Republike Hrvatske u jednoj
povijesnoj perspektivi kako bi se utvrdilo mogu li pozitivna/negativna kretanja u istima determinirati
potencijalni gospodarski rast i napredak. U Sirem smislu rad nastoji naglasiti vaznost promatranja
uvjeta razmjene u hrvatskom gospodarstvu. U uzem smislu, rad je usmjeren na analizu klasi¢ne mjere
(robnih) uvjeta razmjene i njezine usporedbe s alternativnom mjerom prihodovnih uvjeta razmjene
koji dodatno otkrivaju ostvaruje li odredena zemlja neto koristi/gubitke uslijed promjena u uvjetima
razmjene. Analiza ¢e se provesti nad kvartalnim podacima 1997Q1-2010Q1 Drzavnog zavoda za
statistiku. Prihodovne uvjete razmjene dobili smo mnoZenjem relativnog odnosa izvoznih i uvoznih
cijena i volumena izvoza, pri ¢emu su izvozne i uvozne cijene izraCunate kao deflator nominalne
vrijednosti ukupnog izvoza/uvoza dobara i usluga iz nacionalnih rac¢una sukladno radovima Botri¢ i
Cote (2006.), Belulla i Broz (2009.), Tomi¢ (2011.) i dr. Konzistentnost zakljuaka iz analize
potvrduje kako poboljSavanje u uvjetima razmjene Republike Hrvatske stvara adekvatnu podlogu za
prouc¢avanje njihovog utjecaja na gospodarski rast; pogledati radove Tomié¢ (2011.), Skare, Simurina,
Tomi¢ (2012.) koji provode istrazivanja na tom tragu.

2 Teorijska razmatranja i evaluacija tematike

Kako kretanja uvjeta razmjene reflektiraju promjene u relativnim cijenama izvoza i uvoza, cesto je
nejasno kakav efekt oni imaju na realnu ekonomiju. U pravilu, $to potvrduje i vecina istrazivanja, rast
ili poboljsanje uvjeta razmjene djeluje pozitivno na rast nacionalnog dohotka. Naime, porast izvoznih
cijena u odnosu na uvozne cijene omogucéuje kupovinu veée koli¢ine uvoza za danu razinu izvoza,
ceteris paribus. Implicirani porast realne kupovne moéi domace proizvodnje jednak je transferu
dohotka iz svijeta i kao takav moze imati snaZan utjecaj na potrosnju, Stednju, investicije,
vanjskotrgovinsku bilancu kao i na sve ostale makroekonomske varijable koje su potencijalno
definirane medunarodnim kretanjima. Uvjete razmjene moZemo promatrati i kao stopu povrata
investicija pa kazemo da poboljSanje uvjeta razmjene vodi povecanju investicija te rastu nacionalnog
dohotka (Borkin, 2006.). Svakako, promjene u uvjetima razmjene mogu se dogoditi, mogu trajati
odredeno vrijeme (u obliku trenda i u obliku Sokova na gospodastvo) i mogu definirati mnoge
ekonomske relacije; time je tema zanimaljiva sa svakog aspekta ekonomske znanosti i prakse.

Povijesno gledano, mnoga istrazivanja bavila su se proucavanjem uvjeta razmjene kao i analizom
njihovog utjecaja na vazne makroekonomske varijable. Sa stajaliSta svjetske akademske zajednice,
najznacajnija istrazivanja provedena su u promatranju kretanja uvjeta razmjene i njihova utjecaja na
bilancu placanja. U svojoj poznatoj tezi ili bolje reeno sintezi tvrdnji, Raul Prebish (1950.) i Sir Hans
Singer (1950.) u dva odvojena rada sugeriraju kako relativne cijene primarnih dobara dugoro¢no
pokazuju negativan trend. Istrazivanja su kasnije prepoznata kao Singer — Prebisheva teza (hipoteza).
Njihovi radovi upuéuju kako je uz danu stopu gospodarskog rasta, kona¢ni efekt pogorSavanja uvjeta
razmjene (tj. da uvozne cijene rastu brze od izvoznih, ceteris paribus) zapravo pogorsavanje bilance
placanja (Singer, 1998.). Ta tvrdnja ima dvostruko znaCenje. S jedne strane, pogorSavanje uvjeta
razmjene mozemo promatrati s aspekta pogorSavanja uvjeta trgovanja za proizvodace, dok s druge
strane istu problematiku mozemo analizirati usporedujuéi razvijene i nerazvijene zemlje. lako se
tematike ¢ine odvojenim, one se znacajno preklapaju (Thirlwall, 2003.).

2 Uvjeti razmjene kao ekonomska kategorija u pravilu promatraju odnos Kretanja izvoznih i uvoznih cijena prvenstveno utrzivih dobara
(dobra kojima se uobi¢ajeno trguje u medunarodnoj razmjeni), odnosno iskljuduju iz razmatranja neutrziva dobra (dobra ¢ija je proizvodnja
(i potro$nja) usmjerena na domace trziste).
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Vecina dosadasnjih istrazivanja proucavala je vezu izmedu trenda uvjeta razmjene i gospodarskog
rasta, istovremeno se koncentriraju¢i na objasnjavanje razlika u uvjetima razmjene izmedu zemalja u
razvoju i industrijaliziranih zemalja. Osim prvobitne Singer — Prebisheve teze, ideje koja je najSire
znanstveno istrazivana, slicnom tematikom bave se i Cashin i McDermontt (2002.) te Gillitzer i
Kearns (2005.) koji sugeriraju kako su proizvedena dobra manje homogena od primarnih dobara, stoga
proizvoda¢i imaju bolju poziciju u odredivanju cijena®. Grilli i Yang (1988.), kao i Lutz (1999.)
potvrduju Singer — Prebishevu tezu koriste¢i razlic¢ite ekonometrijske metode. Baxter i Kouparitsas
(2000.) otkrivaju kako je magnituda promjene uvjeta razmjene dvostruko veéa u zemljama u razvoju,
nego u razvijenim zemljama. Neka istrazivanja utvrduju kako promjene u uvjetima razmjene mogu
definirati ¢ak 50% volatilnosti nacionalnog proizvoda zemalja u razvoju (Mendoza (2002.), Kose
(2002.)). Problematika odnosa izmedu uvjeta razmjene i nacionalnog proizvoda vidljiva je u procesu
globalizacije kada svjetske izvozne/uvozne cijene konvergiraju/divegiraju te uzrokuju razliite efekte
na uvjete razmjene razlicitih gospodarstava; pogledati Blattman (2007.).

Harberger (1950.) te Laursen i Metzler (1950.) prvi su promatrali utjecaj Sokova uvjeta razmjene na
gospodarstvo. Njihova istrazivanja pokazuju kako pogorSavanje uvjeta razmjene smanjuje realni
dohodak zemlje (odnosno povecéava realnu potros$nju pri danoj razini dohotka) §to za posljedicu ima
smanjenje Stednje kroz tzv. efekt izravnanja potrosnje. U konacnici, suma promatranja tih istrazivaca
rezultirala je definiranjem poznatog Harberger — Laursen — — Metzlerovog efekta. Obstfeld (1980.) te
kasnije Kent i Cashin (2003.) proSiruju tu ideju pokazujuci kako je duljina, odnosno perzistentnost
Sokova u uvjetima razmjene, veoma vazna determinanta konacnog efekta promjene na gospodarstvo.
Naime, dulji i perzistentniji Sok moZe rezultirati smanjenjem investicija te potencirati viSu stopu
Stednje u anticipiranju nize razine nacionalnog dohotka u buducnosti. Dakle, uvidamo kako je
problematika Sokova, kao i volatilnosti uvjeta razmjene, jednako tako vazan pokazatelj za
gospodarstvo kao i sama mjera uvjeta razmjene.

U dosadasnjoj literaturi, veza izmedu uvjeta razmjene i gospodarskog rasta uglavnom je testirana kroz
zajedni¢ku analizu veéeg broja zemalja (cross-country istrazivanja)’. Kao $to je naglaseno, veéina tih
istrazivanja sugerira kako ¢e pobolj$anje uvjeta razmjene voditi povecanju investicija, a time i do
gospodarskog rasta (Mendoza (1997.), Bleaney and Greenaway (2001.), Blattman et al. (2003.; 2004.;
2007.), Sala-i-Martin (2004.) i dr.). Ipak, neki istrazivaci uspjeli su dokazati negativnu vezu izmedu
poboljSanja uvjeta razmjene i gospodarskog rasta, npr. Haddas i Williamson (2001.) te Sachs i Warner
(1995.; 2001.). Istrazivanja, dakle sugeriraju ¢injenicu da jo$ uvijek nema univerzalnog zakljucka kako
poboljSanje u uvjetima razmjene utjeCe na gospodarsku aktivnost i gospodarski rast; djeluje li
proaktivno ili restriktivno. Time daju poticaj za provodenje istrazivanja nad kretanjem uvjeta razmjene
koja se mogu odnositi na pojedinu zemlju, pojedine skupine zemalja istih/sli¢nih karakteristika kao i
na geografsko definirane analize (razvijeni sjever — nerazvijeni jug i sl.).

Sljede¢i vazan korak u analizi uvjeta razmjene je vezan uz proucavanje varijabilnosti uvjeta razmjene,
odnosno njezine volatilnosti. Suprotno debati koja analizira dugoro¢ni utjecaj uvjeta razmjene na
gospodarski rast (koji je prema prethodnim tvrdnjama jo$ uvijek dvojben), u analizi varijabilnosti
postoji suglasnost kako povecana volatilnost uvjeta razmjene negativno utjeée na domacu proizvodnju.
U istrazivanjima se ta hipoteza uglavnom testirala kroz nesigurnost u investicijskim odlukama, pri
¢emu je povecana volatilnost/nesigurnost povezana s veéim rizikom. S obzirom da uvjete razmjene
mozemo promatrati i kao stopu povrata investicija, pa povecani rizik moze voditi smanjenju investicija
1 samim time imati negativan konac¢ni efekt na bruto domaci proizvod te blagostanje jedne zemlje
(Borkin, 2006.). Navedenom problematikom bavili su se Mendoza (1997.), Blattman et al. (2003.;
2004.; 2007.), Hwang i Williamson (2003.) i dr. Mnoga su istrazivanja pokazala kako uvjeti razmjene
mogu biti veoma vazna determinanta gospodarskog razvoja, pri ¢emu se volatilnost kao varijabla

% Vezano uz navedenu tvdniju stoji kako su primarna dobra zapravo proizvodi koji su izloZeni slabijim barijerama ulaska na trziste.
4 Analizama u kojima nije promatrana pozicija Hrvatske. Iznimka je radni dokument Cavalcanti et al. (2011.).
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pokazala znacajnijom u objaSnjavanju promjena od dugoro¢nog trenda uvjeta razmjene. Posebice je to

slucaj kod zemalja u razvoju ¢iji je izvoz dominiran primarnim dobrima (Fatima, 2010.).

3 Odnos izmedu robnih i prihodovnih uvjeta razmjene

3.1 Uvjeti razmjene Republike Hrvatske — povijesna perspektiva i zakljucci dosadasnjih
istrazivanja

Ideologija slobodnog trzista dopustila je vecu osjetljivost Hrvatske na vanjskotrgovinske Sokove,
odnosno na sve promjene u medunarodnom okruzenju. Republika Hrvatska je mala i otvorena zemlja,
uvozno ovisno gospodarstvo koje uvelike ovisi o medunarodnim kretanjima, stoga promjene u odnosu
izvoznih i uvoznih cijena mogu implicirati razlic¢ite druStveno-ekonomske reperkusije. Odnos izmedu
izvoznih i uvoznih cijena, kao odnos uvjeta razmjene, moze imati determinirajuci efekt na promjene u
realnom dohotku, §to nas teoretski i praktiéno navodi na proucavanje kretanja istih. U ovom dijelu
rada upoznat ¢emo se sa uvjetima razmjene Republike Hrvatske kroz povijesnu perspektivu,
istovremeno analizirajué¢i zakljucke dosadasnjih istraZivanja o navedenoj problematici.

U Hrvatskoj postoji mali broj radova koji se bave proucavanjem domacih uvjeta razmjene. [znimka su
radovi Botri¢ i Cota (2006.), Sokéevi¢ (2008.), Belullo i Broz (2009.), Tomi¢ (2011.), Simurina i
Tomi¢ (2012.) koji promatraju pojedine aspekte uvjeta razmjene i njihovo sudjelovanje u
objasnjavanju vaznijih varijabli poput inflacije, deviznog teCaja, kretanja tekuceg racuna i sl.
Primjerice, Botri¢ i Cota (2006.) putem SVAR modela tvrde kako je hrvatska inflacija snazno vezana
uz Sokove u uvjetima razmjene i bilanci placanja. Ovo nije neocekivan ishod istrazivanja uzimajuci u
obzir dugogodisnju situaciju hrvatskog gospodarstva koje je uvozno ovisno, odnosno u kojem izvoz
jedva uspijeva pokrivati 50% uvoza. Nadalje, ¢injenica da uvjeti razmjene imaju snazan utjecaj na
generiranje inflacije naglaSava nesposobnost hrvatskog gospodarstva da se razvije u konkurentniju
ekonomsku strukturu koja ¢e se efikasno natjecati na medunarodnim trzistima.

Proucavajuéi uvjete razmjene za Republiku Hrvatsku u razdoblju od 1995. do 2006. godine, Sokéevié
(2008.) utvrduje kako ne postoji velika razlika u uvjetima razmjene iskazanim u ameri¢kim dolarima u
odnosu na kune, §to se moze 'zahvaliti' politici stabilnog tecaja kune. S time da ovaj rad uzima u obzir
indekse izvoznih i uvoznih cijena u postupak izra¢una uvjeta razmjene, mogli bi utvrditi kako postoji
odredena statisticka nekonzistentnost u prikazu podataka. Analiziraju¢i vezu izmedu ponaSanja
hrvatskog realnog deviznog teCaja i pojedinih vaznijih makroekonomskih varijabli, Bellulo i Broz
(2009.), uocavaju vezu dugorocnog tipa izmedu uvjeta razmjene i realnog deviznog tecaja. Koristeci
Johansenovu metodologiju, isti utvrduju kointegracijski vektor koji identificira dugorotnu vezu
izmedu realnog teCaja, uvjeta razmjene, odnosa realnih cijena utrzivih dobara prema neutrzivim i
diferencijala u realnoj kamatnoj stopi. U posljednje vrijeme ipak su uéinjeni i odredeni koraci u
promatranju veze izmedu uvjeta razmjene i gospodarskog rasta u radovima Tomi¢ (2011.) te Skare,
Simurina i Tomié (2012.). Navedeni radovi razli¢itim pristupima i metodologijom potvrduju kako
poboljSavanje u uvjetima razmjene u dugom, ali i u kratkom roku, vodi gospodarskom rastu hrvatske
ekonomije.

Uvjete razmjene moguce je proucavati kao odnos indeksa izvoznih i uvoznih cijena ili kao odnos
deflatora izvoznih i uvoznih cijena. Nekonzistentost vremenskih serija indeksa cijena za dulje
vremensko razdoblje onemogucuje nam izraCunavanje statisticki konzistentnih vremenskih serija
uvjeta razmjene Republike Hrvatske. U tom smislu, u radu, uvjete razmjene izraCunavat ¢emo uz
pomo¢ drugog pristupa, odnosno uz pomo¢ deflatora nominalne vrijednosti ukupnog izvoza/uvoza
dobara i usluga iz nacionalnih ra¢una. Cetiri su osnovna razloga za$to smo se odlugili primijeniti drugi
(alternativni) pristup izracuna:
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1. Zbog cCestih promjena u metodologiji vodenja indeksa izvoznih i uvoznih cijena nije moguce
dobiti kvalitetnu vremensku seriju uvjeta razmjene za relativno dulje vremensko razdoblje.

2. Razlicite mjere uvjeta razmjene sugeriraju kako iskazivanje uvjeta razmjene putem deflatora
cijena izvoza i uvoza ne daje znacajnije razli¢ite podatke od klasi¢nog nacina prikazivanja uz
pomo¢ indeksa cijena (Guttman, 1981.); pogledati Simurina i Tomi¢ (2012.).

3. Odredena istrazivanja sugeriraju kako izracun uvjeta razmjene putem indeksa cijena ne
ukljucuje i re-eksport (re-export eng.), sto znaci da i tako prikazani uvjeti razmjene mogu biti
lo§ pokazatelj (Greenfield, 1984.).

4. Uzimajuci u ozbir prethodnu opasku i ¢injenicu kako je ovaj rad vezan uz proucavanje makro-
efekta promjena u uvjetima razmjene i njihovom potencijalnom utjecaju na gospodarsku
u obzir uzima kretanja izvozih/uvoznih cijena dobara, ali i usluga. Ovom pokazateljem mozemo
stoga obuhvatiti i sektor usluga, §to nam omogucuje Siru makroekonomsku sliku i kvalitetnije
agregatne zakljucke.

Kako bi dobili potpuniji uvid u pokazatelj uvjeta razmjene za Republiku Hrvatsku, moramo definirati
jos jednu pretpostavku, odnosno ogranicenje ovog rada. Naime, koriste¢i deflator cijena kao osnovu za
izracun uvjeta razmjene polazimo od pretpostavke kako isti ukljucuje i cijene dobara i cijene usluga.

Ova pretpostavka predstavlja ujedno i jedno ogranicenje rada, a ono je vezano uz dokazivanje Singer —
Prebisheve hipoteze. Ta hipoteza naglasava kako u povijesnoj perspektivi dolazi do pogorSavanja
uvjeta razmjene (i to robnih) zemalja u razvoju. Time §to deflator ukljucuje i usluge, definiranje uvjeta
razmjene na taj nacin ne kvalificira mjeru za dokazivanje Singer — Prebisheve hipoteze. Medutim, udio
razmjene dobara u trgovinskoj bilanci Republike Hrvatske ¢ini 71,33%, dok je udio usluga znatno
manji i ¢ini 28,67%. To znaci da je udio dobara i viSe no dvostruko ve¢i udjela usluga u medunarodnoj
razmjeni. Kako se preko 70% medunarodne razmjene Republike Hrvatske odvija u trgovini robom,
uvjeti razmjene koje dobijemo kao deflator ukupnih izvoznih i uvoznih cijena iz sustava nacionalnih
racuna mogu nam predstavljati u ovom smislu aproksimaciju robnih uvjeta razmjene i kao takvi nam
mogu pomoci u dosezanju odgovora krecu li se isti u skladu sa Singer — Prebishevom hipotezom.

Podaci o kretanju izvoznih i uvoznih cijena Republike Hrvatske sugeriraju kako u promatranom
razdoblju od 1997. do 2010. godine izmedu njih nije bilo znacajnije razlike (iako izvozne cijene
pokazuju u odredenim razdobljima vece stope rasta). Time, da je veoma teSko identificirati razloge
takvih kretanja izvoznih/uvoznih cijena (rast opée razine cijena, rast potraznje za hrvatskim
proizvodima, itd.), problematika refleksira dva pitanja. Sto determinira kretanje hrvatskih izvoznih i
uvoznih cijena te povecavaju li se ili pogorSavaju uvjeti razmjene Republike Hrvatske u vremenskoj
perspektivi? Sljedeca slika, koja prikazuje kretanje logaritmiranih (robnih) uvjeta razmjene u razinama
(InTOT) i u prvoj diferenciji (dInNTOT), pomo¢i ¢e nam u dosezanju odgovora.

Kao prvo, zemlje u razvoju izloZene su fluktuacijama u uvjetima razmjene zato $to ne mogu utjecati na
definiranje svojih izvoznih cijena. Svjetsko trziite diktira cijene dobara koje one izvoze®. Na temelju
tih saznanja, mozemo zakljuciti kako su uvjeti razmjene Republike Hrvatske uglavnom egzogenog
tipa, tj. determinirane su silama izvan kontrole drzave. Navedeni zaklju¢ak podrzava i ¢injenica kako
je Hrvatska izri¢ito uvozno ovisna drzava, §to promovira sugestiju kako i cijena nafte (time da nafta
¢ini gotovo 20% hrvatskog uvoza) moze imati znacajan utjecaj na uvjete razmjene (Tomic, 2011.).

® Suprotno tome, razvijene zemlje i zemlje izvoznice nafte znadajnije mogu determinirati svoje izvozne cijene, time da svojom
'monopolskom' pozicijom mogu odredivati kretanje svjetskih cijena (Singer, 1991.).

ISSN 1848-1035 8



Prethodno priopcenje UDK: 339.5:338>(497.5)(091)

Oeconomica Jadertina 2/2012.

Slika 1. Robni uvjeti razmjene Republike Hrvatske 1997. - 2010.
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Izvor: Izracun autora

Drugo pitanje implicira dvoobrazne probleme. Naime, iako grafikon koji prikazuje robne uvjete
razmjene u razinama sugerira postojanje odredenog poboljSanja, grafikon u prvim diferencijama
pokazuje kako u promatranom razdoblju nije doslo do znacajnijih promjena u istima. Kako bi testirali
ovu tvrdnju, primjenili smo testove jedini¢nih korijena (unit root tests eng.) koji su potvrdili da je
varijabla robni uvjeti razmjene stacionarna u razinama (trend stacionarna), odnosno da se ista nije
znacajnije mijenjala kroz vrijeme. Sva tri testa jedini¢nog korijena (ADF, PP i KPSS) pokazuju kako
varijabla uvjeti razmjene postaje stacionarna u razinama onda kada se konstantni pridoda i trend
komponenta. Hipoteza o postojanju jedini¢nog korijena pritom se moze odbiti na 5% razini
znacajnosti za ADF test, odnosno na 1% razini znacajnosti za PP i KPSS testove.

Tablica 1. Testovi jedini¢nog korijena varijable uvjeti razmjene (izraun autora)

Augmented Dickey-Fuller test (ADF)

Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
INTOT -0,79 (0) - 4,10 (0) **
Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
INTOT -0,37 - 4,16 ***
Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
INTOT 0,99 *** 0,08

HAE KR X predstavijaju 1%, 5% i 10% razinu znacajnosti
I1zabrana duljina pomaka u ADF testu temelji se na Schwarz Bayesian kriteriju (SBC), dok je duljina
pomaka u PP te KPSS testu temeljena na Newey-West Bandwidth. Kriticne vrijednosti za ADF i PP
testove preuzete su od MacKinnon (1996.), a za KPSS test preuzete su od Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (1992.). KPSS test polazi od inverzne Hy i H; relacije u odnosu na ADF i PP testove.

Ovaj zakljucak je krajnje sporan, jer ako polazimo od te tvrdnje javlja se sljedece pitanje: Ako se robni
uvjeti razmjene nisu poboljsavali, kako mozemo analizirati njihov (ocekivan) pozitivan utjecaj na
gospodarsku aktivnosti Hrvatske? Ovoj problematici je stoga potrebno prici iz drugog kuta. Testovi
jedini¢nog korijena opcenito pokazuju stacionarnost robnih uvjeta razmjene Republike Hrvatske.
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Medutim, svi provedeni testovi odbili su hipotezu o postojanju jedini¢nog korijena samo onda kada je
trend komponenta ukljucena. To moze biti rezultat relativno malog uzorka, ali i ¢injenice kako su se
robni uvjeti razmjene zapravo poboljsavali kroz vrijeme®. Kako bi testirali ovu hipotezu procijenit
¢emo linearni trend robnih uvjeta razmjene putem metode najmanjih kvadrata.

Tablica 2. Testiranje vaznosti trend komponente u varijabli robni uvjeti razmjene (izracun
autora)

Nezavisne varijable Regresija: zavisna varijabla INTOT

1 2
o - 0,046 *** - 0,024 ***
B 0,003 *** 0,002 ***
p / 0,447 ***
B/(1-p) / 0,004 ***
Korigirani R 0,910 0,921
LM (y°) test (4) p-vrijednost = 0,030 p-vrijednost = 0,795
ARCH () test (4) p-vrijednost = 0,558 p-vrijednost = 0,275
*hx xx % predstavljaju 1%, 5% i 10% razinu znacajnosti
Prva regresija procijenjena je standardnom jednadzbom koja dodaje trend:
INTOT, =a + BT + & 1)

te sugerira postojanje statisticki zna¢ajnog pozitivnog trenda kretanja (rasta) robnih uvjeta razmjene
Republike Hrvatske od 1,2% (f parametar) godisnje. Medutim ovu regresiju obiljezava problem
serijske korelacije (posebice vidljivo u LM testu), kao i problem heteroskedasti¢nosti te stabilnosti
relacije, stoga nam kao takva nije od koristi. Kako bi ispravili problem autokoreliranosti reziduala, u
jednadzbu pod (2) dodati ¢emo lagiranu zavisnu varijablu (jedan vremenski pomak) tako da p
predstavlja autoregresivni parameter.

INTOT; = a + BT + p (InTOTyy) + & )

Rezultati regresije pokazuju kako je ukljuCivanje lagirane varijable smanjilo koeficijent trenda,
medutim svi su parametri ostali statisticki zna¢ajni. Regresija pod (2) takoder sugerira pozitivan trend
od otprilike 0,8% godisnje, medutim, dugoro¢ni parametar koji je dan kao S / (I — p) pokazuje
statisti¢ki zna¢ajan pozitivan trend rast od 1,4% godisnje’. Testovi LM i ARCH ne pokazuju problem
autokorelacije. Regresija je dakle adekvatno postavljena tako da ne indicira nikakav problem
normalnosti odstupanja i stabilnosti relacije (rekurzivna odstupanja, CUSUM test i CUSUM square
test), iako pokazuje mali problem heteroskedasti¢nosti (kako promatramo vremenske serije, ovaj
problem je zanemariv).

Rezultati regresije daju snaznu empirijsku pozadinu tvrdnji kako su se uvjeti razmjene Republike
Hrvatske u razdoblju 1997.-2010. poboljsavali i to po relativno znacajnim stopama rasta od 1,4%

® U svojem istraZivanju, Belullo i Broz (2009.) susre¢u se sa sli¢nim problem analizirajuéi stacionarnost uvjeta razmjene Republike Hrvatske
za razdoblje 1995.-2006. Naime, autori tvrde da, iako je moguce odbaciti hipotezu o jedini¢énom korijenu kod uvjeta razmjene u razinama, te
iako se ona &ini trend stacionarnom, ova varijabla je diferentno stacionarna i postaje stacionarna u prvoj diferenciji (jer ako bi bila trend
stacionarna, onda ne bi mogla poprimiti stacionarnu formu diferenciranjem). Radi analitickih razloga zadrzat ¢emo se na konvencionalnom
pristupu definirajuc¢i ogranicenja testova stacionarnosti i proucavajuci linearni trend.

" Procjene su temeljene na sezonski prilagodenim i logaritimiranim kvartalnim podacima, tako da ukoliko Zelimo dobiti godisnje podatke,
kvartalne rezultate moramo pomnoziti sa 4, i ponovno sa 100 kako bi dobili postotak. Parametar ¢ predstavlja slu¢ajna odstupanja u regresiji
(istu oznaku koristit ¢emo u nastavku rada).
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godisnje. Time mozemo odbaciti Singer — Prebishevu hipotezu jer rezultati niti u jednom razdoblju ne
pokazuju negativan trend. Mogu¢i razlog takvom zakljucku vidljiv je u €injenici da smo u procjeni
robnih uvjeta razmjene ukljucili i kretanje izvoznih te uvoznih cijena usluga. Drugi moguéi razlog
temelji se na Cinjenici kako hrvatski izvoz nije dominiran primarnim dobrima, stoga se robni uvjeti
razmjene Republike Hrvatske niti ne bi trebali kretati sukladno toj hipotezi. Sama hipoteza
karakteristi¢na je za zemlje u razvoju koje izvoze uglavnom primarna dobra te zemlje uske izvozne
strukture poput zemalja izvoznica nafte. Kako hrvatsko gospodarstvo nije obiljezeno takvim
karakteristikama, ne postoji zapravo osnova za validnost te hipoteze. To je veoma dobar pokazatelj za
Hrvatsku uzimajué¢i u obzir da se izvozna struktura (ali i uvozna) nisu posebice mijenjale u
promatranom razdoblju. Ipak, ova analiza u obzir uzima relativno kratko razdoblje za proucavanje
uvjeta razmjene i samim time rezultati ne smiju biti predmetom univerzalnih zaklju¢aka. Kvalitetnije
istrazivanje zahtijevalo bi analizu uvjeta razmjene barem 50-godi$njeg razdoblja u kojem postoje
promjene trenda kretanja, ali i razli¢iti vanjski Sokovi.® Kako za Republiku Hrvatsku to nije jos
moguce uciniti, moramo se zadovoljiti postignutim rezulatima i zaklju¢cima. Rezultati ovog dijela
potvrduju pozitivan trend rasta uvjeta razmjene, odnosno njihovo poboljSavanje, Sto u Sirem smislu
stvara osnovu za proucavanje utjeCu li promjene u uvjetima razmjene pozitivno ili negativno na
gospodarsku aktivnost i drustveno blagostanje Republike Hrvatske. U tome ¢e nam pomoc¢i nesto
drugaciji koncept uvjeta razmjene; tzv. prihodovni uvjeti razmjene.

3.2. Prihodovni uvjeti razmjene Republike Hrvatske

Prihodovni uvjeti razmjene predstavljaju mjeru kupovne moci izvoza ¢ime direktno pokazuju koliko
¢e zemlja ostvariti neto koristi od razmjene. Drugim rije¢ima, oni pokazuju razinu uvoza koji se moze
ostvariti pri danim zaradama od izvoza. Time $to prikazuju neto zarade od izvoza, prihodovni uvjeti
razmjene ovise o elastiCnosti potraznje inozemstva prema izvozu odredene zemlje, Sto znac¢i da neto
zarada u Sirem smislu ovisi o Marshall — Lernerovom uvjetu. Kao takvi, oni nam mogu re¢i i vise o
elastiCnosti razmjene. Neka istrazivanja naglasavaju kako su prihodovni uvjeti razmjene vaZzniji
pokazatelj za zemlje u razvoju jer odraZavaju njihovu moguénost/sposobnost uvoza (Zhang i Wang,
2007.). Naime, za razvijene zemlje je vaznije analizirati volumen izvoza no ekonomski ucinak
promjena uvjeta razmjene (iz razloga jer same imaju jak utjecaj na svjetske cijene). S te strane,
prihodovni uvjeti razmjene bolje analiziraju koristi od razmjene; iz samog izracuna moguce je uvidjeti
kako se prihodovni uvjeti razmjene mogu povecati ¢ak i kada se cjenovni indeksi izvoza i uvoza
smanje, jer indirektno ovise i o koli¢ini izvoza. U tom smislu, najvaznije je uociti koja je promjena
jaca; ona na strani promjene volumena ili ona cjenovna.

Za zemlju je vazno razluditi proizlazi li pozitivna promjena u gospodarskom okruZenju iz povecanja u
volumenu izvoza ili iz poveCanja izvoznih cijena u odnosu na uvozne. Prvi razlog pokazuje
sposobnost uvoza, no ako uklju¢imo i drugi razlog preusmjeravamo paznju na stvarni efekt
blagostanja promjene uvjeta razmjene. Hrvatska je tranzicijska zemlja u razvoju (i otvoreno
gospodarstvo) koja jo§ nije dostigla zadovoljavajuce stope gospodarskog rasta, stoga promjene u
sposobnosti uvoza, ali i sposobnosti izvoza kao posljedica efekta uvjeta razmjene mogu snhazno
odrediti buduce perspektive rasta i razvoja. Izracun prihodovnih uvjeta razmjene Republike Hrvatske
temelji se na izracunu (robnih) uvjeta razmjene iz prethodnog odjeljka. Poznavajué¢i vrijednost
izvoznih (pex) 1 uvoznih cijena (pim), kao deflatora, te ukupnu vrijednost izvoza (ex), obicnom
matematickom relacijom cijena (p) puta koli¢ina (q) jednako je vrijednost, moguce je izraCunati
prihodovne uvjete razmjene. Prvo je potrebno izracunati volumen izvoza (Qe) Kao relaciju ge, = ex /
Pex- Kada smo dobili koli¢insku vrijednost onda mozemo primjeniti formulu za izra¢un prihodovnih
uvjeta razmjene ITOT = pe,ex / Pim- Slika 2. prikazuje dobivene vrijednosti logaritimiranih prihodovnih
uvjeta razmjene u razinama (InITOT) i prvoj diferenciji (dInITOT).

8 Medutim, i uvjeti razmjene mogu biti varljivi u duljem vremenskom razdoblju, jer se s vremenom moZe mijenjati struktura razmjene.
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Prihodovni uvjeti razmjene takoder pokazuju tendenciju rasta u vremenskoj perspektivi (1997.-2010.),
medutim taj rast ¢ini se realnijim time da ova mjera uzima u ozbir i kretanje volumena izvoza. Naime,
promatraju¢i kretanje vrijednosti izvoza uo€ili smo (pogledati Sliku 2.) odredenu stagnaciju u rastu u
razdoblju do 2002. godine, nakon cega je slijedio rast do 2008. godine i prelijevanja financijske krize
kada ponovno nastupa pad. Prihodovni uvjeti razmjene pokazuju isti, ako ne i identi¢an trend kretanja.
U tom smislu mozemo zakljuciti kako su prihodovni uvjeti razmjene adekvatna mjera procjene
sposobnosti uvoza, a kao takvi postaju pozeljniji faktor procjene utjecaja uvjeta razmjene na
gospodarsku aktivnost. No postavlja se pitanje, da li se prihodovni uvjeti razmjene uistinu
poboljsavaju ili su i oni mozda stacionarne prirode. Kako bi odgovorili na to pitanje, slijedit ¢emo istu

proceduru procjene kao i kod (robnih) uvjeta razmjene.

ISSN 1848-1035

Slika 2. Prihodovni uvjeti razmjene Republike Hrvatske 1997. - 2010.

5.55

5.50
5.45
5.40
5.35 ]
5.30 4
5.25
5.20 4

5.15

o7 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
LNITOT

Y

o7 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09
DLNITOT

.08

.04 4

.00

-.04 |

-.08

Izvor: Izracun autora.

Tablica 3. Testovi jedini¢nog korijena varijable prihodovni uvjeti razmjene (izraun autora)

Augmented Dickey-Fuller test (ADF)

Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
InNITOT -1,29 (0) -2,22 (0)

Phillips-Perron test (PP)

Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
INITOT -1,30 -2,33

Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test (KPSS)

Varijabla U razinama

konstanta konstanta + trend
INITOT 0,72 ** 0,14 *

FHrx ** K predstavijaju 1%, 5% i 10% razinu znacajnosti
I1zabrana duljina pomaka u ADF testu temelji se na Schwarz Bayesian kriteriju (SBC), dok je duljina
pomaka u PP te KPSS testu temeljena na Newey-West Bandwidth. Kriticne vrijednosti za ADF i PP
testove preuzete su od MacKinnon (1996.), a za KPSS test preuzete su od Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin (1992.). KPSS test polazi od inverzne Hy i H; relacije u odnosu na ADF i PP testove.
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Tablica 3. prikazuje rezultate triju testova (ADF, PP i KPSS) jedini¢nog korijena nad varijablom
prihodovni uvjeti razmjene. Sva tri testa sugeriraju kako nije mogucée odbaciti hipotezu o postojanju
jedini¢nog korijena varijable u razinama, §to znaci da su se prihodovni uvjeti razmjene u promatranom
razdoblju ipak mijenjali, odnosno poboljsavali kako sugerira Slika 2. Time S§to varijabla nije
stacionarna u razinama mozemo zakljuciti kako je do odredenih promjena ipak doslo. Medutim, mnogi
ekonometri¢ari naglasavaju kako se stacionarnost vremenskih serija moZe promatrati ne samo putem
testova jedini¢nih korijena, odnosno kako i oni mogu biti pristrani u pojedinim situacijama. To je
posebice to¢no ukoliko se u vremenskoj seriji u odredenoj tocki pojavi strukturna promjena koju
prethodno provedeni testovi ne mogu uociti (Kirchgassner i Prohl, 2008.). Stoga, zelimo li biti sigurni
kako je serija nestacionarna u razinama, odnosno da pojava odredenih strukturnih lomova u seriji nije
prouzrocila pristranost prethodnih testova jedini¢nog korijena provesti ¢emo daljnje istrazivanje. Ako
promatramo graficki prikaz prihodovnih uvjeta razmjene u razinama, moguce je uociti odredeni skok u
2002. godini koji moze biti rezultat strukturnog loma te nam kao takav moze sugerirati kako se ipak
radi o stacionarnoj seriji.

Kako bi to provjerili, primijenit ¢emo testove jedinicnog korijena sa struktunim lomovima koje su
razvili Lanne, Lutkepohl i Saikkonen (2002.)°. Navedeni autori razvili su test jediniénog korijena s
promjenom nagiba dodaju¢i (nelinearnu) funkciju fin(@)'y kako bi testirali jednadzbu i procjenili
model: yt = u0 + wlt + fin(@)'y + xt, gdje je 0 skalar, y = [yl p2]' dvodimenzionalni vektor, a xt
stacionarni rezidual predstavljen kroz AR(p) proces. Procedura testa je sljedeca: u prvom se koraku
GLS metodom procjenjuje deterministicki trend koji se ukljucuje u orginalnu seriju. Zatim se na
prilagodenim serijama provodi ADF test. Kriticne vrijednosti zadane su strane Lanne et al. (2002.).
Kao §to ¢emo vidjeti moguce je provesti tri vrste testa: dummy nagiba (shift dummy eng.), dummy sa
eksponencijalnim pomakom (exponential shift dummy eng.) i dummy s racionalnim pomakom
(rational shift dummy eng.).

Tablica 4. Testovi jedini¢nog korijena sa struktunim lomom varijable prihodovni uvjeti
razmjene (u razinama) (izracun autora)

Strukturni Eksponencijalni pomak

Racionalni pomak

lom k t-vrijednost K t-vrijednost K t-vrijednost

0 -1,89 0 -1,99 0 -1,61
2001 Q3 4 -1,23 4 - 3,45 ** 4 -1,99

0 -2,03 0 -2,71 0 - 3,62 ***
2002 Q2 4 -1,23 4 -2,51 4 -2,22

0 -1,98 0 - 2,03 0 -2,16
2009 Q1 4 -1,12 4 - 1,08 4 - 1,06

*xx *¥% X predstavijaju 1%, 5% i 10% razinu znacajnosti
Izabrana duljina pomaka u testovima temelji se na Schwartz Bayesian kriteriju (SBC); prema SBC sugerirano je 0 pomaka. Jednako tako
testovi ukljucuju i maksimalni broj pomaka. Kriticke vrijednosti za sve testove preuzete su od Lanne et al. (2002.). Testovi ukljucuju trend
komponentu.

Navedene vremenske tocke strukturnog loma definirane su uz pomo¢ grafickog prikaza, odnosno
sugestijama programa JMulTi. Sva tri testa potvrdila su nestacionarnost prihodovnih uvjeta razmjene u
razinama, Sto znaci kako su se uvjeti razmjene zasigurno mijenjali u promatranom razdoblju. To nam
moze potvrditi i grafi¢ki prikaz (Slika 3.) prvog testa jediniénog korijena sa strukturnim lomovima u
kojemu moZemo najlakSe uociti kako unato¢ tome Sto definiramo tocku strukturnog loma (u ovom
sluc¢aju 2001 Q3) kao tocku promjene nagiba (k = 0 vremenskih pomaka), varijabla prihodovni uvjeti
razmjene ne postaje stacionarna u razinama.

® U pravilu, testovi jedini¢nog korijena sa strukturnim lomovima koje ¢emo u nastavku analizirati rezultat su dva odvojena rada; Saikkonena
i Lutkepohla (2002.) te Lannea (2002.). koja sugeriraju procjenu deterministickog trenda GLS metodom (generalizirana metoda najmanjih
kvadrata) pod hipotezom o jedini¢nom korijenu, ¢ime se hipoteza procjenjuje iz orginalnih serija.
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Sljedece pitanje na koje je vazno odgovoriti vezano je uz poboljSavanje/pogorsavanje, odnosno trend
kretanja prihodovnih uvjeta razmjene u promatranom razdoblju. Kako bi testirali ovu hipotezu
procijenit ¢emo linearni trend uvjeta razmjene putem metode najmanjih kvadrata. Prvu regresiju
procijenili smo klasiénim pristupom InITOT, = a + ST + & te utvrdili statisticki znacajan pozitivan
trend kretanja prihodovnih uvjeta razmjene od 2,4% (f parametar) godisnje. Medutim i ovu regresiju
obiljezava problem serijske koreliranosti (LM 1 ARCH test sugeriraju kako nije moguce odbiti
hipotezu o koreliranosti reziduala), te heteroskedasticnosti i stabilnosti relacije. Kako bi se rijesili
autokorelacije uvodimo autoregresivni parametar p.

Slika 3. Dummy nagiba prihodovnih uvjeta razmjene (strukturni lom 2001 Q3)
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Izvor: IzraCun autora.

Ukljucivanje lagirane varijable s jednim vremenski pomakom nije predmetom interesa, ali kao takvo
dopusta dinamiku u temeljnim procesima §to moze biti klju¢no za dobivanje dosljednih promjena u
ostalim parametrima, u ovom slu¢aju trend komponente. Uklju¢ivanje zavisne varijable s vremenskim
pomakom, osim §to ublazava krutost u prilagodbi regresije, takoder umanjuje problem izostavljenih
varijabli (Bobi¢, 2010.). Nadalje, radi postizanja stabilnosti regresije uvedene su dvije dummy hagiba,
2001 Q3 (zbog otvaranja Hrvatske medunarodnim kretanjima te ulazak u CEFTU) i 2009 Q1 (pocetak
krize financijskog i realnog sektora u Hrvatskoj). Druga regresija stoga polazi od sljedece relacije:

INITOT, = & + BT + p (InITOT,y) + DI + D2 + & ©)

Rezultati regresije pod (3) pokazuju kako je ukljucivanje lagirane varijable smanjilo koeficijent trenda,
medutim svi su parametri ostali statisticki znacajni. To ukljuCuje i dummy varijable koje su se
pokazale statisticki relevantnima na 5% razini znacajnosti. Regresija takoder sugerira pozitivan trend
od otprilike 0,4% godi$nje, medutim, dugoro¢ni parametar koji je dan kao S / (I — p) pokazuje
statisti¢ki znaCajan pozitivan trend rast od 2,4% godi$nje. Testovi LM i ARCH ne pokazuju problem
autokorelacije. Regresija je dakle adekvatno postavljena stoga ne pokazuje problem autokorelacije te
normalnosti reziduala kao niti problem stabilnosti relacije (provedeni testovi stabilnosti: rekurzivna
odstupanja, CUSUM test i CUSUM square test).
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Tablica 5. Testiranje vaznosti trend komponente u varijabli prihodovni uvjeti razmjene (izracun

autora)
Nezavisne varijable Regresija: zavisna varijabla InNITOT |
1 ' 2

o 5,210 *** 0,878 **

B 0,006 *** 0,001 **

p / 0,830 ***

B/(1-p) / 0,006 ***

D1 (2001 Q3) / 0,087 **
D2 (2009 Q1) / - 0,085 **
Korigirani R? 0,581 0,889
LM (y°) test (4) p-vrijednost = 0,000 p-vrijednost = 0,241
ARCH (y°) test (4) p-vrijednost = 0,000 p-vrijednost = 0,756

*HE R * predstavijaju 1%, 5% i 10% razinu znacajnosti

Dosadasnji rezultati dali su nam snazan empirijski dokaz kako prihodovni uvjeti razmjene Republike
Hrvatske nisu stacionarni u razinama, odnosno kako su se isti mijenjali u vremenskoj perspektivi.
Promatranje trend komponente sugerira kako se promatrana varijabla povecavala po znacajnim
(prosjecnim) stopama rasta od 2,4% godiSnje, Sto znaci da su se i prihodovni uvjeti razmjene kao i
(robni) uvjeti razmjene poboljSavali kroz vrijeme.

4 VazZnost promatranja uvjeta razmjene za hrvatsko gospodarstvo

Teorijska formulacija uvjeta razmjene kao odnosa izmedu izvoznih i uvoznih cijena podobna je za
teoretska razmatranja i proucavanje problematike u okviru razli¢itih ekonomskih doktrina. Medutim,
empirijska istrazivanja koja analiziraju kako ti cjenovni odnosi definiraju promjene u stvarnim
gospodarskim strukturama zahtijevaju drugaciji pristup mjerenju, odnosno definiranje alternativnim
izrazima uvjeta razmjene koji ¢e obuhvatiti aspekt konacne neto zarade od izvoza, odnosno koriStenje
faktorskih odnosa u ostvarivanju pobolj$anja u uvjetima razmjene. U tom smislu, u ovom radu, uvjete
razmjene izraCunali smo uz pomo¢ alternativnog pristupa, odnosno uz pomo¢ deflatora nominalne
vrijednosti ukupnog izvoza/uvoza dobara i usluga iz nacionalnih ra¢una. S druge strane, posto uvjeti
razmjene usporeduju samo odnose cijena, a ne ukazuju da li je s aspekta konacne zarade i promjena u
kapacitetu uvoza odredenoj zemlji bolje ili loSije, u analizu smo uveli i tzv. prihodovne uvjete
razmjene koji eksplicitno proucavaju kako promjene u volumenu razmjene (u pravilu volumen izvoza)
zajedno s cjenovnim odnosima odreduju realno stanje gospodarstva.

Rezultati ovog istrazivanja za Republiku Hrvatsku sugerirali su kako su se uvjeti razmjene (koje su
autori poimali kao robne uvjete razmjene), kao i prihodovni uvjeti razmjene u razdoblju od 1997. do
2010. godine poboljsavali. Ono §to je vaznije, prihodovni uvjeti razmjene pokazuju snazniju
tendenciju rasta (2,4%) u odnosu na robne uvjete razmjene (1,4%) pri ¢emu se taj rast ¢ini se realnijim
time da ova mjera uzima u ozbir i kretanje volumena izvoza. Utvrdivsi poboljSavanje uvjeta razmjene
u vremenskoj perspektivi, autori su indirektno negirali Singer — Prebishevu tezu koja pretpostavlja
negativan trend. Nekoliko je razloga zaSto istraZivanje sugerira zakljuak da se hrvatski uvjeti
razmjene nisu pogorsavali kroz vrijeme kako Singer — Prebisheva hipoteza pretpostavlja, unato¢ tome
Sto Republiku Hrvatsku karakteriziramo kao zemlju u razvoju relativno uske izvozne strukture.

Prvi razlog temelji se na metodoloskom ograni¢enju rada. Naime, u izraCun uvjeta razmjene osim

izvoznih/uvoznih cijena dobara ukljucene su i relativne cijene usluga. lako razmjena usluga sudjeluje s
manje od 30% u ukupnoj trgovinskoj razmjeni Republike Hrvatske, pozitivan odnos (suficit) u

ISSN 1848-1035 15



Prethodno priopéenje UDK: 339.5:338>(497.5)(091) Oeconomica Jadertina 2/2012.

medunarodnoj razmjeni usluga dovoljno je velik kako bi osujetio mogucu negativnu tendenciju u
kretanju uvjeta razmjene. Drugi moguci razlog vidljiv je u ¢injenici kako hrvatski izvoz nije dominiran
primarnim dobrima ¢ija cijena na svjetskim trziStima posljednjih 50-tak godina pokazuje konstantnu
tendenciju pada. Kao $to su autori utvrdili, Singer — Prebisheva hipoteza karakteristicna je za zemlje u
razvoju koje izvoze uglavnom primarna dobra te zemlje uske izvozne strukture poput zemalja
izvoznica nafte. Kako hrvatsko gospodarstvo nije obiljezeno takvim karakteristikama, ne postoji niti
osnova za zakljucke iz te hipoteze.

Medutim, najvazniji razlog nenegativnog kretanja uvjeta razmjene Republike Hrvatske treba traziti u
intristicnom svojstvu te varijable, a to je njezina egzogenost. Naime, svjetsko trziste (ili bolje receno
svjetska ponuda i potraznja koje su pod utjecajem razvijenih zemalja i zemalja izvoznica nafte)
diktiraju cijene dobara (a ponekad i usluga). Nadalje, zemlje u razvoju uglavnom su izlozene
fluktuacijama u uvjetima razmjene, stoga niti ne mogu utjecati na definiranje svojih izvoznih cijena.
Ukoliko promatramo (robne) uvjete razmjene koji su testovima jediniénih korijena sugerirali
stacionarnost u razinama, dok je samo trend komponenta imala znacajan utjecaj na pozitivno kretanje
varijable, mogli bi zakljuciti kako su se uvjeti razmjene mijenjali samo kao rezultat opéeg rasta
svjetskih cijena, trenda koji je potaknut snaznim rastom cijena nafte od sredine 1990-ih. Ukoliko
analiziramo prihodovne uvjete razmjene, mozemo do¢i do sli¢nog zakljucka. Naime, vrijednost uvoza
je sporije rasla u odnosu na rast izvoza; i s cjenovnog aspekta i s aspekta volumena izvoza, §to znaci
da je poboljsavanje prihodovnih uvjeta razmjene rezultat veée (strane) potraznje za domacom
proizvodnjom. Uzimaju¢i u obzir relativno usku izvoznu strukturu hrvatskog gospodarstva i proizvode
koje ne obiljezava veoma visoka tehnoloska slozenost, mogli bi re¢i kako je upravo porast inozemne
potraznje faktor koji determinira egzogeno povecanje domacih prihodovnih uvjeta razmjene. Drugim
rije¢ima, uvjete razmjene Republike Hrvatske mozemo smatrati egzogenom varijablom time da su isti
determinirani, u pravilu, silama izvan kontrole hrvatskog makroekonomskog menadZzmenta.

Osim pozitivnog utjecaja na gospodarski rast i blagostanje ljudi (pogledati Skare, Simurina, Tomié;
2012.), poboljsavanje uvjeta razmjene ima dvije dodatne implikacije: povecava sposobnost uvoza, ali i
potencijal za servisiranje dugova. Ova druga implikacija od iznimne je vaznosti za ve¢ 'prezaduzenu’
zemlju kao §to je Republika Hrvatska. Upravo se zato namece sljedece pitanje: Do kada ¢e hrvatski
uvjeti razmjene pokazivati pozitivan trend rasta? Poznavaju¢i fenomen iznenadnih i neodekivanih
ciklusa u gospodarskim kretanjima, ovo pitanje postaje jo§ vaznije. Kroz rad Cesto smo naglaSavali
tzv. egzogenost varijable uvjeta razmjene, ali smo istovremeno sugerirali vaznost snaznijeg Utjecaja na
istu, odnosno razvijanje njezine endogenosti. Pri tome mislimo na ‘orkestrirani' utjecaj nositelja
ekonomskih politika na povecanje izvoza, prilagodavanja uvozne strukture te poboljSanje odnosa
izmedu izvoznih i uvoznih cijena.

Jedan od nacina ostvarivanja endogenosti uvjeta razmjene u Republici Hrvatskoj je kreiranje i razvoj
adekvatnih drzavnih institucija koje trebaju stvoriti osnovu za povecanje produktivnosti i
konkurentnosti hrvatskog gospodarstva, odnosno za ulaganje u inovacije, nove proizvode i 'novu'
razinu kvalitete. Drugim rijeCima, nositelji ekonomskih politika trebaju razviti politike koje ¢e
efikasno reagirati na cjenovne promjene te politike koje snizuju troskove prilagodbe i realokacije
resursa koji se javljaju uslijed ciljane ili trzi$no potaknute promjene izvozne/uvozne strukture. Zasto to
govorimo? Pa prema Bobi¢ (2010.), konkurentnost hrvatskog izvoza prvenstveno se ostvaruje na
0snovi cijena, a ne na osnovi kvalitete dobara, dok su s druge strane cjenovne elasti¢nosti uvoza nize
od jedini¢ne Sto potvrduje snaznu ovisnost u uvozu. Ako postojeca struktura sugerira da je povecanje
izvoza uglavnom rezultat nizih cijena, a ne poveéanja kvalitete, to nije dobar indikator za hrvatsko
gospodarstvo.

Drugi nadin, koji je direktno vezan uz ostvarivanje prvog, je poticanje diverzifikacije izvoza. Ve¢ smo
naglasili problem nekonkurentnosti hrvatskog gospodarstva, usku izvoznu strukturu te problem
'nemijenjanja’ strukture izvoza i uvoza kroz godine. Uslijed negativnih Sokova na medunarodnim
trziStima i ovakve gospodarske slike, negativno kretanje uvjeta razmjene moze imati znacajne
ekonomske reperkusije za hrvatsko gospodarstvo. Naime, visoka koncentracija izvoza prema
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odredenim dobrima koja nemaju veliku dodanu vrijednost povecava volatilnost zarada od izvoza, a
time i volatilnost ukupnog gospodarskog raste te utjece na pogorSavanje uvjeta razmjene. Nadalje, ista
povecava i volatilnost uvjeta razmjene. MoZemo reci da je sektorska koncentracija prema pojedinim
dobrima opasna jer smanjuje potencijal gospodarskog rasta. Unato¢ uskoj izvoznoj strukturi,
Republika Hrvatska uspijevala je odrzati rastu¢i trend uvjeta razmjene zahvaljujuéi stabilnosti
gospodarstva koje je odrzavano aprecijacijom tecaja kune. Naime, diferzifikacija uvoza kroz
tehnoloske transfere i konkurenciju pri uvozu moze povecati domacéu produktivnost (npr. kroz uvoz
intermedijarnih dobara, strana ulaganja u istrazivanje i razvoj povecavaju domacu proizvodnju,
ostvaruje se veca kvaliteta i komplementarnost faktora proizvodnje, smanjuju se uvozne cijene itd.). A
znamo da je pitanje ukupne produktivnosti hrvatskog gospodarstva veoma diskutabilno. Dakle,
usmjerenost na diverzifikaciju izvoza, ali i uvoza moze dodatno doprinjeti stabilnosti kretanja u
uvjetima razmjene.

Nositelji ekonomskih politika moraju obratiti paznju na jo§ jednu ¢injenicu, odnosno zemlju koja je
danas toliko utjecajna da moze predodrediti svjetska gospodarska kretanja. To je Kina (medutim osim
Kine potrebno je napomenuti i sve vece prisutstvo zemalja Juzne Amerike u medunarodnoj razmjeni).
Ta drzava je prije 25 godina sudjelovala s manje od 1% u ukupnoj svjetskoj razmjeni, dok danas
njezin udio prelazi 6% (Borkin, 2006.). Naime, Kina svojim enormnim izvoznim sposobnostima (koje
proizlaze iz njezine konkurentnosti, niske cijene rada, niskih cijena dobara, itd.) smanjuje izvozne
cijene ostalih zemalja, §to znac¢i da dugoro¢no smanjuje njihove uvjete razmjene. To je iznimno vazno
i za Republiku Hrvatsku koja je u prvih Sest mjeseci 2011. godine uvezla 4 307 631 000 kuna
vrijednosti dobara iz Kine, §to je treca vrijednost uvoza iza Njemacke i Italije. S druge strane,
vrijednost izvoza u tu zemlju nije toliko ekonomski impresivna. lako cjenovno gledano, Hrvatska
moze ostvariti pozitivan trend uvjeta razmjene s Kinom, volumen uvoza toliko je velik da neutralizira
bilo kakve pozitivne znakove. Nadalje, sve ve¢i udio u kineskom izvozu ¢ine dobra vece dodane
vrijednosti, tako da ¢e uz niZe cijene Kina ubrzo poceti konkurirati i kvalitetom §to ¢e dodatno otezati
izvozne potencijale kako svih ostalih zemalja tako i Republike Hrvatske. Pitanje potencijalne
endogenosti uvjeta razmjene Republike Hrvatske ponovno dobija na vaznosti. A ono se dodatno
kvalificira Cinjenicom da novi 'poredak' koji 'nudi' liberalizacija u okviru Europske unije moze
predstavljati dodatni problem za hrvatski izvoz (smanjenje zaStite domace industrije, poljoprivrede i
sl.). Zapravo, postavlja se pitanje koliko je realokacija resursa koju ¢e potaknuti daljnja liberalizacija
dobra i 'zdrava' za hrvatsko gospodarstvo. Ukoliko liberalizacija bude vodila ve¢oj konkurentnosti (i u
cijeni i u kvaliteti) hrvatskog gospodarstva, tada ¢e se stvoriti osnova, ako ne za rastuée, barem za
stabilne uvjete razmjene. Mogli bi zakljuciti kako 'najvaznije posljedice ekonomskih politika proizlaze
iz efekata koje nositelji ekonomskih aktivnosti uspiju internalizirati'. Stoga se upravo nositeljima
ekonomskih politika ostavlja teret postizanja racionalne drustvene kohezije kao rezultata uspjesne
gospodarske slike zemlje. Uvjeti razmjene pokazali su se veoma zna¢ajnom determinantom kretanja
gospodarske aktivnosti Republike Hrvatske (Skare, Simurina i Tomi¢; 2012.) stoga se tom svjetlu isti
nikako ne smiju zanemariti od strane hrvatskog makroekonomskog menadzmenta.

5 Zakljudak

Tranzicijski proces odredio je Republiku Hrvatsku kao malo otvoreno gospodarstvo koje se razmjerno
brzo liberaliziralo i otvorilo medunarodnim 'tendencijama’ Washingtonskog konsenzusa, $to je za
posljedicu imalo stvaranje uvozne ovisnosti, pretjerane zaduZzenosti i neadekvatnih ekonomskih,
institucionalnih, pravnih, obrazovnih i dr. struktura koje su rezultirale beskoncepcijskim gospodarskim
stanjem. lako se to €ini veoma strogom osudom, uzimajuéi u obzir relativno dobre gospodarske
rezultate tijekom prvog desetljea novog stoljeca, usporedba s ostalim tranzicijskim zemljema (od
kojih je veéina pokazala iznimno dobre tranzicijske rezultate; Poljska, Ceska Republika, Slovacka,
Slovenija i dr.) sugerira nam onu 'tamniju' stranu pri¢e. Uvjeti razmjene kao takvi mogu imati
determinirajuci efekt na nacionalnu proizvodnju, a time i na gospodarske rezultate, stoga je analiza
istih od iznimne vaznosti za svako gospodarstvo. Povecana meduzavisnost svjetskih gospodarstava u
veé¢em dijelu se ocituje kroz promjene u uvjetima razmjene pa izvodenje kvalitetnih zakljucaka koji ¢e
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stvoriti plodonosne akcije nositelja ekonomskih politika moze omogudéiti napredak u blagostanju i
gospodarskom Zzivotu cijele zemlje. Kao indikator izvora problema, koncept uvjeta razmjene moze
pomo¢i kreatorima makroekonomskih politika u dizajniranju kvalitetnijih rjeSenja za hrvatsko
gospodarstvo. Teorijska vaznost poboljSavanja u uvjetima razmjene (kako robnih, tako i prihodovnih)
pojmovno uziva snaznu empirijsku podrsku, ¢ime stvara znanstvenu podlogu za daljnja istrazivanja i
potvrdivanja u okviru hrvatskog gospodarstva.
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