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SaZetak

Medunarodno kretanje kapitala predstavlja jednu od bitnih poluga
medusobnog povezivanja nacionalnih privreda. Autor je na primjeru direktnih
investicija zapadnonjemalke privrede Zelio ukazati na neke nove elemente koji,
pored onih klasi¢nih, mogu znaliti pokufaj suvremenijeg pogleda na
problematiku izvoza kapitala. Ne prelendirajuci da obuhvali sve razloge izvoza
kapilala u suvremenim uvjelima, autor analizira samo neke od njih: (1) niZe
trofkove proizvodnje, (2) profirivanje trZiSta, (3) potpunije iskoriStavanje
industrijskih kapaciteta, (4) veci porast proizvodnje i prometa, (5) vife profitne
stope.

UvaZavajuéi spoznaju da izvoz kapitala u prvom redu zavisi od uvjeta
prodirene reprodukcije i na toj osnovi pribavljunja viska vrijednosli, aulor je
pokulao da ukaZe i na druge faklore koji danas, pored pribavljanja vilka
vrijednosti, djeluju na izvoz kapitala, a proizalli su, u prvom redu, iz strukturnih
promjena u svjetskoj privredi pod utjecajem suvremene znanstveno-tehnolofke

revolucije.

Pod izvozom kapitala razumijevamo medunarodno strujanje, ispreplitanje kapitala
koje ima cilj da zemlji izvoznici donese u bilo kojem obliku vifak vrijednosti, odnosno
da se dio vi¥ka rada prelije iz zemlje uvoznice u zemlju izvoznicu. Premda je ovo osnovni
motiv izvoza kapitala, on viSe nije jedini, pa ¢ak, mogli bismo re¢i ni glavni i
odlutujuéi. On je jo§ samo jedan od glavnih pokretada. Dva su osnovna oblika izvoza
kapitala, i to:

a) izvoz kamatonosnog kapitala, dakle izvoz kapitala da bi se ostvarile kamate kao dio
viska vrijednosti;

b) izvoz proizvodnog kapitala (investicijski kapital), da bi se putem organiziranja
kapitala kao proizvodnog ostvario viSak vrijednosti, koji u pravilu pripada zemlji
1ZVOZnicl.

I jedan i drugi oblik izvoza kapitala imaju za cilj pribavljanje vi¥ka vrijednosti u
inozemstvu, koji treba biti stavljen na raspolaganje zemlji izvoznici (repatrijacija
profita). Kao oblici izvoza kapitala pojavljuju se tzv. direktne investicije i portofolio
investicije. U zadnjim godinama prevladavaju direktne investicije. Direktne investicije se
obi¢no definiraju kao takva ulaganja u inozemstvu u kojima zemlja izvoznik kapitala ima
minimalno 25% akcija s pravom glasa (ako su u pitanju akcionarska drustva) ili
odgovarajudi udio u imovini (ako su u pitanju privatna poduzeéa). Prema nosiocima
kapitala dijelimo ga na privatni i drzavni (javni) kapital. Na privatni kapital otpada danas
oko 80% ukupnog kapitala, dok na drZavni (javni) kapital otpada oko 20%. Kako je
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nacionalnih privreda uopce, Zelimo da u ovoj problematici dirckinih investicija na
primjeru njemalke privrede dademo nekoliko primjera na kojima bi se moglo zasnivati
daljnje istraZivanje ove izuzetno vaZne pojave suvremenog svijeta.

Savezna Republika Njemacka je kapitalisticka zemlja, i kao takva mora voditi rafuna
0 svojim privatnim poduzedima. U skladu s tim, ona potpomaZe ekspanziju privatnih
poduzeda na svjetskom trZiSw. U okviru takve orijentacije razumljive su i akcije na polju
direktnih investicija u zemljama u razvoju, jer se time stvaraju moguénosti:

a) otvaranja novih trZiSta i zadrZavanje veé postojecih;

b) osiguravanje sirovinske baze;

c¢) omogucavanije iskori§tavanja niZeg nivoa najamnine, a time i povetavanja vlastite
konkurentske sposobnosti na trZitu te povedavanje profita;

d) lak3e nadilaZenje kriznih situacija u samim visoko razvijenim industrijskim
zemljama.

SR NjemaCka se tek pedesetih godina pojavila kao izvoznik kapitala. Razlozi
relativno kasnog pojavljivanja su visestruki:

- zapljena njemackog kapitala u II svjetskom ratu,

- zabrana izvoza kapitala do 1952. godine,

- potreba za investiranjem u domacoj privredi,

- nedovoljno poznavanje trZilta u zemljama u razvoju.

Sve do privredne krize 1967. godine inozemne direktne investicije vece su od direkmih
investicija SR Njemacke u inozemstvu. Naime, inozemne direktne investicije 1966.
godine iznose oko 2.8 milijardi njemackih maraka, dok su domade investicije u ino-
zemstvu oko 1,8 milijardi njemaCkih maraka.

Do 1970. godine odnos se promijenio i izgledao je kako slijedi: domade investicije u
inozemstvu iznose oko 3,5 milijarde DM, dok su inozemne direktne investicije u zemlji
oko 2,6 milijardi DM. Ve¢ 1973. godine su ponovno vece inozemne direktne investicije,
koje su iznosile 6,9 wiilijardi DM u odnosu na domace investicije u inozemstvu koje su
iznosile oko 5.6 milijardi DM. Razloge tome treba traZiti u ¢injenici da je pofetkom 70-
ih godina doflo do novog konjunkturnog vala (i $to su u krizi monetarnog sistema
mnoge direktne investicije stranaca bile angaZirane radi "igranja" na burzi, postizanja
vedih kamata, premda ovakvi motivi igraju znatno vecu ulogu kod kapitala uloZenog na
kradi rok. Tek u krizi 70-ih godina porasle su enormno njemacke direktne investicije u
inozemstvu (12 milijardi DM) i 1976. godine prvi put nakon 1945. godine premasile
inozemne direktne investicije, §to je ujedno i znak vedih akumulativnih sposobnosti
kapitala u zemlji kao i tendencije da se odgovaraju¢im investicijama u inozemstvu
konsolidira izvoz njemacke robe na svjetskom tZiSt.! Raspored njemackih direktnih
investicija po regionima u svijetu 1974, godine izledao je ovako: Latinska Amerika
42,2%, Evropa, 28,3%, Afrika 18,7%, Azija 10,8%.

Ovome treba dodati da na Brazil, Spanjolsku i Argentinu otpada oko 50% svih
privatnih investicija angaZiranih u zemljama u razvoju, dok ostatak otpada na oko 140
drugih zemalja u razvoju. U okviru Latinske Amerike najvedi dio otpada na Brazil, a u
okviru Brazila najvedi dio na region Sao Paula, gdje je angaZirano oko 400 njematkih
poduzeca. Vile od polovice njemaCkog kapitala u Brazilu drZi samo 11 poduzeca:
Daimler-Benz, Krupp, Volkswagenwerk, Hoechst, Bayer, BASF, Sicmens, Bosch,
Hoesch, Mannesmann und K1ochern-Humboldt-Deutsch.?
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Sektoralna podjela njemackih direknih investicija u zemljama u razvoju 1972. godine
bila je ovakva:

Sektor Sve zemlje Zemije
U razvoju
Mil. DM % Mil. DM %

Poljoprivreda 223,0 0,7 38,0 0.4
Industrija 24,979,2 77.5 6.467,7 67,0
Od toga
- naftno-preradivalka 1.436,3 626,1
- kemijska industrija 6.202,5 1.607.,6
- elektrotehnilka 3.497.7 §42,1
- auto-industrija 2.303,2 914,2
- industrija strojeva 2.353,9 550,2
- industrija Zeljeza i Zel. 2.776,4 440,8

UsluZne djelatnosti 6.529,3 20,2 3.078,2 31,9
Od loga:
- trgovina 494,7 1951

saobracaj 2 223,; %SI 9
- banke i osi j ‘ " 28,9
Ostalo " 503,5 1.6 68.2 0,7
Ukupno 32.235,0 100 9.632,1 100

Izvor: Bundesanzeiger br. 78 od 25. 4. 1974.

Iz ove tabele vidimo da tri etvrtine svih njemackih inozemnih investicija u zemljama
u razvoju otpada na preradivacku industriju. Iz svéga ovoga slijedi da se njemacki kapital
u zemljama u razvoju koncentrirao regionalno na viSe industrijski razvijenih zemalja i
sektoralno na grane kao 5to su kemijska industrija, industrija automobila. elektrotehniCka
i industrija strojeva.

Razlozi (Pokretadi) izvoza kapitala

Ne pretendirajuéi na to da nabrojimo sve razloge zbog kojih dolazi do izvoza kapitala
u suvremenim uvjetima, nastojat éemo da dademo posve kratku analizu nekih od njih:
1) Poseban pokretal za plasiranje stranog kapitala jesu niZi troSkovi proizvodnije,
posebno niZe radnicke nadnice.
U objasnjenju ovog razloga koncentrirat ¢emo se na one industrijske grane gdje je
kapitalna intenzivnost i produktivnost rada ispod industrijskog prosjeka. Za rjefenje
ovoga problema postoje dvije naCelne moguénosti:

a) smanjiti trofkove najamnine racionalizacijom, tj. u okviru postojeéih uvjeta
povecati kapitalnu intenzivnost;

b) selenjem kapitala u industrijske grane gdje je, znatno niZi op¢i nivo najamnine,

Dakle, na osnovi razliitosti radnih procesa razlikujemo dva "tipa" odjeljaka;
"odjeljak” s visokim udjelom trofkova najamnine i istovremeno visokim udjelom
visokokvalificirane radne snage te "odjeljak” s visokim udjelom troSkova najamnine i
velikim brojem samo neznatno kvalificirane radne snage. Upravo u ovom odjeljl:u -
koji ulazi tekstilna industrija, optiCka, elektrotehnifka, industrija koZe - vaZnu ulogu
imaju zemlje sa znamo niZim q:érm nivoom najamnine (Niedriglohnlinder).

Razlne treha traditi n snaznaii da rentabilnost nlnfenoe kanitala ne zadovoliava zhoe
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U uvjetima isprepletenosti i meduzavisnosti svjetskog trZiSta uofavamo dvije
strategije u rjeSavanju naznalenog problema:

- Intervencija drZave u zaStiti domade proizvodnje od inozemne konkurencije. Naime,
u onom trenutku kada se zapadnonjemacki kapital ne moZe odrZati na svjetskom trZistu,
jer je u cijeni koStanja njegovih proizvoda visok udio trofkova najamnine - naravno, u
radno intenzivnoj proizvodnji - intervenira drZava raznim metodama, kao npr.
trgovinskim ograniCenjima, zastitnim carinama, razliitim oblicima subvencija, kako bi
odrzala konkurentsku sposobnost domace privrede, ako ved ne na svjetskom trZistu, a ono
bar na domadem. Tako, npr., efektivno zaStitne carine za proizvode tekstilne industrije
iznose oko 20%, a za proizvode industrije obojenih metala 25%. No, ovakva zaStita
domace privrede, odnosno smanjenje uvoza, ne moze a da ne utjece negativno na izvoznu
sposobnost njemacke privrede, smanjenjem plateZne moci drugih zemalja. To je jedan od
razloga da druga strategija dobiva na znalenju. - Proizvodnja robe u zemljama s niZim
op¢im nivoom najamnine (Niedriglohnlinder). Obje ove navedene strategije impliciraju,
na duZi rok prestrukturiranje u pojedinim granama privrede. Radno intenzivna proizvodnja
gubi znaCenje na domacem trZiStu, dok kapitalno intenzivna proizvodnja ostaje u
visokorazvijenim kapitalistikim drZavama.

Ako promatramo odnos kapitalne intenzivnosti i trofkova najamnine po jedinici
proizvoda, uofit ¢emo visok stupanj negativne korelacije,tj. da visokoj kapitalnoj
intenzivnosti odgovara relativno nizak udio najamnine u ukupnom netto proizvodu i
obrnuto. Za to postoje najmanje dva razloga:

a) kapitalno intenzivnoj proizvodnji veca je i produktivnost rada,

b) u kapitalno intenzivnoj proizvodnji treba znatno viSe kapitala nego radnika.

Valja napomenuti da pri poredenju razli¢itih grana industrije ne mozemo zakljuciti da
opcenito vrijedi relacija veca kapitalna intenzivnost - veca i produktivnost rada, jer
kapitalna intenzivnost varira iz tehnickih razloga. U onom trenutku kada olpocne proces
prestrukturiranja pojedinih industrijskih grana, a zbog gore navedenih razloga, prije svih
¢e biti pogodene one industrijske grane gdje je relativno visok udio najamnine povezan s
relativno niZzom kapitalnom intenzivno§c¢u. Opticka industrija SR Njemcke je ilustrativan
primjer ovakve tendencije, jer analize pokazuju da su preseljeni samo oni dijelovi
proizvodnih procesa koji su radno intenzivni, dok su kapitalno intenzivni proizvodni
procesi ostali locirani u SR Njemackoj. Proraluni Instituta za svjetsku trgovinu u Kijevu
upozoravaju da ¢e zbog ovakvog "seljenja” kapitala, a time i promjena v medunarodnoj
podijeli 3mda, samo u SR Njemackoj do 1986. godine ostati bez posla oko 400.000
radnika.

2. Jedan od faktora koji sve vide dolazi do izrazaja kao pokretaC izvoza kapitala je
profirivanje trZilta, Problem trZiSta dolazi osobito do izraZaja u uvjetima
protekcionistitke i autarhi¢ne politike pojedinih zemalja, a posebno u uvjetima
integracijskih grupacija. Logika suvremene ekonomike upuéuje na to da je bolje ostati na
jednom trZiStu i uz nisku profitnu stopu nego biti eliminiran s toga trZista. Tako se moZe
slobodno re¢i da nastaje metamorfoza motiva koji poti¢u ulaganje kapitala. Prema anketi
HWWA-Instituta za privredna istraZivanja u Hamburgu iz 1982. godine, 42,8%
rukovodilaca poduzeéa u SR Njemackoj izjavilo je da je osnovni razlog izvoza kapitala
traZenje novih trZiSta, a samo 21,1% radi ostvarivanja vece profitne stope.*

3 Alvater-Hoffmann-Semmler, nav. dj, str. 130
4 Shitai wmhﬁponwumuhmaumn&ihpo&uuhnmomwwmuiiz lstmh\mn]l
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Ono $to je posebno znacajno je pojava da izvoz kapitala sluZi i za osvajanje vlastitog
nacionalnog trZifta. Prema tome, borba za wZiSte, za plasman, kako u zemljama
uvoznicama kapitala tako i u treim zemljama i u samoj zemlji izvoznici, opredjeljuje
poduzeda za izvoz kapitala u podrucja gdje se moZe raditi pod povoljnijim uvjetima, kako
bi se osposobila za konkurentsku borbu na trZiStu.

3) Potpunije iskoriStavanje industrijskih kapaciteta takoder je jedan od razloga izvoza
kapitala.

l:'4) U vezi s povecanim moguénostima za koriStenje kapaciteta redovno dolazi i veci
porast proizvodnje i promelta.

5) U vezi s tim razlozima dolazi i onaj koji je u stvari njihov rezultat, a to je vifa
profitna stopa. Medutim, dok je veliina profitne stope nekada bila glavni razlog
(pokretaf) izvoza kapitala, sa svega nekoliko izuzetaka, danas ona nije jedini, a ni glavni
pokretal. Premda visina profitne stope ostaje jedan od osnovnih pokretafa izvoza
kapitala, ipak treba imati u vidu i ostale €inioce koji isto tako znalajno utjecu na izvoz
privatnog kapitala.

Kao $to smo veé rekli, SR Njemalka, kao zemlja s kapitalistifkom privredom
baziranom na privatnom vlasniStvu, mora voditi raluna o interesima svojih privatnih
poduzecda. Ona moze, istina, u okviry jednepolitike razvoja, podtzavati i takve invescicije
koje mogu imati pozitivne efekte i za zemlje u razvoju (npr. radno intenzivnija
proizvodnja, poboljSanje snabdljevanja domaceg stanovista itd.), ali, ipak, ona ¢e podriati
samo one investicije koje proizlaze iz vlastitih privredno-politickih interesa, bez obzira
na to koliko donose Stete ili koristi zemljama u razvoju, u koje se kapital investira.
Savezna vlada Ce staviti svoje privredne interese u prvi plan utoliko prije, ukoliko je jata
privredna kriza koja je na to prisiljava.’

Naravno, pored stabilizacije vlastitog privrednog razvoja u zemlji, privatne investicije
mogu sluZiti i odredenim unutrainjim i vanjsko-politiCkim ciljevima. Privatnim inves-
ticijama u zemljama u razvoju Siri se i sistem privrede bazirane na privamom vlasniStvu,
a samim time stvaraju se i moguénosti da se privrednom moéi i politiCkim pritiscima, a
putem direktnih investicija, utjeCe i na politiCke odluke zemalja u razvoju. Na ovom
mjestu ukazat ¢emo na jof neke vaine elemente negativnog djelovanja u podrudju
direktnih investicija. Tako, npr., tvrdnju zemalja izvoznica kapitala da direkine investicije
inozemnih poduzeda povecavaju industrijsku proizvodnju u zemljama u razvoju i time
poboljSavaju opskrbljenost i sanbdjevenost domaceg stanovniStva potrebnim proizvodima
moramo podvr¢i kritici. Naime, ekonomska mo¢ inozemnih poduzeda u zemljama u
razvoju dovodi do toga da se naruSava i razara konkurentska sposobnost domacih podu-
zeca, ili pak ona naprosto bivaju otkupljena, Tako je, npr., BASF 1968. i 1969, godine
otkupio pet brazilskih poduze¢a®; ili drugi primjer: od 4777 poduzeca u regionu Sao
Paulo 1972, godine otkupljeno ih je 778 po zanemarivo niskim cijenama.”

Prema tome, bez obzira na to da li su domaca poduzeéa otkupljena ili pak nedovoljno
konkurentna, ukupni proizvodni kapaciteti zemalja u razvoju se ne poveéavaju. Sve ovo
vodi opcoj stagnaciji industrijskog razvoja zemalja u razvoju. Drugi dio ove tvrdnje
dovodimo takoder pod znak pitanja. Naime, pitanje o strukturi proizvodnje, a time i o

5 Vile o odnosu povezanosti privrednih kriza inozemnih direkinih inveslicija | nczaposledosti u SR
Njem&akoj, vidi u G. Breifeinstein, "Furth ‘Internationale Arbeitsteilung’ zu strukturclle
Arbeitslogigkeit”, u Blatter des IZZ3W br. 52, olujek 76, str. 18

6 hfmmmwm,mlﬂl,&mwdele Brasilien, sir. §.
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opskrbljenosti stanovniStva potrebnim artiklima, povladi pitanje: Sto se proizvodi u
zemljama u razvoju? Ponovno na primeru Brazila vidimo da je rije€ o takvoj vrsti
proizvoda ¢ijom se prodajom ostvaruje dobit. Tako VW do Brazil proizvodi sportske
automobile, AEG - Telefunken kolor televizore.® Upravo iz ovog primjera vidimo da je
rije o proizvodima dostupnim samo vifim slojevima stanovniStva zemalja u razvoju,
koje nikako ne predstavljaju vecinu tog stanovniStva.

Druga tvrdnja odnosi se na isticanje pozitivnih efekata inozemnih poduzeda u
smanjenju broja nezaposlenih, otvaranjem novih radnih mjesta. S jedne strane moramo
odmah naglasiti da upravo zbog vede konkurentske sposobnosti inozemnih poduzeca u
odnosu na domaca velik broj domacih poduzeca propada, a time velik broj radnika ostaje
bez posla. S druge strane, privreda zasnovana na privatnom vlasnistvu, a vodena logikom
profita, jest privreda "moderne” kapitalno intenzivne tehnologije. Ona se primjenjuje
upravo zbog toga 3to utjeCe 1) na smanjenje troSkova proizvodnje i1 2) jer multi-
nacionalne kompanije u visoko razvijenim zemljama ulaZu velika sredstva u istraZivanje i
modernizaciju proizvodnje. Latinska Amerika ponovno nam sluZi kao ilustracija. Udio
industrijske proizvodnje u ukupnom proizodu 1925. godine iznosio je 11%, 1950. godine
19%, 1960. godine 22%, 1967. godine 23% i on neprestano dalje raste, tj. od 1925. do
1967. godine udvostrucio se. U istom tom razdoblju broj zaposlenih u industriji ostao je
nepromijenjen, naime 14%.% Sve ovo ukazuje na Einjenicu da se na ovakav nalin ne
pridonosi rjeSavanju problema nezaposlenosti u zemljama u razvoju.

I na kraju, osvrnimo se jo§ jednom na tvrdnju o politi¢koj neutralnosti inozemnih
poduzeca, odnosno multinacionalnih kompanija u zemljama u razvoju. Multinacionalne
kompanije Zele ostvariti dobit i u skladu s tim svajim osnovnim ciljem one su prisiljene
da suraduju s vladama tih zemalja. Za postizanje svojih vlastitih ciljeva nuZno im se
namece potreba odrZanja i ofuvanja za to odgovarajuéih druStveno-politickih uvjeta, a to
se u pravilu postiZe noveem i prisilom. Tome treba dodati da su multinacionalne kom-
panije u pravilu konzervativne i reakcionarne politicke snage. Dovoljno je samo prisjetiti
se sluaja Chilea i svrpavanja legitimne vlade predsjednika Allendea, u kojem je
sudjelovala ameritka multinacionalna kompanija ITT u sprezi s obavjeStajnom sluZbom
CIA.

Instrumenti za unapredenje direktnih investicija

A Osvrnut ¢emo se samo ukratko na osnovne grupe mijera za unapredenje direktnih
investicija:

1) Mjere za bolje poznavanje trZiSta

Ove mjere nalaze se u nadleZnosti Saveznog zavoda za vanjskotrgovinske informacije
(BfA) i trgovinske komore. Ove se mjere prije svega odnose na proudavanje trZi§ta
zemalja u razvoju i, shodno tome, davanja svih potrebnih i nuZnih informacija o
mogu¢nostima i uvjetima ulaganja kapitala u pojedinim zemljama u razvoju. U tu grupu
idu sluZbena predstavniStva u zemljama u razvoju. Kao primjer navodimo stanje potkraj
1969. godine kada je bilo 166 privrednih referenata, po 3 ataSea za razvoj u 73 ambasade,
21 u generalnim konzulatima itd.'°

2) Mjere za smanjenje rizi¢nosti investiranja

8 Isto kao pod br. 7.
9 D. Kebschull. K. Fasbender-A. Naini mav 4i =tr 2R3
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Da bi se smanjili rizici u slu€aju mijenjanja politikog kursa u pojedinim zemljama,
¢ime bi se doveli u opasnost njemacki interesi, savezna vlada daje garancije u obliku
povoljnih kredita za saniranje eventualnih gubitaka. To se odnosi na slu¢ajeve kao §to su:
nacionalizacija, ratovi, revolucionarne promjene sistema, moratorij itd. Drugi oblik su
takozvani bilateralni ugovori 0 unapredenju i poboljSanju uvjeta kreditiranja, koje zaklju-
¢uje vlada SR Njemacke s vladom dotiCne zemlje, pri Cemu se ustanovljavaju dodatne
garancije za investirani kapital. Takvi su ugovori do poCetka 1978. godine zakljuCeni sa
41 zemljom u razvoju."’

3) Mjere za olak3ice pri financiranju

Pod ovom grupom instrumenata razumijevamo prije svega kreditiranje kako samih
njemackih tako i medunarodnih banaka. U Njemackoj je to prije svega DEG (Deutsche
Entwicklungsgesellschaft). On predstavlja jedan od najznadajnijih instrumenata savezne
vlade za unapredenje privatnih direktnih investicija u zemljama u razvoju. Ukupni kapital
kojim je DEG raspolagao od 1962. godine neprestano se povecava. Tako je 1973. iznosio
74 milijuna DM, 1976. 600 milijuna DM, 1979. god. 860 milijuna DM. Samo kao
usporedba navodimo primjere da je 1976. godine ukupni kapital DEG-a bio vedi od
ukupnog kapitala KRUPP-a, najveée njemacke kompanije u grupaciji GmBH (Druftvo sa
ogranifenim jamstvom), kojoj pripada i DEG.'? Uz osnovni zadatak DEG-a kao
institucije za investiranje i financiranje njemacCkih poduzeéa u zemljama u razvoju, DEG
vr8i i zadatke planiranja, savjetodavaca, te pruzanje politiCke podrSke njemackim
poduzedima u inozemstvu. DEG proucava mogucnosti investiranja u razlicitim zem-
ljama, sudjeluje u planiranju investiranja, posreduje izmedu njemackih i inozemnih
poduzeda te, naposljetku, sudjeluje i s vlastitim kapitalom u ostvarivanju projekata. Tako
je 1973. godine sudjelovao u financiranju 108 poduze¢a u 42 zemlje i na 145 projekata.’
Ve¢ 1975. godine bio je DEG druga institucija po velifini u svijetu za financiranja takve
vrste.™*

4) Mjere na podrudju pareske politike

U okviru ove grupe instrumenata spominjemo zakon o oporezivanju za njemacka
poduzecda v inozemstvu (ELSIG) iz 1978. godine, kojega se osnovni smisao sastoji u
tome da se u poreske olakSice mati¢nog poduzeda u zemlji uraCunavaju ukupni trofkovi
nabave i proizvodnje, i to 100% ako je kapital investiran u najslabije razvijene zemlje u
razvoju - koje Cine zasebnu grupu od 27 zemalja - odnosno 40% tih istih trofkova kad je
rijef o drugim zemljama u razvoju. U ovu grupu pripada i Jugoslavija. U okviru ove
grupe mjera spominjemo 1 instrumente vezane za problem dvostrukog oporezivanja.
OlakSica se sastoji u tome da se porez pla¢en u inozemstvu rauna u porezni dug u
zemlji. Kod investiranja u zemlje u razvoju, nezavisno o visini stvarno pla¢enog poreza u
zemlji, ra¢una se kao da je porez placen po najviSoj stopi oporezivanja. Spominjemo jod
AIG - zakon o investicijama u inozemstvu iz 1969. godine, koji predvida takve olakSice
da se u slu¢aju poslovanja njemackih poduzeda u inozemstvu s gubitkom, mati¢nom
poduzedu u zemlji taj gubitak uraCunava u poresku olakSicu.

5) ERP - kredite spominjemo ovdje tek toliko da ih naznatimo, jer oni danas nemaju
viSe tako veliko znalenje kakvo su ga imali u samim pofecima. Naime, rijel je o
preostalim sredstvima iz Marshallovog plana uz kamatu od 7%, s rokom otplate od 10
godina i oslobadanjem od placanja u prve dvije godine.

11 H. Goltz i drugi, K&In, str. 199,
12 "Westdeutsche Allgemeine Zeitung” od 8. 4. 1976. i Godilnji izvjeStaj o poslovanju DEG-a.
17 NEC - [rvisftai o noslovanio iz 1973, god.
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Pored svih ovih mjera treba ista¢i da SR Njemacka u usporedbi s drugim industrijski
razvijenim zemljama (Velika Britanija i SAD) jof uvijek gubi trku na podru¢ju direktnih
investicija. Samo kao primjer: njemacke direktne investicije su godine 1975. iznosile 12
milijardi DM, a investicije SAD i Velike Britanije 73,7 odnosno 15,1 milijardu DM, i to
jo¥ 1973. godine.'*

ZAKLIUCAK

Kao $to smo vet istakli, ovdje je namjera da se dade odredena skica i okvir pojavi
izvoza kapitala na suvremenoj etapi razvoja svjetskih proizvodnih snaga na primjeru
njemacke privrede. Moramo konstatirati da kapitalizam rjeSava na proturje€an nacin me-
dunarodno strujanje kapitala. To se ofituje prije svega u tome §to opada izvoz kapitala u
nerazvijene zemlje. Dok je nekad plasman u nerazvijenim zemljama bio osnovni, danas
ova podrucja sve viSe gube znaCenje kao uvoznici kapitala. Tako su, npr., 1961. godine
direkine investicije SR Njemacke u razvijene zemlje iznosile 66,8% a 1973. godine
70,1%, dok je u tom istom periodu visina investicija u zemljama u razvoju iznosila
33,2%, odnosno 29,9%.'® Ako bismo htjeli traZiti uzroke pojavi izvoza kapitala u raz-
vijene zemlje, nasli bismo najmanje dvije grupe faktora: politicke (sigurnost plasiranja) i
ekonomske, jer opéenito je poznato da su se mogucnosti za plasiranje stranog kapitala u
nerazvijene zemlje pogorSale, kako zbog politickih razloga tako i zbog ekonomskih.
Strani kapital pokazuje vedi interes za fiksne investicije. Na taj nacin on visi utjecaj na
buduce promjene strukture u privredama zemalja uvoznika. Jedna od narednih karakte-
ristika proturje€nosti rjeSavanja medunarodnog strujanja kapitala jest koncentracija ka-
pitala na mali broj industrijskih poduzeca, kao i neravnomjernost njegovog razvitka, $to
se ¢ak i u razvijenim zemljama olituje u neravnomjernom rasporedu kapitala po
zemljama. Tako, npr., ako promatramo ameriCki kapital u Evropi vidimo da postoje raz-
like i u postotku investicija u pojedinoj zemlji, kao i u postotku amerikog kapitala
plasiranog u Evropi. Tako je npr. 1970. godine u SR Njemackoj bilo investirano oko 21
milijarda DM stranoga kapitala. Najveci dio tog stranog kapitala je upravo americki.'?

Namjera ¢itavog ovog rada jest Zelja da se pruZe neki novi elementi, koji pored onih
klasi¢nih (koje su dali Lenjin i Hilferding) mogu Ciniti napor za pokufaj suvremenoga
pogleda na ovu znaCajnu problematiku izvoza kapitala. Nedvosmisleno je da izvoz kapi-
tala u prvom redu zavisi od uvjeta prosirene reprodukcije, jer pitanje izvoza kapitala svodi
se na pitanje stalnog profirenja proizvodnje i na toj osnovi pribavljanje viSka vrijednosti.
Nas je pokuSaj bio u tome da uofimo i neke druge faktore koji danas, pored pribavljanja
viSka vrijednosti, djeluju na izvoz kapitala. Ti su faktori, kao $to smo vidjeli, u prvom
redu proizasli iz strukturnih promjena u svjetskoj privredi, koji nastaju pod utjecajem
suvremene znanstveno-tehnoloSke revolucije. Naravno, sa stajali§ta kapitalista, osnovni
motiv proizvodnje jest pribavljanje viska vrijednosti, ali je tu danas znatno vise rijet o
borbi za postojecu profitnu stopu (zbog trZidta i drugih faktora) nego o borbi za neku vi-
Su profitnu stopu koja bi postojala u nekoj drugoj zemlji. To je i osnova onoga §to smo
htjeli istadi i Sto se danas oCituje kao tendencija, §to, naravno, ukljucuje i ¢injenicu da se
ova pojava ne ofiluje svugdje dokraja.

15 Isto kao pod 9, str. 224.
16 Po navodima Saveznog ministarstva za privredu u Bundeseinzeiger od 1974,
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Luka Brki¢

DIRECT WEST GERMAN INVESTMENTS AND THE
DEVELOPING

Summary

International movement of capital is an essential lever for the mutual linking
of national economies. On the example of direct West German investments the
suthor has tried to indicate some new elements which, next to the classical ones,
might be an atiempt at a morc modern view of the problem of the export of
capital. Without pretending to cover all the reasons for the export of capital in
contemporary circumstances the author analyses some among them: 1) lower
costs of production, 2) expansion of the market, 3) more complete use of
industrial capacily, 4) higher increase of production and traffic, 5) higher profit
rates.

While giving its due to the notion that the export of capital primarily
depends on the conditions of the expanded reproduction and the acquisition of
surplus value on that basis, the author has tried to indicate other [actors o that
today affect the export of capital; they have been primarily the result of
structural changes in the world economy under the influence of the contemporary

scientific and technological revolution.



