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VELICINA I STRUKTURA ANGAZIRANIH POSLOVNIH SREDSTAVA
I NJIHOV UTJECAJ NA REZULTATE POSLOVANJA U
POLJOPRIVREDNIM KOMBINATIMA

Kod analize poslovanja orgamizacija udruzenog rada posebnu paznju
treba obratiti analizi poslovnih sredstava, Tu u prvom redu mislimo na efi-
kasnost koriStenja sredstava tj. na uc¢inak koji se postize njihovim angazi-
ranjem .Namjera ovog izlaganja je da doprinese boljem poznavanju utje-
caja visine i stnukture angaziranih poslovnih sredstava na visinu ukupnog
prihoda i dohotka, kao i na rezultate poslovanja u poljoprivrednim indus.
trijskim kombinatima. Za ovu analizu koristeni su knjigovodstveni podaci
30 kombinata — ¢&lanica Poslovne zajednice poljoprivredno-industrijskih ko-
mbinata Jugoslavije.*)

KRETANJE UKUPNOG PRIHODA I DOHOTKA U ZAVISNOSTI O VISINI
ANGAZIRANIH POSLOVNIH SREDSTAVA

Po visini prosje¢no angaziranih sredstava posmatrani kombinati znadaj-
no se razlikuju. Koeficijent variranja, u sve tri analizirane godine vedi je
od 110%. Te razlike uvjetovane su veli¢inom kombinata, strukturom proiz-
vodnje, kao i racionalnosti poslovanja. Nadalje postoje takoder znacajne ra-
zlike u visini ostvarenog ukupnog prihoda i dohotka, $to pokazuje koefici-
jent variranja kod ukupnog prihoda od 115 do 125% i kod dohotka od 116
do 128"%. Za analizu koriStenja sredstava interesantno je ustanoviti u kojoj
mjeri su postojeée razlike u visini ukupnog prihoda i dohotka u posmaitra-
nim kombinatima uvjetovane razlikama u visini prosjeéno angaziranih sre-
dstava.

Kvantificiranje intenziteta i karaktera utjecaja sredstava na ukupan pri-
hod i dohodak izvréeno je na osnovu stanja tih odnosa u pojedinim godi-
nama kod analiziranih kombinata., Posmatranje tih odnosa u vremenskom
periodu nije podesno posto na njih djeluje niz drugih prvenstveno egzogenih

*) Koristeni podaci iz rada prof. Porda Mijica.



faktora. Kako se vidi iz tabele u periodu 1972—1974. god. kombinati su o-
stvarili znatno vede povecanje ukupnog prihoda i dohotka, nego Sto je bio
porast prosjetno angaZiranih sredstava. Ukupan prihod porastao je u 1974,
godini u odosu na 1972. god. za 84%, a dohodak za 86", a istovremeno anga-
Zirana sredstva porasla su za samo 49%. Dominantan utjecaj na kretanje
ukupriog prihoda i dohotka imao je opéi porast cijena, ali kod angaziranih
sredstava taj faktor nije do$ao do odgovarajudeg utjecaja. Naime osnovna
sredstva, kao dio ukupnih sredstava ne mijenjaju svoju vrijednost Srazmje-
Imo porastu cijena, pa radi toga kretanja tih vrijednosti nisu realna i ne mo-
gu posluZiti za ocjenu efikasnosti koristenja angaziranih sredstava,

Tabela 1 — Visina angaZiranih poslovnih sredstava, ukupnog prihoda i dohotka
prosjeéno po kombinatu po godinama )

<

(u 000 d)
G ODTINA
1972 1973. 1974,
1. AngaZirana sredstva d 545.833 645.067 - 811.880
— Indeks 100 118 149
Koeficijent variran ja 113,41 110,03 119,97
2. Ukupan prihod d 767.600 992.667 1,415.920
— Indeks 100 129 184
Koeficijent variranja 114,66 124,03 125,50
3. Dohodak d 144.800 188.533 269.600
— Indek 100 130 186
Koeficijent variranja 115,77 120,00 127,49

Analiza zavisnosti ukupnog prihoda i dohotka o angaZiranim sredstvi-
ma izvrena je korelacijsko-regresijskom metodom. Pokazatelji linearne i
kvadratne korelacije ukazuju da se ostvareni ukupan prihod i dohodak u
posmatranim kombinatima nalazi u vrio visokoj zavisnosti o visini prosje-
¢no angaziranih poslovnih sredstava.

1972 1/94713; 1974
Ukupan prihod
Koeficijent linearne korelacije 0,970 0,936 0,962
Indeks kvadratne korelacije 0,971 0,938 0,966
Koeficijent determinacije % 94,33 87,75 93,34
Dohodak
Koeficijent linearne korelacije 0,972 0,968 0,978
Indeks kvadratne korelacije 0,978 0,978 0,979
Koeficijent determinacije % 95,69 95,69 95,88
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Ta zavisnost je gotovo linearna, iako je neto bolje objasnjena kvadrat-
nom funkcijom. Variranje dohotka u analiziranim kombinatima protumaceno
je razlikama u vrijednosti angaziranih sredstava preko 95% u sve tri godine,
«dok je to kod ukupnog prihoda nesto nize.

Na osnovu kvadratne regresijske analize ustanovljeno je u 1974. god. proi-
zvodna funkcija kod ukupnog prihoda s opadajucim dodatnim produktivite-
tom. Elasti¢nost ukupnog prihoda o visini angaZiranih sredstava smanjuje se
Sa porastom sredstava, tj. u kombinatima s niZim nivoom angairanih s;ed-
stvima elasti¢nost je veca nego u kombinatima s veéim sredstvima. Tako na
primjer u kombinatima s visinom angaZiranih sredstava od 500 miliona do 1

1,03 do 1,24, a kombinatima s visinom sredstava od 4,0 do 4,5 milijarde
ukupan prihod rastao je za 0,76 do 0,72%. Najpovoljniji odnosi ostvareni su
kod visine prosje¢no angaziranih sredstava, od oko 1,5 milijarde, gdje je iz-
jednac¢eno dodatno povecanje ukupnog prinosa s prosjecnim, odnosno kod
koeficijenta elasti¢nosti 1.

Tabela 2 — Elasti¢nost ukupnog prihoda i dohotka u zavisnosti o angafiranim
sredstvima (1974) :

Prosjecno UKUPAN PRIHOD DOHODAK
angazi- Ukupan Pros- Doda- Koef. Ukupan Pros-  Doda- KoeF.
rana sred- yc jecni tni elas. yc u jecan tni elas.
Stva u

000.000 4 000.000 d d /o 000.000 d d K

500 879,92 1,76 2,18 1,24 160,97 0,322 0,31 0,98
1000 1891,52 1,89 1,94 1,02 320,90 0,321 0,33 1,01
1500 2847,12 1,90 1,86 0,98 486,17 0,324 0,34 1,04
2000 3746,72 1,87 1,74 0,93  %56,70 0,328 0,35 1,05
2500 4590,32 1,84 1,63 0,89 832,47 0,333 0,36 1,07
3000 5377,92 1,79 1,52 085 101350 0,338 0,37 1,09
3500 6109,52 1;75 1,41 0,81  1199,77 0,343 0,38 1,10
4000 6785,12 1,70 1,30 0,76 1391,30 0,348 0,39 1,12
4500 7404,72 1,65 1,18 0,72 1588,07 0,353 0,40 1,13

Ukupan prihod yc = 187,6818 + 2,1912X — 0,000112X2
Dohodak —yc = 6,0959 + 0,3043X + 0,0000105X2

Bez obzira na prisustvo opadajuceg elasticiteta u rasty ukupnog prihoda,
dodatni ukupan prihod veci Jje od idodatnih ulaganja i kod najvecih nivoa pro-
sje¢no angazranih sredstava. Kod Posmatranja tih odnosa u apsolutnim vrijed-
nostima tj. prosje¢nog i dodatnog ukupnog prihoda ,mora se uzeti u obzir is-
taknuta nerealnost vrijednosti angaZiranih sredstava, §to oteZava donosenje
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odgovarajucih zakljucaka. Ali ako se uzme da je ta defektnost prisutna kod
svih kombinata odnosno kod svih nivoa sredstava tada tendencije kretanja tih
odnosa ukazuju na naprijed istaknute pravilnosti.

Elasti¢nost dohotka u odnosu na angaziranje sredstava se povecava, tako da
su kombinati sa veéim sredstvima ostvarivalj povoljnije odnose dohotka i an-
gaziranih sredstava. Kod kombinata do 1,5 milijarde prosje¢no angaziranih
sredstava za svaki procenat porasta sredstava dohodak se povecao za 0,98 do
1,04%, a kod kombinata sa visinom sredstava od 4 do 4,5 milijarde dohodak je
rastao po stopi od 1,12 do 1,13%. Rezultati takvih odnosa Je stalan rast dodat-
nog dohotka za jedinicu poveéanja sredstava.

Ako sada na osnovu ustanovljenih pravilnosti u kretanju ukupnog prihoda
i dohotka u odnosu na angazirana sredstva posmatramo stanje u pojedinim
kombinatima tada mozemo uoditi znacajna otstupanja. Odredeni broj kombi-
nata ostvaruje znatno manji ukupan prihod nego $to bi to odgovaralo visini
angaziranih sredstava. Tako na primjer neki kombinati ostvarili su ukupan
prihod u 1974. godini manji za oko 30°%, pa ¢ak i za oko 40%. Istovremeno je
u jednom kombinatu ostvaren veéi ukupan prihod za 33%, a u jednom &ak za
50,

Sli¢na otstupanja prisutna su i kod ostvarenog dohotka. Za analizu poslo-
vanja i ocjenu efikasnosti kori$enja sredstava interesantno bi bilo ustanoviti
uzroke postojec¢ih otstupanja. U kojoj mjeri je to povezano sa strukturom
djelatnosti i ostalim objektvnim &iniocima poslovanja kombinata, 3 koliko je
to posljedica neracionalnog kori$tenja sredstava i neracionalne proizvodnje
pitanje je koje zahtijeva detaljnu analizu u pojedinim kombinatima.

UTJECAJ VISINE ANGAZIRANIH SREDSTAVA NA
REZULTATE POSLOVANJA

a) Produktivnost rada

Vrijednesni pokazatelji produktivnosti rada koji su uzeti u razmatranje,
su dohodak i ukupan prihod po prosje¢no zaposlenom radniku. Za ocjenu efi-
kasnosti kori§tenja sredstava interesantno je analizirati zavisnost produktiv-
nosti rada o visini ukupno angaZiranih sredstava i sredstava po radniku.

Korelacijskom analizom ustanovljeno je da u posmatranim kombinatima
ne postoje zavisnosti produktivnosti rada, odnosno visine dohotka po radniku
o visini ukupno angaziranih sredstava, iako postoje, kako je istaknuto, gotovo
potpuna zavisnost ukupne mase dohotka o visini angaziranih sredstava. U sve
tri godine ustanovljeni su koeficijenti linearne odnosne indeksi kvadratne i
kubne korelacije sa vrijednostima manjim od 0,25.

Ne postojanje zavisnosti posmatranih pojava ukazuje da visina angazira-
nih sredstava, odnosno mozemo reci, veli¢ina kombinata nema kvantificirani
utjecaj na produktivnost rada. Iako intenzitet zavisnosi ne dozvoljava donoge-
nje zakljuéaka o karakteru utjecaja ukazat ¢emo ipak neke tendencije koje
proizlaze iz regresijske analize. Produktivnost rada ispoljava neznatnu tenden-

561



Ciju rasta s porastom sredstava ali po izrazito krivolinijskom trendu. Najveda
produktivnost u 1974. god. ostvarena je kod srednjih vrednosti angaziranih
sredstava, tj. od 1 do 2 milijarde dinara, dok kombinati s nizim odnosno veéim
vrijednostima sredstava imaju nizu produktivnost. Uzimajuéi ovu konstataci-
Jju s rezervom, ostaje prijasnji zaklju¢ak da visina ukupno angaZiranih sred-
stava nema utjecaja na visinu dohotka po radniku.

Analiza zavisnosti ukupnog prihoda i dohotka po radniku o angaZiranim
sredstvima po radniku ukazuje nam u kojoj mjeri opskrbljenost sredstvima za
proizvodnju utje¢e na produktivnost rada i na racionalnost koritenja sred-
stava. U posmatranom vremenskom periodu ostvareno je povecanje vrijednos-
nih pokazatelja po radniku, ali iz prije navedenih razloga ne ulazimo u anali-
zu tih promjena.

Labela 3 — Ukupan prihod dohodak i angaZirana sredstva po radniku u posma-
tranim kombinatima (prosjek)

G ODTINA

1972. 1973. 1974.
1. Sredstva po radniku d 160.600 195.100 275.000
— Indeks 100 121 171
Koeficijent variranja % 33,95 31,69 35,03
2. Ukupan prihod po radniku d 218.267 279.667 388.600
— Indeks 100 128 178
Koeficijent variranja % 36,73 44,72 49,98
3. Dohodak po radniku d 42,733 57.233 81.560
— Indeks 100 134 191
Koeficijent variranja % 23,29 . 30,34 39,35

Kod istrazivanja zavisnostj produktivnosti o sredstvima po radniku u po-
jedinim godinama, potrebno je konstatirati prisustvo velikih variranja izme-
du pojedinih kombinata. Razlike u visinj angaziranih sredstava po radniku iz-
razene isu koeficijentom variranja od 31,69% u 1973, god. do 35,03% u 1974. god.
Razlike u produktivnosti izrazene su kod dohotka sa koeficijentom variranja
od 23,29 do 39,35%, a kod ukupnog prihoda od 36,73 do 49,98%. U kojoj mjeri
su postojeca variranja u produktivnosti uslovljena razlikama u vrijednosti
sredstava po radniku pokazat ée nam korelacijsko-regresijska analiza.

Ustanovljeni su slijededci koeficijenti odnosno indeksi korelacije:

1972. 1973, 1974,
1. Dohodak po radniku
— koeficijent linearne
3 korelacije 0,431 0,589 0,342
— indeks kvadratne
korelacije 0,631 0,657 0,343
— indeks kubne
korelacije 0,685 0,683 0,345
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2. Ukupan prihod po radniku

— koeficijent linearne

korelacije 0,555 0,565 0,183
— indeks kvadratne

koleracije 0,555 0,578 0,363
— indeks kubne

koleracije 0,574 0,606 0,397

Veca vrijednost sredstava po radniku utjecala je na povecanje produktiv-
nosti rada, kod oba pokazatelja u sve tri godine. Ta zavisnost nije linealna ne-
go krivolinijska $to znac¢i da je kod razlicite visine sredstava bio i razli¢it ut-
jecaj na produktivnost rada. Nadalje moze se uoéiti da je zavisnost u 1974.
god. znatno slabija nego u 1972. i 1973, god. kod jednog i drugog pokazatelja
produktivnosti. Opadanje zavisnosti produktivnosti rada u 1974. god. posljedi-
ca je znacajne promjene u strukturi sredstava. U 1972. god. odnos izmedu pro-
sjeno angaziranih osnovnh i obrtnih sredstava bio je 60:40, a u 1974, god.
48:52 Sto je utjecalo na efikasnost sredstava, kao i na promatrane odnose.

Osnovne znadajke kretanja dohotka po radniku u odnosu na visinu pros-
jetno angaziranih sredstava po radniky y 1972. i 1973. godini olituju se u sli-
jedecem: Najnizi dohodak PO radniku ostvaruje se uz najslabiju snabdjeve-
nost sredstvima, a najvise uz vrijednosti ne$to veée od prosjeka. Kod najveéih
vrijednosti sredstava po radniku osjetan je pad dohotka. U 1974, god. za raz-
liku od prethodnih godina, svako povedanje sredstava po radniku bilo je pra-
¢eno povecanjem produktivnosti ali opadajucoj stopi rasta. Kod ocjene ovih
kretanja treba uvazavati ustanovljeni intezitet zavisnosi, koji je kod posmatra-
nih godina vrlo visok u 1972. i 1973, a u 1974. jako slab.

Da bismo $to bolje ocijenili karakter kretanja dohotka po radniku u od-
nosu na angazirana sredstva izradunat je dohodak kod razli¢itih nivoa sred-
stava u analiziranim godinama. Kod toga smo najvecu vrijednost sredstava po
radniku oznaéili kao 100 i izradunali visinu sredstava, koje predstavija 80, 60,
40 i 20% najvece vrijednosti sredstava po godinama. Za te vrijednosti sredsta-
Va, na osnovu regresionih jednadzbi ustanovljene su odgovarajuce visine do-
hotka.

U 1972. i 1973. god. najveéi dohodak po radniku ostvaruje se kao nivo
snabdjevenosti sredstava od 80% od najvi$eg nivoa, a u 1974. god. kod najviseg
nivoa sredstava po radniku.

Kod prosje¢nog nivoa snabd jevenosti sredstvima za proizvodnju koji pred-
stavlja 50—60% najviSeg iznosa sredstava ostvaruje se znatno niZi dohodak od
maksimalnog. Dohodak uz prosje¢no angaZirana sredstva nigi je za oko 25%,
u sve tri godine od dohotka koji se ostvaruje uz optimalni nivo sredstava po
radniku. To ukazuje da vedi broj analiziranih kombinata angazira sredstva is-

pod optimalnog nivoa obzirom na produktivnost rada.
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Tabela 4 — Kretanje dohotka po radniku kod razliditih nivoa snabdjevenosti
sredstvima u analiziranim kombinatima (najveéa sredstva po rad-

niku = 100)

(u 000 d)
Nivo Sredstva po radniku Dohodak po radniku
sredstava 1972. 1973. 1974. 1972 1973. 1974.
100 282 375 520 40,74 67,57 100,82
80 : 226 300 416 48,56 71,21 97,60
60 169 225 312 47,64 65,34 85,32
60 169 225 312 47,64 65,34 85,32
40 113 150 208 37,11 49,97 75,94
20 56 75 104 23,52 25,28 64,98
1972 yc = — 9,246 + 0,5749 X — 0,00141 X2
1973 ye = — 9,3084 + 0,5219 X — 0,000845 X2
1974 yc = 54,0297 + 0,0869 X + 0,0000429 X2

Utjecaj produktivnosti na visinu osobnih dohodaka

Kod analize produktivnosti rada vaZno je ocjeniti u kojoj mjeri pro-
duktivnost rada, izrazena visinom dohotka po radniku utjefe na visinu ne-
to osobnih dohodaka. Stimulacija radnika bitan je faktor uspje$nosti poslo-
vanja, pa bi bilo ekonomski opravdano da kobminat sa ve¢im dohotkom po
radniku, bez obzira na prisustvo objektivnih faktora koji tu utjedu, imaju
i vecda liéna primanja.

Prije nego analiziramo te odnose u analiziranim kombinatima u poje-
dinim godinama interesantno je prikazati tendenciju kretanja dohotka i o-
sobnih dohodaka po radniku u posmatranom periodu.

Tabela 5 — Kretanje dohotka i li¢nih dohodaka prosjecno po radniku

G 0) D I N A

1972. 1973. 1974.
Dohodak po radniku 42.733 57.233 81.560
Indeks 100 134 191
Neto osobni dohoci godidnje 18.426 21553 29.101
mjeseéno 1535,53 1796,10 2425,12
Indeks 100 117 158
Koeficijent variranja % 22,33 20,68 15,00

Dohodak po radniku kao i osobni dohoci rastu iz godine u godinu, ali
rast osobnih dohodaka slabiji je od rasta dohotka.
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U 1974. god. dohodak po radniku je porastao za 91%, a neto osobnih
dohodaka za 58 u odnosu ma 1972. Radi toga se i ucesce osobnih dohoda-
ka u dohotku smanjuje. U 1972. god. neto osobni dohoci ucestvuju u do-
hotku sa 43,12%, 1973. god. sa 37,66% a 1974. god. sa 35,68%. To ukazuje da
porast li¢nih dohodaka u ovim kombinatima zaostaje za rastom produkii-
vnosti rada. '

Statisticka obrada je pokazala da postoje znalajne razlike u visini oso-
bnih dohodaka izmedu pojedinih kombinata. Te razlike kvantificirane su
koeficijentom variranja od 15% u 1974. do 22,33% u 1972. god. U kojoj mje-
ri su te razlike uvjetovane razlikama u produktivnosti, odnosno kakva je za-
visnost osobnih dohodaka u dohotku po radniku u pojedinim godinama mo-
Ze se ocijeniti na osnovu slijedec¢ih pokazatelja koreladijske analize:

1972. 1973. 1974.
— koeficijent linearne korelacije 0,628 0,685 0,752
— Indeks kvadratne korelacije 0,650 0,711 0,799
— Indeks kubne korelacije 0,683 0,734 0,801

Kako se vidi zavisnost je visoka i pozitivna $to znadi da porast dohot-
ka po radniku utje¢e na rast osobnih dohodaka. Odnosno radne organiza-
cije s veéom produktivnosti imaju i vede prosjedne osobne dohotke. Po
karakteru zavisnosti posmatrani odnosi ispoljavaju tendenciju krivolinij-
skog trenda $to znali da elastiénost osobnih dohodaka nije jednaka kod
svih nivoa dohotka po radniku. U 1972. i 1973, god. znatno vedi utjecaj
porasta dohotka na porast osobnih dohodaka bio je kod visih nivoa dohot-
ka. Kod tih nivoa dohotka koeficijent elasti¢nosti bio je u 1972. god. 1,14
u 1973. god. 1,09. Istovremeno je prosjecan koeficijent elastiénosti bio u
1972. 0,61%, a 1973. god. 0,42%.

U 1974. godini ustanovljen je ne samo najvedi intenzitet zavisnosti (ko-
eficijent determinacije 64%) mego i razlike u karakteru zavisnosti. U ovoj
godini zavisnost ima sva obiljezja kvadratnog trenda, gdje osobni dohoci
rastu s porastom dohotka s opadaju¢om stopom rasta. Najveéa elasti¢nost
je kod nizih nivoa dohotka, a najmiza kod najveceg dohotka 0,11%. Prosje-
¢na elastiénost je 0,36, $to znadi da su se osobni dohoci povedavali za
0,36%, kod povecanja dohotka za 1%.

Ustanovljena zavisnost osobnih dohodaka o dohotku po radmiku uka-
zuje na stimulativne oblike raspodjele, iako se mora uzeti u obzir da vi-
sina dohotka nije samo rezultat rada.

Rezultati poslovanja i njihova zavisnost o
visini prosje¢no angaZiranih sredstava

U prednjem izlaganju konstatirali smo da produktivnost rada nije u
zavisnosti o visini prosjeéno angaziranih sredstava. Pored toga za ocjenu
utjecaja visine prosje¢no angaziranih sredstava na rezultate poslovanja a-
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nalizirana je zavisnost rentabilnost, akumulativnost j reproduktivne sposo-
bnosti o visini sredstava u analiziranim kombinatima®*). Prije analize tih
odnosa po godinama prikazano je stanje i kretanje rezultata poslovanja po-
smatranih kombinata.

Tabela 6 — Pokazatelji rezultata poslovanja po godinama (prosjek za kombinate)

Pokazatelji G ODTINE

1972. 1973. 1974.

1. Rentabilnost 9, 3,04 3,82 5,47
Indeks 100 126 180

Koeficijent varijacije % 99,98 71,76 90,13

2. Akumulativnost %, 347 433 6,10
Indeks 100 125 176

Koeficijent variranja % 91,91 72,49 83,49

3. Reprosposobnost 9 4,36 5,12 7,08
Indeks 100 117 162

Koeficijent variranja 9% 98,39 75,79 78,69

Prednji pokazatelji ukazuju na nizak stepen kori$tenja  angaZiranih
sredstava u analiziranim kombinatima. Ali za ocjenu ovih rezultata poslova-
nja treba istad¢i da se oni malaze na istom nivou, kao i ukupnoi poljopri-
vredi i privredi u cjelini. Porast rentabilnosti, akumulativnosti i reprodukti-
vne sposobmosti, koji je ostvaren u ovom periodu jednim djelom je rezul-
tat nerealne vrijednosti angaziranih sredstava, odnosno neadekvatnog kre-
tanja vrijednosti osnovnih sredstava u odnosu na kretanja ostalih vnijedno-
snih pokazatelja u kombinatima.

Izdvajanja iz dohotka u posiovni fond
*) Rentabilnost =

Prosje¢no .angazirana sredstva
. 100 =
Izdvajanja iz dohotka u fondove
— Akumulativnost =
Prosjeéno angazirana sredstva
(Izdvajanja iz dohotka, amortizacija i kamate) — pladeni anuiteti
— Reprosposobnost =
) . . 100 =
Prosjeéno koristena sredstva
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Da bi umanjili utjecaj nerealne vrijednosti osnovnih sredstava kod for-
miranja stope rentabilnosti, uvecali smo vrijednest tih sredstava u 1973 j
1974. god. do nivoa njihove zastupljenosti u poslovnim sredstvima od 60%,
koje ucedée karakterizira stanje poslovnih sredstava u 1972, j prijasnjih
godina. Na osnovu tako dobivene vrijednosti sredstava ustanovl’zna je sto-
pa renmtabiliteta u 1973, god. od 3,18, a 1974. 4,21. Ovako izvr$ena promje-
na vrijednosti sredstava snizuje rentabilnost ali kako se vidi i nakon toga,
kretanja stope rentabilnosti ukazuje da analizirani kombinati posluju iz go-
dine u gedinu rentabilnije. Stopa rentabilnosti angaziranih  sredstava i
1974. god. veéa je, nakon ove korekcije, za 38,5% nego u 1972. i za 32,3%
4 odnosu na 1973. god.

U kretanju akumulativnosti i reproduktivne sposobnosti prisutne su
1ste karakteristike kao i kod rentabinosti, samo je intenzitet rasta tih po-
kazatelja znatno blazi. To se naroCito ocituje kod reproduktivne sposobno-
sti, koja znadajno zaostaje za porastom rentabilnosti sredstava. Stopa repro-
duktivne sposobnosti povecala se u 1974. god. u odnosu na 1972. god. za
35,1%, a rentabilnost za 38,5%. Ovako izvréenim korekcijama vrijednosti
osnovnih sredstava ne formira se njihova stvarna vrijednost, ali se znatno
umznjuju razlike u procjeni vrijednosti osnovnih sredstava izmedu go-
dine.

Daljnja karakteristika rezultata poslovanja analiziranih kombinata ogi-
luje se u velikom varirania posmatranih pokazatelja. Koeficijenti vanira-
nja kreéu se od 72 do 99%, to jasno govori o neujednacenosti kombinata u
uspjesnosti poslovania. Te razlike uvjetovane su nizom egzogenih i endoge-
nih faktora. U ovom izlaganju namjera nam je da analiziramo da 1i i ka-
ko visina angaziranih sredstava vrsi utjecaj na rezultate poslovanja. U tom
praveu istrazivana je zavisnost rentabilnosti, akumulativnosti i reprodukiti-
vne sposobnosti o visini sredstava u posmatrane tri godine, primjenom ko-
relacijsko-regresijske metode.

Rezultati istrazivanja pokazuju da je zavisnost rezultata poslovanja o
prosjetno angaziranim sredstvima jako niska i kao takva nepouzdana za
donosenje pravovaljanih zakljucaka. Radi toga i daljnja analiza tih odnosa
mora se posmatrati kao orijentaciona tendencija medusobno povezanih kre-
tanja.

Zavisnost je negativna i krivolinijska $to zna¢i da porast vrijednosti
prosje¢no angaziranih sredstava prati tendencija upadanja rentabilnosti, a-
kumulativnosti, i reproduktivne sposobnosti i da je ta zavisnost razlicita
kod razli¢itih nivoa angaziranih sredstava. Opca tendencija kretanja poka-
zatelja rezultata u odnosu na visinu angaziranih sredstava, na osnovu ToglT-
sljske amalize, pokazuje da se porastom vrijednosti prosjeéno angaziranih
sredstava ostvarmi’u povoljniji rezultati ali do odredene razine vrijednosti
sredstava nakon koga dolazi do njihovog opadanja. U daljnjem izlaganiju
nesto deftaljnije je prikazana zavisnost rezultata poslovanja o visini pro-
sje¢no angaziranih poslovnih sredstava u 1974. godini.
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Utjecaj visine angaziranih sredstava na rezultate poslovanja pokazuju
indeksi kubne korelacije i to kod: akumulativnosti 0,25, rentabilitetu 0,26 i
reproduktivne sposcbnosti 0,38. Na osnovu trede stepene regresijske jedna-
dZbe najveca rentabilnost, akumulativnost i reproduktivna s»osobnost o-
stvaruje se kod prosjedno angaziranih sredstava od oko 950 milijuna dina-
ra i do te vrijednosti rezultati poslovanja sredstava od oko 950 milijuna dina-
Od 950 do 2500 miliona promatrane stope opadaju da bi ponovno kod vri-
jednosti od 4500 bila u porastu.

Tabela 7 — Kretanje rezultata poslovanja u odnosu na visinu angaZiranih sred-
stava prema regresijskoj analizi

Angazirana
sredstva
u 000.000 S t o p e %
d Akumulativnost Rentabilnost Reproduk. spos.
54 4,36 3,66 4,20
95 4,71 4,02 4,77
214 5,61 4,94 6,26
325 6,30 5,64 7,39
436 6,85 6,21 8,30
571 7,34 6,72 9,14
765 7,74 7,14 9,79
930 7,83 7,24 9,94
1463 6,83 6,27 8,33
1807 5,48 4,92 6,12
2203 3,59 3,03 3,03
4481 4,53 3,93 4,33

Akumul. yc = 3,8641 + 0,00953 X — 0,00000659 X2 + 0,000000001 X3
Rentab. yc = 3,1584 + 0,0097 X — 0,00000666 X2 + 0,000000001 X3
Rep. sp. yc = 3,3811 + 0,1568 X — 0,0000108 X2 + 0,00000000164 X3

Postoje znacajna odstupanja kombinata od ustanovljenih pravilnosti, i to
kako i pozitvnom tako u negativnom smislu. Te razlike su rezultat djelovanja
drugih Cinilaca specifi¢nih za pojedine kombinate, ali osnovna tendencija tih
odnosa koje su prisutne u analiziranim kombinatima dosle su do izrazaja u
izloZenoj regresijskoj analizi. Uzroci opadanja efikasnosti u kori$tenju sredsta-
va, kod odredenih nivoa ulaganja, mogu biti razli¢iti od objektivno uvjetova
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nih do subjektivnih propusta. U ovom izlaganju ne bismo ulazili u analizy tih
faktora, ali ustanovljeni pravilnosti u analiziranim odnosima ukazuju na po-
trebu detaljnih istrazivanja, jer ova izlaganja samo signaliziraju na postojanje
problema u efikasnosti koriStenja sredstava kod kombinata razli¢itih opsega
proizvodnje i strukture djelatnosti.

Struktura sredstava i njen utjecaj na rezultate poslovanja

Struktura ukupno organiziranih sredstava, izraZena odnosom osnovnih
i obrtnih sredstava y posmatranom periodu znaéajno se promijenila. U ana-
liziranim kombinatima 1972. godine odnos izmedy prosje¢no angaZiranih os-
novnih i obrtnih sredstava big je 61:39, a 1974. godine taj odnos je 48:52. Ova
promjena u strukturi sredstava posljedica je inflacijskih kretanja, koja su

Tabela 8 — Struktura prosjecno angaZiranih poslovnih sredstava izrazena
uceSéem osnovnih sredstava

G ODINA

1972, 1973. 1974.

Uces¢e osnovnih sredstav % 60,54 52,76 47,98
Indeks 100 87 79

Koeficijent variranja o 18,46 17,19 28,53

dosla do izrazaja kod visine obrtnih sredstava, ali ne i kod osnovnih sredstava.
Za pravilnu poslovny politiku bilo bi nuno dovesti 1 sklad te odnose, a to
znaci izvrditi revalorizaciju osnovnih sredstava u skladu s kretanjima cijena.
Ovakvo kretanje odnosa osnovnih i obrtnih sredstava tj- kretanje vrijednosti
osnovnih sredstava ima za posljedicu nerealno formiranje . zagtitnih cijena
koje nastaju na bazi troSkovnog principa. Naime visina godiSnjeg otpisa o-
snovnih sredstava nije odraz stvarne vrijednosti, §to utjete na Visinu trosko-
va proizvodnje ,ali i na reproduktivny sposobnost kombinata.

Smatra se da u poljoprivrednoj proizvodnji s prateéim djelatnostima od-
nosi izmedu osobnih i obrtnih sredstava trebaju biti 60:40, $to je i ostvareno
u 1972. godini. Na formiranje tih odnosa u 1972. utjecala i revalorizacija osno-
vnih sredstava izvr§ena u 1971, god.

Drugi problem koji je u vezi sa strukturom sredstava, na koji bismo htje-
li ukazatj je utjecaj strukture sredstava na rentabilnost poslovanja, Kako se
vidi iz tabele u posmatranim kombinatima postoje znacajne razlike u stru-
kturi sredstava, Koeficijent variranja bio je u 1972. god. 1846%, 1973. g.
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17,18/, a u 1974. god. &ak 28,53%. U kojoj mjeri postojede razlike u strukturi
sredstava utje¢u na rentabilnost poslovanja u ovim kombinatima analizira-
no je korelacijsko-regresijskom metodom. Ustanovljeni su slijedeéi koefi:
cijenti i indeksi korelacije:

1972. 1973. 1974.
Koeficijent linearne korelacije —0,10 —0,23 —0,25
Indeks kvadratne korelacije 0,31 0,41 0,41
Indeks kubne korelacije 0,38 0,66 0,42

Zavisnost rentabiliteta o ude$c¢u osnovnih sredstava u poslovnim sred-
stvima je negativna, $to znac¢i da se s povecanjem zastupljenosti osnovnih
sredstava u ukupnim sredstvima smanjuje rentabilnost poslovanja. Nadalje
odnosi izmedu promatranih ekonomskih kategorija nisu linearne, nego su
znatno bolje objaSnjene drugostepenom i trecestepenom funkcijom. U
1973. godini, gdje ta zavisnost naroito dolazi do izraZaja, tendencija kretanja
tih odnosa na osnovu regresijske jednadzbe treCeg stupnja je slijedeca:
stopa rentabilnosti opada sa 12 na 3" s porastom uceséa osnovnih sredsta-
va od 33 na 38%, daljnji porast zastupljenosti od 38 na 63% pracen je rastom
stope rentabilnosti od 3,0 do 4,60 da bi porast zastupljenosti osnovnih sre-
dstava viSe od 63% utjecao na sniZzenje stope rentabilnosti sve do 1%.

U 1972. j 1974. god. zavisnost je slabijeg intenziteta i priblizava se para-
bolinom trendu. Najveda stopa rentabilnosti ostvaruje se kod prosjeénih
vrijednosti, a to je u 1972. god. kod zastupljenosti osnovnih sredstava od 55
do 65%, a u 1974. god. od 40 do 50%. Povecanjem zastupljenosti osnovnih
sredstava u jednoj i drugojgodini praceno je opadanjem rentabilnosti po-
slovanja.

Ustanovljene pravilnosti ukazuju da je uskladenost odnosa izmedu osno-
vnih i obrtnih sredstava znacajan ¢inilac rentabilnosti poslovanja, odnosno
Cinilac efikasnosti koristenja, angaziranih sredstava. Kombinati sa izrazito
veéom zastupljenosti osnovnih sredstava nisu ostvarila njihovo efikasno ko-
riStenje, $to moze biti uzorkovano nedostatkom obrtnih sredstava kao i
drugim faktorima, a posljedica toga je pad rentabilnosti, Pored faktora raci-
onalnosti poslovanja na te odnose djeluju i drugi elementi prvenstveno proi-
zvodna struktura, te vertikalna integriranost, kao i zastupljenost prometa u
kombinatima,
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