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SA�ETAK

Razvoj nekonvencionalnih naftnih resursa u SAD-u s aspekta eksploatacijskih 
tro�kova i utjecaja makroekonomskih indikatora u volatilnom cjenovnom razdoblju

Ubrzani razvoj nekonvencionalnih le�i�ta nafte u SAD-u zapo eo je 2010. godine, uz naredno petogodi�nje razdoblje sa 
stabilnim i relativno visokim cijenama nafte na tr�i�tu. Tijekom toga relativno kratkoga perioda ekspanzije do�lo je do 
znatnijih promjena u kapitalnim i operativnim tro�kovima zbog neprestanoga tehnolo�kog napretka u bu�enju i opre-
manju, rastu prate ega naftno-servisnog sektora te povoljnijega  nanciranja projekata uz dr�avnu politiku monetarnoga 
popu�tanja. U radu su analizirani trendovi u tro�kovima razvoja nekonvencionalnih le�i�ta te ovisnost kretanja cijene 
nafte (WTI � West Texas Intermediate) o intenzitetu broja aktivnih bu�otina i ukupnim proizvodnim kvotama s najve ih 
le�i�ta nekonvencionalne nafte. Nakon svjetske  nancijske krize iz 2008./2009. ekonomski oporavak u SAD-u bio je 
donekle usporen, �to je uzrokovalo ekstremnu volatilnost na dioni kim i robnim tr�i�tima. U takvim nesigurnim uvjeti-
ma dnevna kretanja cijena nafte te vrijednosti dionica i roba pokazuju znatno reagiranje na periodi ne izvje�taje o 
 promjenama glavnih makroekonomskih indikatora kao glavnih pokazatelja trenda ekonomskoga oporavka. Prije nego 
�to dr�avne institucije objave takve izvje�taje, postoje i predvi anja vrijednosti indikatora temeljem anketa me u eko-
nomskim analiti arima i o ekivanim trendovima. Stoga, bilo kakvo pozitivno ili negativno iznena enje prilikom objave 
stvarnih podataka u odnosu na predvi eno utje e na dnevno kretanje cijene nafte. U ovome radu statisti ki su analizi rani 
utjecaji takvih promjena u makroekonomskim indikatorima na dnevnu zavr�nu cijenu nafte te utjecaj ostalih va�nijih 
burzovnih indeksa u SAD-u. Analiza je pokazala da od makroekonomskih indikatora najve i utjecaj na dnevne pomake 
u cijeni nafte ima indeks industrijskih proizvo a kih cijena (PPI � Producer Price Index) kao temeljni indeks pokazatelja 
in acije.
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