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II. AKTUALNE TEME

1. PROBLEMI I RELATIVNI POLOZAJ
DRVNE INDUSTRIJE

Nedavna polemika o odnosima izmedu drvne industrije i javnog
poduzeéa Hrvatske $ume apostrofirala je neke od problema s kojima se
drvnopreradivacki kompleks u Hrvatskoj suoava u sferi nabavke i
financiranja materijalnih inputa. Licitacija cijena $umskih sortimenata,
varijacije u kakvodéi ponude, nepostojanje institucionaliziranih oblika
dugoroéne poslovne suradnje, kratki rokovi placanja i visoke kamatne
stope, najéesée su pri tome isticani elementi koji nepovoljno utje¢u na
stabilnost i financijske rezultate poslovanja drvne industrije, umanjujuci
njenu konkurentost i u izvozu i na domacem trzistu. Industrije s dobrom
sirovinskom osnovom, dugom proizvodnom fradicijom, relativno
znacajnom prisutno$tu na inozemnom trzisty, te s poveéanom domacom
potraznjom u uvjetima intenziviranja procesa obnove i rasta Zivotnog
standarda, kojoj - prema u polemici prisutnim ocjenama - nerijeSavanje
navedenih problema prijeti bitnim smanjenjem zaposlenosti.

Jesu li to njeni jedini kljuéni problemi, u kojoj mjeri tedkoée u njezinom
poslovanju proizlaze iz nelinearnih efekata djelovanja pojedinih mjera
ekonomske politike i ratnih destrukcija, koliko su im pridonijele poslovne
odluke samih poduzec¢a u duzem vremenskom razdoblju, te koji mogu
biti motivi drzave kao kreatora ekonomske politike i kao vlasnika javnog
poduzeéa u oblasti Sumarstva da se aktivno ukljuci u rijeSavanje tih
problema, pitanja su koja - izmedu ostalog - traze i komparativnu analizu
polozaja drvne industrije unutar ukupne hrvatske industrije. Namjera
ovog rada je da pruzi neke elemente za takvu analizu.
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1. Sa kapitalom od 1.2 mird. DEM (5.31% ukupne industrije),’
vrijedno$éu ukupne aktive od 1.9 mird. DEM (5.64%) i 31.6 tisucéa
zaposlenih (9.72%), drvna industrija (proizvodnija piljene grade i ploé¢a,
proizvodnja finalnih proizvoda od drva, proizvodnja i prerada papira)
sudjeluje sa 6.72% u strukturi ukupne industrijske proizvodnje Hrvatske.
U 1996. godini ostvarila je izvoz od 367 mil. USD, sto ¢ini 8.36%
ukupnog izvoza industrijskih proizvoda, a doda li se tome izvoz sumskih
sortimenata (27 mil. USD), drvni kompleks ukupno sudjeluje u strukturi
robnog izvoza sa 8.97%. Uz kemijsku, prehrambenu i tekstilnu industriju
te strojogradnju, drvna industrija time predstavlja jedan od kljuénih
sektora izvozne ponude hrvatske industrije. Nadprosjeéno izvozno
orijentiran sektor (za 24.4% prema udjelu izvoza u vrijednosti
proizvodnje te za 43.5% prema udjelu izvoznih u poslovnim prihodima
u odnosu na prosjek ukupne industrije), s relativno malim uvoznim
sadrzajem, nadprosje¢no radno intenzivan (za 88.6% u odnosu na
prosjek ukupne industrije), ali i s ispodprosjeénom proizvodnoséu rada
(za 28.1%), Sto ga sve €ini nadprosjecno osjetljivim na rezultate u izvozu,
ali i socijalno osjetljivim (ukljuéujuéi regionalnu komponentu).

Istodobno, uvoz proizvoda drune industrije iznosio je u 1996. godini 409
mil. USD, a $umarstva 9 mil. USD sto ¢ini 5.36% u strukturi ukupnog
robnog uvoza Hrvatske, sa stupnjem pokric¢a uvoza izvozom od 89.7%
za drvnu industriju i 94.3% za cijeli drvni kompleks, te s obiljeZjem
transformacije parcijalnih suficita u parcijalne deficite ovisno od stupnja
obrade proizvoda koji su predmet vanjskotrgovinske razmjene. Time je -
neovisno od viSeg stupnja pokrivenosti uvoza izvozom od prosjeka
ukupne privrede (57.9%), drvna industrija izloZzena priblizno jednakom
stupnju inozemne konkurencije na domacem trzistu kao i vecina drugih
industriiskih grana.

! Svi financijski pokazatelji zasnovani su na zavrénim racunima za 1995. godinu.
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2. Aktualne razine proizvodnje, zaposlenosti i koristenja kapaciteta te
struktura agregatne ponude drvne industrije bitno su determinirane
izravnim i neizravnim posljedicama rata, gubitkom dijela trzista te
tranzicijskim problemima koji su tijekom 1991. i 1992. godine uzrokovali
pad proizvodnje finalnih proizvoda od drva za 37.9%, papira za 43.2%
te piljene grade i plo¢a za 29.1% ili ukupnih proizvoda drvne industrije
(ponderirani prosjek) za 37.7%, $to priblizno odgovara i intenzitetu
smanjenja ukupne industrijske proizvodnje u tom razdoblju (za 38.9%).
Medutim, negativne tendencije u kretanju proizvodnje drvne industrije
zapocinju veé poéetkom 80-tih godina i intenzivnije su nego kod vecine
drugih industrijskih grana, u kojim uvjetima su ratne i tranzicijske
destrukcije samo intenzivirale dugoroéno relativno zaostajanje drune
industrije za prosjekom ukupne industrije Hrvatske. Dok se tako vecina
ostalih grana zapocela sredinom 80-tih godina postupno oporavljati od
mikroekonomskih posljedica duznicke krize bivée drzave, proizvodnja
finalnih proizvoda od drva, te proizvodnja i prerada papira stagniraju
gotovo cijelo desetljece, pa je negativni u¢inak ulaska ekonomije bivie
drzave u razdoblje hiperinflacije te pocetka dezagregacije njenog
zajednickog trZista rezultirao nizom razinom proizvodnje u te dvije grane
u 1990. u odnosu na 1980. godinu za 17.7 i 15.2%, za razliku od
prosjeka ukupne industrije ¢ija je proizvodnja u 1990. ostala na razini iz
1980. godine. Otuda je razina proizvodnje u te dvije grane niza u 1996.
u odnosu na 1980. godinu za 45%, a u cijeloj drvnoj industriji je
(ponderirani prosjek) niza za 51.1%, $to je za 9 indeksnih poena ili za
15.5% intenzivniji pad od prosjeka ukupne industrije.
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polovini 90-tih godina praceni su diferenciranim politikama zaposljavanja
u toj oblasti. Pod dominantnim utjecajem ekstenzivnog zaposljavanja u
proizvodnii finalnih proizvoda od drva, ukupna zaposlenost u drvnoj
industriji povecéana je izmedu 1980. i 1990. godine za 9.0%, sto je
krajem tog razdoblja u uvjetima prelaska stagnacije u pad proizvodnje
rezultiralo rastom latentne nezaposlenosti i bruto troskova rada. Naglim
padom stupnja Kkoristenja kapaciteta poc¢etkom 90-tih godina zapoéinje
i intenzivno smanjenje broja zaposlenih koji je u 1996. godini za 25.2
tisuce ili za 44.4% manji nego u 1990., odnosno za 20.5 tisuéa ili za
39.3% manji nego u 1980. godini. U tome je broj zaposlenih u
proizvodnii finalnih proizvoda od drva smanjen tijekom prve polovine
90-tih godina za 18.2 tisuée (za 48.1%) i u 1996. godini je za 42.4% nizi
nego u 1980. godini, uzrokujuéi odredene socijalne i regionalne
probleme s obzirom na strukturu zaposlenih i prostornu lokaciju te grane
koja ograni¢ava mobilnost faktora.
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Takve tendencije kretanja zaposlenosti u drvnoj industriji krajem 80-tih
i pocetkom 90-tih godina bile su jaceg intenziteta od prosjeka ukupne
industrije (smanjenje zaposlenosti u razdoblju od 1990. do 1996. godine
za 42.1% i u cijelom razdoblju od 1980. do 1996. za 33.5%), tako da je
udio drvne industrije u zaposljavanju industrijskih radnika smanjen sa
10.65% u 1980. na 10.12% u 1990. i 9.72% u 1996. godini. Kako je,
medutim, pad proizvodnje bio u tom razdoblju izraZeniji od pada
zaposlenosti, proizvodnost rada u drvnoj industriji (mjerena fizi¢ckim
pokazateljima) niza je u 1996. u odnosu na 1980. godinu za 19.4%, od
¢ega je u proizvodnji i preradi papira niza za 38.0%, u proizvodnii
finalnih proizvoda od drva za 21.2%, dok je jedino u proizvodnji piljene
grade i plota proizvodnost rada odrZana u 1996. na razini iz 1980.
godine. To je za 6.6 indeksnih poena ili za 7.6% intenzivniji pad
proizvodnosti rada u odnosu na prosjek ukupne industrije u uvjetima
nadprosje¢nog smanjenja stupnja koristenja kapaciteta, $to implicira
smanjenje globalne efikasnosti drvne industrije u razdoblju od 1980. do
1996. godine u odnosu na prosjek ukupne industrije za oko 10%. Pored
ekonomskih, to ima i socijalne posljedice ¢iji odraz je i povecanje stupnja
zaostajanja prosjecne neto place po zaposlenom u drvnoj industriji u
odnosu na prosjek ukupne industrije. Sa 9.0% u 1980. na 21.4% u
1990. i 22.4% u 1996. godini.

4. Pad proizvodnje, koristenja kapaciteta i proizvodnosti rada u drvnoj
industriji - apsolutno i posebno u odnosu na prosjek ukupne industrije -
uzajamno je povezan i sa smanjenjem njenog udjela u strukturi
ostvarenih investicija. Sa 6.16% sredinom 80-tih godina $to je priblizno
korespondiralo tadasnjem udjelu drvne industrije u strukturi osnovnih
sredstava ukupne industrije, na samo 2.30% u 1995. godini, pri é¢emu je
udio investicija u proizvodnju piljene grade i plo¢a smanjen sa 1.65 na
0.36%, u proizvodnju finalnih proizvoda od drva sa 3.17 na 0.74%, a u
proizvodnju i preradu papira sa 1.34 na 1.20%. lako se ne radi o
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tehnoloski posebno propulzivnim granama, takvo relativno smanjenje
investicijske aktivnosti u njima odrazilo se na pad i tehnoloske i cjenovne
konkurentnosti, relativno suzavanje asortimana ponude te na promjene
u strukturi proizvodnje u pravcu tehnoloski manje zatjevnih, ali i
financijski manje profitabilnih proizvoda. Ta tendencija zaustavljena je
unutar proizvodnje finalnih proizvoda od drva i u odnosu nje prema
proizvodniji piljene grade i plo¢a tek u 1996. godini.

Dijelom to je izravna posljedica rata vezana uz lokaciju proizvodnih
kapaciteta, dijelom proizlazi iz naglasenijih tranzicijskih problema drvne
industrije, a - dugoroénije promatranc - prvenstveno je rezultat
diferenciranog kretanja osnovnih komponenti u formiranju agregatne
potraZnje za proizvodima domace drvne industrije.

UDIO DRVNE INDUSTRIJE U OSTVARENIM INVESTICLIAMA UKUPNE INDUSTRIJE

8 1
7-
14
6~ /
13
/ 2.5
5 10 17
| 1.1
| 3 /
[
a3 47 o8
/ 18
3=
2.8
/ el g PAPIR
2 13
13
11 FINAL. PR.
3 0.5] o GRABA
L ] 1 1
1987 1988 1989 1990 1991 19462 1993 1994 1995




36 Broj 58 / lipanj-srpanj 1997.

5. Izvoz njezinih proizvoda poveéan je tijekom 80-tih godina za 52.2%
(sa 240.2 mil. USD u 1980. na 365.6 mil. USD u 1990. godini) pod
dominantnim utjecajem povecanja izvoza finalnih proizvoda od drva (sa
76.8 na 174.9 mil. USD) te proizvoda industrije papira (sa 21.0 na 69.2
mil. USD), dok je izvoz piljene grade i ploca (142.4 mil. USD u 1980.) -
nakon znatnog smanjenja sredinom tog razdoblja - dostigao u 1990.
godini razinu od 121.5 mil. USD. Takvo ukupno povecanje izvoza drvne
industrije bilo je u tom razdoblju niZzeg intenziteta od prosjeka ukupne
industrije (porast za 96.4%) pa je njegov udio u ukupnom industrijskom
izvozu smanjen sa 12.18 na 9.43%, ali je on ipak predstavljao kljucni
propulzivni segment agregatne potraznje za proizvodima drvne industrije
tijekom 80-tih godina, kompenzirajuci efekte istodobnog smanjenja
potraznje na domacdem trzistu uslijed opceg pada Zivotnog standarda u
uvjetima rastuce inflacije te jaéanja konkurencije od strane proizvodaéa
iz drugih podrudja bivse drzave.

Raspadom bivse zajedni¢ke drzave, a manjim dijelom i promjenama u
metodologiji statistickog pradenja vanjskotrgovinske razmjene (poslovi
dorade), izgubljena je moguénost izravog usporedivanja podataka o
izvozu i uvozu tijekom 90-tih godina s onima iz 80-tih godina, ali
podatak da je izvoz proizvoda drvne industrije u 1996. godini
(ukljuujuéi izvoz u Sloveniju te u Bosnu i Hercegovinu koji u strukturi
ukupnog izvoza sudjeluje sa 27.0%) iznosio (366.7 mil. USD) priblizno
kao izvoz izvan podruéja bivie Jugoslavije u 1990. godini, ukazuje da ta
komponenta u strukturi agregatne potraznje vjerojatno nije globalno
sudjelovala s vise od jedne petine u strukturi uzroka pada proizvodnje
drvne industrije u prvoj polovini 90-tih godina. Njen je utjecaj bio,
medutim, izrazitiji na promjene u strukturi proizvodnje preko smanjenja
izvoza finalnih proizvoda od drva u tom razdoblju za 18.5%, nasuprot
stagnaciji iskazanih vrijedosti izvoza proizvoda industrije papira i
poveéanja izvoza piljene grade i plo¢a za 26.3%. Glavnina uzroka
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smanjenja ukupne potraznje za proizvodima drvne industrije u razdoblju
izmedu 1990. i 1996. godine lezi tako u smanjenju agregatne potraznje
stanovnistva za robama i uslugama na domacem trzistu za 21% i ukupne
agregatne potraznje za 17%, qubitku dijela trzista u drzavama na
podrucju bivée Jugoslavije, kao i u istodobnom povecéanju uvoza tih
proizvoda.

On je u 1980. godini iznosio samo 52.8 mil. USD (1.4% ukupnog
industrijskog uvoza), da bi - uklju¢ujuci uvoz iz drzava bivse Jugoslavije
(11.1% u strukturi ukupnog uvoza) - dostigao u 1996. godini vrijednost
od 408.8 mil. USD ili 5.8% ukupnog industrijskog uvoza.
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UVOZ PROIZVODA DRVNE INDUSTRIJE I SUMARSTVA
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Time je, neovisno od utjecaja razlika u geografskom obuhvatu iskaza
izvoza i uvoza, od neto izvoznika proizvoda drvne industrije, Hrvatska
usla u razdoblje priblizno uravnotezene razmjene tih proizvoda s
inozemstvom, pri ¢emu agregatni neto suficiti u razmjeni piljene grade i
plo¢a te finalnih proizvoda od drva pokrivaju deficit u proizvodnji i
preradi papira. Povecanje uvoza kojeg su takvi odnosi rezultat,
djelomiéno je proizaslo iz potrebe neutralizacije efekata ratne destrukcije
i okupacije na tokove u reprodukcijskom lancu, supstitucije nabavki iz
drzava bivée Jugoslavije uvozom iz drugih podruédja, ali je i indikator
izravnog jacaja inozemne konkurencije u uvjetima liberalizacije uvoza
kojoj se domaca proizvodnja tesko odupire - cijenovno, tehnoloski i
asoritmanom proizvoda.
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6. Osamdesete i pocetak 90-tih godina razdoblje je visoke inflacije s
pojavom elemenata hiperinflacije (1989, 1992-1993.) u kojem kretanje
cijena i relativni odnosi cijena nisu isklju¢ivo zavisili od ponude i
potraznje za pojedinim proizvodima te relativnim troskovima proizvodnje
i plasmana, veé¢ i od opée "inercije" korigirane administrativnom
regulacijom, carinskom i vancarinskom zastitom, diferenciranim uvjetima
kreditiranja te razli¢itim vanjskotrgovinskim rezimima. U takvim uvjetima,
oscilirale su i relativne cijene unutar drvne industrije te njihov odnos
prema razini i dinamici kretanja cijena ostalih industrijskih proizvoda.
Ipak, u cijelom razdoblju od 1980. do 1996. godine relativne cijene
finalnih proizvoda od drva (promatrano u odnosu na prosjek ukupne
industrije) bile su relativno stabilne i u 1996. godini su za 1.9% vise nego
u 1980. godini kratkoroéno varirajuci u tom razdoblju u rasponu izmedu
-21.4% (1992.) 1 6.1% (1982.). Sli¢na obiljezja imale su tijekom 80-tih
godina i cijene proizvoda industrije papira (u 1990. bile su za 7.5%
relativno nize nego u 1980. godini) od kada zapoéinje njihovo intenzivno
zaostajanje tako da u one u 1996. godini za 41.0% niZe nego u 1990. te
za 45.4% nize nego u 1980. godini. Nasuprot tome, relativne cijene
piljene grade i plo¢a imale su izrazitu tendenciju rasta u drugoj polovini
80-tih godina (u 1988. bile su za 125.0% vise nego u 1980.), nakon ¢ega
dolazi do njihovog naglog smanjenja i one su u 1996. za 35.9% nize
nego u 1980. godini, determinirajuci (zajedno s cijenama proizvoda
industrije papira) da je i prosjeéna ponderirana relativna cijena proizvoda
drvne industrije u 1996. za 23.1% niZza nego u 1980. godini. Nesto su
drugacija dinamicka obiljeZja relativnih cijena proizvoda drvne industrije
u odosu na cijene sumskih sortimenata, ali nakon snaznih oscilacija
krajem 80-tih i pocetkom 90-tih godina, one su u 1996. godini u
prosjeku za 5.9% vise nego u 1980. godini (za 26.9% vise nego u 1990.
godini), oscilirajuéi - zbog promjene relativnih cijena unutar drvne
industrije - u rasponu izmedu -24.8% (proizvodnja i prerada papira) i
+40.3% (proizvodnja finalnih proizvoda od drva).
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Sve to ukazuje da je tijekom 80-tih i prve polovine 90-tih godina u
globalu pogorsan trZisni poloZaj drvne industrije, ali da je i bitno
diferenciran poloZaj pojedinih grana unutar te industrije, pri ¢emu je u
relativno najnepovoljnijem poloZaju proizvodnja i prerada papira (u
odnosu na situaciju u kojoj su pojedine grane bile pocetkom 80-tih
godina).

7. Prema podacima iz zavr$nih ra¢una za 1995. godinu, drvna industrija
ostvarila je ukupan prihod od preracunato 1.48 mird. DEM 3to
predstavlja 7.20% prihoda ukupne industrije. U tome 29.32%
predstavljaju prihodi od prodaje u inozemstvu (za ukupnu industriju udio
tih prihoda iznosi 20.43%, tako da drvna industrija u toj kategoriji
prihoda ukupne industrije sudjeluje sa 10.32%), dok prihodi od prodaje
u zemlji sudjeluju u strukturi ukupnog prihoda drvne industrije sa
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40.33% (u ukupnoj industriji sa 55.69% s udjelom drvne industrije u toj
kategoriji prihoda od 5.21%). U takvim uvjetima nadprosjecne izvozne
orijentiranosti drvne industrije, na financijske rezultate njenog poslovanja
- pored nepovoljnih relativnih cijena na domaéem trZistu - nadprosjecno
nepovoljno utjece i realna aprecijacija te¢aja nacionalne valute koja je
od poéetka 1992. do kraja 1995. godine iznosila 40.4% u odnosu na
DEM i 46.7% u odnosu na USD. Posebno u proizvodnji finalnih
proizvoda od drva u kojoj udio prihoda od prodaje u inozemstvu u
strukturi ukupnog prihoda iznosi 33.39% i za koju je realno pretpostaviti
da je relativno nize prihode od izvoza djelomi¢no nadoknadivala
poveéanjem relativnih cijena na domacem trzistu.
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lzravnom utjecaju tedaja na financijske rezultate poslovanja drvne
industrije treba dodati jo§ dva elementa koji u Sirem kontekstu zadiru u
domenu ekonomske politike. Prvi izvire iz nadprosjeéne radne
intenzivnosti i ispodprosjecne efikasnosti rada u toj industriji (ukupan
prihod po radniku nizi je u njoj u odnosu na prosjek ukupne industrije
za 28.1%), a vezan je uz poreznu politiku gdje - unato¢ za 20.1% nize
prosje¢ne bruto i za 15.4% nize prosjecne neto obracunate place od
prosjeka ukupne industrije - tro$kovi osoblja uéestvuju u strukturi
ukupnih rashoda s relativno visokih 16.61% (prema prosjeé¢nih 15.06%
u ukupnoj industriji), a u proizvodnji finalnih proizvoda od drva sa ¢ak
20.40%

Drugi elemenat proizlazi iz strukture kapitala drvne industrije i njihovih
izvora, gdje u strukturi pasive kratkoroéne obveze sudjeluju sa 29.63%
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(prosjek ukupne industrije iznosi 22.84), dok u strukturi aktive zalihe i
kratkoro¢na potrazivanja imaju udio od 28.92% (ukupna kratkoroéna
imovina 33.52%) nasuprot prosjeku ukupne industrije od 24.67%
(ukupna kratkoroéna imovina 28.03%), $to drvnu industriju
nadprosjecno usmjerava na kratkoro¢no financiranje, a time je ¢ini i vise
osjetljivom na realno visoke kamatne stope te naplativost potrazivanja.
U ukupnosti s realnim i cijenovnim kretanjima, ovi elementi rezultiraju
neto gubitkom prije oporezivanja drvne industrije na razini od 4.39%
ukupnog prihoda (prosjek ukupne industrije iznosi 3.49%) i njezinim
udjelom u strukturi tog gubitka ukupne industrije od 9.04%, dok udio
gubitka iznad kapitala drvne industrije u strukturi tog dijela gubitka
ukupne industrije iznosi 10.52% - od &ega u proizvodnji finalnih
proizvoda od drva 8.85%.

STRUKTURA UKUPNE AKTIVE, 1995

OSTALGO

KRATROTRAINA IMOVINA

DUGOTHAINA IMOVINA

INDUSTRIJA
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FINAL
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DRV.IND




Broj 58 / lipanj-stpanj 1997.
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8.Pri takvim financijskim rezultatima poslovanja drvne industrije, veéina
pokazatelja njezinog boniteta nepovoljnija je od prosjeka ukupne
industrije. Koeficijent tekuce likvidosti nizi je za 7.84%, koeficijent
ubrzane likvidnosti nizi je za 10.57%, koeficijent vlastitog financiranja za
11.71%, stupanj pokri¢a za 5.0%, koeficijent (likvidnog dijela) kreditne
sposobnosti niZi je za 26.64%, dok je koeficijent zaduZenosti veéi za
14.72%, sto posebno ograni¢ava kreditnu podrku poslovnih banaka toj
industriji.

9. Sve to €ini aktualni poloZaj drvne industrije u Hrvatskoj (i u globalu
i u pojedinim njenim segmentima - bez obzira na medusobne razlike)
nadprosjecno teskim, ali ne i bezperspketivnim. Naprotiv, dobra i
pristupacna sirovinska osnova, proizvodna tradicija, instalirani kapaciteti,
dugoro¢ne poslovne veze s inozemstvom, pocetak ponovnog rasta
domade potraznje s pomicanjem teziSta prema trajnim potro$nim
dobrima, neke su od njezinih komparativnih prednosti. Njihovo
intenzivnije efektuiranje u narednom razdoblju trazi, medutim, vodenije
aktivne razvojne politike na mikro i odogovarajuéu podrsku na
makroekonomskoj razini.

Poseban znacaj u tome trebali bi imati privatizacija drvne industrije na
nac¢in da rezultira prilievom dugoroénog (nekreditnog) kapitala i
uvodenjem novih tehnologija u funkciji relativnog smanjenja troskova i
unapredenja asortimana ponude. To je temeljna mikroekonomska
pretpostavka povecanja konkurentnosti i u izvozu i na domadem trzistu
te smanjenja stupnja ovisnosti drvne industrije od kratkoroénih (skupih)
izvora sredstava. U tu bi surhu trebalo koristiti i postojece posloune veze
s inozemnim partnerima, pri ¢emu - unatoc relativno nepovoljnih
pokazatelja likvidnosti i zaduzenosti drvne industrije - dio pokazatelja
boniteta te industrije (koeficijent povrata na ulozenu imovinu, koeficijent
financijske stabilnosti, assets coverage ratio i dr.) ukazuju da ulazak
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privatog kapitala u nju ne nosi veéi stupanj rizika od ulaska u vecinu
drugih industrijskih grana. Za ocekivati je da bi se time poboljsao i
management te otvorile moguénosti aktivnijeg uklju¢ivanja marketinga
i dizajniranja u proizvodni proces. Pored toga treba teZiti i globalizaciji
ponude, bilo kroz sam proces privatizacije bilo jacanjem granskih i
medugranskih asocijacija, kako bi do veceq izraza dosla specijalizacija u
proizvodnji, kontinuitet i stabilnost u snabdjevanju te kako bi se
stabilizirale relativne cijene i unutar reprodukcijski povezanih dijelova
drvne industrije i u odnosu prema proizvodaéima sumskih sortimenata
(na nadin koji naravno neée derogirati mehanizme trZista, niti ce
omogucavati ostvarenje monopolske dobiti).

POKAZATELJI RELATIVNE EFIKASNOSTI DRVNE INDUSTRIJE
(Ukupna ind. =100)

TERUCA LIVIDNOST
UBRZANA LIKVIDNOST
FINAN STABILNOST
ZADUZENOST
VLASTITO FINANC. | “ i J :
FINANCIRANJE
STUP POKRICA (1)




47

YOS
| AunBa 4o NenLa

1THOSOMS LIOEEY

STTVS 40 NuNLIH

ALY EIYN AINVIVEL 1
0 OLLYY DNUVHRLG

TVHLOG ¥R OIds dNHNT 80 4309

AUIT IV g0 | amus Nuao go 430N

OLIVH HAAOD SLISSY
ADI &30 IHHO ol

1 OULYH INSHEND

|
I
I
: !
{2 VOO LS /
T
2
a

PRIVREDNA KRETANJA | EKONOMSKA POLITIKA

.';.W-/

_n. II__J]\_
K : _ — 2 % 8 8 2 8 8 8 R B %
S = s g & 8 2 &g 8
exepE|
RapE




48 Broj 58 / lipanj-srpanj 1997.

U pogledu makroekonomske podrske drvnoj industriji, posebno su
znacajne dvije skupine aktivnosti. Prva se odnosi na pruzanje
instituciuonalne podrske izvozu i Sirenju izvoznih trZi§ta u smislu
pristupanja odgovarajué¢im ekonomskim asocijacijama (CEFTA, WTO),
unapredenju suradnje s njima (EU) te zakljucivanju bilateralnih
sporazuma s pojedinim drzavama. Druga podrazumijeva diferencirane
ucinke opc¢ih mjera za poboljsanje ekonomskog polozaja izvozne
privrede, u okvirima politike odrZavanja ekonomske stabilnosti. Tu
prvenstveno spadaju relativno smanjenje opterec¢enja placa porezima i
doprinosima (npr. podizanjem limita neoporezivog iznosa placa),
uvodenje niZe stope poreza na dodanu vrijednost, poveéano
usmjeravanje kredita koji se plasiraju posredstvom HBOR-a u izvozne
programe, smanjenje stope rezerve za plasmane kojima se kreditira
prodaja odredenih proizvoda u zemlji i druge mjere.



