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Za razliku od prethodnih godina, neekonomski ¢initelji nisu tijekom
1996. godine inducirali globalne Sokove punude ili potraznje, niti je
ekonomska politika eksplicitno djelovala u tom pravcu. Zato, osnovna
dinamicka i strukturna obiljezja privrednih kretanja u njoj predstavljaju
relativno "&isti rezultat" aktualne konstelacije klju¢nih odnosa u hrvatskoj
ekonomiji, mehanizama i modaliteta njezinog unutrasnjeg funkcioniranja,
te intenziteta i karaktera njezinih odnosa s inozemstvom. Ta konstelacija,
kao funkcija vremena, formirana je pak pod izravnim utjecajem dviju
skupina cinitelja.

Prva je vremenski prethodeca, a po intenzitetu djelovanja jos uvijek
dominantna u profiliranju osnovnog makroekonomskog ambijenta i
mikroekonomske organizacije u kojem i uz koju se odvijaju privredna
kretanja. Proizadla kao izravna ili neizravna posljedica rata, ali i
modaliteta tranzicije ekonomskog sustava, ona prvenstveno predstavlja
realno, a dijelom i psiholosko ograni¢enje brzoj razvojnoj transformaciji
osnovnog makro i mikroekonomskog ambijenta u kojem funkcionira
hrvatska ekonomija. Niska iskoristenost kapaciteta i tehnolosko
zastarijevanje zbog kojeg moguc¢nost povecanja stupnja njihovog
koristenja ne zavisi samo od opc¢e konjunkture, ve¢ i od povecanja
tehnoloske konkurentnosti; visoka nezaposlenost uz globalno nisku
proizvodnost rada, ali i nisku socijalnu sigurnost vecine i zaposlenih i
nezaposlenih; nedostatnost efikasnog poduzetnistva u sferi materijalne
proizvodnje, gdje je elemenat stimulacije manje izrazen nego u sferi
usluga; rigidnost odnosa u raspodjeli pri niskom financijskom potencijalu
privrede s niskom sklonod¢u stednji i investiranju iz vlastitih izvora;
sporo restrukturiranje poduze¢a u preteznom vlasnistvu drzave zbog
ograni¢enih financijskih mogucnosti, te socijalnih i politickih tenzija, s
odrazom i na rehabilitaciju poslovnog bankarstva, te kamatne stope;
ogranicenost vanjskih trzista i otezane moguc¢nosti opstanka na njima u
uvjetima jacanja konkurencije cijena od strane proizvodaca iz
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tranzicijskih zemalja s vrlo niskim troskovima rada - osnovni su elementi
i posljedice djelovanja te skupine Cinitelja.

Druga skupina ¢initelja proizlazi iz efekata ulaska zemlje u mirnodopsko
razdoblje, uspjeha antiinflacijske politike i konsolidacije financijskih
odnosa s inozemstvom pri razini deviznih rezervi dostatnoj za aktualno
odrzanje eksterne likvidnosti i stabilnosti tecaja. Intenziviranje obnove,
ozivljavanja potraznje za turistickim uslugama, aktiviranje prometnica,
opce smanjenje komercijalnog i nekomercijalnog rizika poslovanja s
Hrvatskom s odrazom na povecanje direktnih investicija, nadolazeci su
elementi u profiliranju hrvatske ekonomske scene, koji veé rezultiraju
odredenim parcijalnim pomacima na toj sceni. Intenzitetom i Sirinom
koja, medutim, jo3 uvijek nije dostatna da globalno neutralizira
ogranicavajuce djelovanje prve skupine cinitelja, odnosno da neka od tih
ograni¢enja transformira i aktivira kao razvojne potencijale.

U takvim uvjetima, balansiraju¢i izmedu parcijalnih impulsa i op¢ih
ogranicenja, hrvatska ekonomija nije mogla tijekom 1996. godine
producirati tokove, koji bi znadili jasnu tendenciju globalnih promjena
aktualne ekonomske situacije. Njome i dalje kratkoroc¢no dominira sfera
potrodnje, a ne rasta proizvodnje i izvoza. lzraz toga je deficit u robnoj
razmjeni s inozemstvom u iznosu od oko 17% bruto domaceg proizvoda,
od kojeg je - unato¢ porastu turistickog prometa - samo priblizno tre¢ina
pokrivena neto izvozom usluga, dok se dvije tre¢ine financira transferima
i inozemnim kapitalom, koji su ujedno i osnova za neinflacijsko kreiranje
domaceg novca. Tako se i domaca potro3nja i stabilnost domaéih cijena
izravno podrzavaju zna¢ajnim prilivom inozemne akumulacije, koja
dijelom kompenzira nedostatnost domace Stednje u sferi investicija, a
dijelom omogucuje rast osobne potro$nje iznad doprinosa faktora rada
stvaranju bruto domaceg proizvoda, odnosno ona je istodobno u funkciji
i postupne tehnoloske modernizacije domace privrede i odrzanja
socijalnog mira.
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OSNOVNE EKONOMSKE TENDENCIJE U HRVATSKOJ
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Kratkorocno, medutim, bilo zbog strukture uvoza, bilo zbog duzine
aktivizacijskog razdoblja ta se akumulacija znacajnije jof ne efektuira
kroz povecanje izvozne ponude na sektoru roba, bez koje nije globalno
moguce intenzivirati rast industrijske proizvodnje kao najznacajnijeg
sektora hrvatske ekonomije. Posebno u uvjetima kad robni aspekt priljeva
inozemne akumulacije pojacava konkurenciju na domac¢em trzistu, gdje
se domaci proizvodaci optereceni problemima iz okvira prve skupine
¢initelja u profiliranju aktualne ekonomske situacije, tesko suprostavljaju
konkurenciji liberaliziranog uvoza po teCaju na c¢ije formiranje
dominantno utje¢e upravo devizni priljev koji ne proizlazi iz faktorskih
dohodaka. Zato, unato¢ parcijalnih pomaka koje je donijelo mirnodopsko
razdoblje kao i izravne drzavne intervencije na sanaciji stanja u
pojedinim granama, industrijska proizvodnja promatrano u cjelini ipak
nije niti u 1996. godini uspjela signifikantno izaci iz faze postinflacijske
stagnacije.

Njena prosjecna razina visa je u 1996. u odnosu na 1995. godinu za
3.1%, ali je to isklju¢ivo rezultat medusobno autonomno induciranog
povecanja koristenja kapaciteta u samo tri grane. U brodogradnji, gdje
je pocetak povecanog ugovaranja i realizacije tijekom prethodnih godina
gotovo marginaliziranih izvoznih poslova omogucio rast proizvodnije za
28.3%, u proizvodnji gradevnog materijala koja je sukladno
intenziviranju gradevinske aktivnosti na obnovi povecana za 28.9% te u
elektroprivredi, gdje je normalizacija snabdjevanja elektricnom energijom
oslobodenih podruc¢ja te njen izvoz rezultirao rastom proizvodnje za
25.4%. Ukupno, proizvodnja u te tri grane, koje u strukturi ukupne
inustrijske proizvodnje sudjeluju sa 17%, povecana je u 1996. u odnosu
na 1995. godinu za 27.1%, dok je u ostalim granama proizvodnja za
1.8% prosjecno niza nego prethodne godine, s rasponom varijacija kod
klju¢nih grana izmedu -12.2% u proizvodnji baznih kemijskih proizvoda
i +12.3% u proizvodniji i preradi duhana.

Dijelom, to je posljedica smanjenja proizvodnje u naftnoj industriji
(-9.9%), te u dijelu kemijske industrije nakon sto je krajem 1995. godine
smanjena vojna potraznja za tim proizvodima, ali do medugodisnjeg
smanjenja razine proizvodnje dolazi i kod gotovih tekstilnih proizvoda
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(-9.8%) kao najvece izvozne grane, u proizvodnji koZne obucée i
galanterije (-7.7%), koja takoder znacajan dio proizvoda plasira na
inozemno trziste, kao i u strojogradnji (-8.4%), uvoz ¢ijih proizvoda je
u 1996. godini povecan za 16.4% i predstavlja po veli¢ini trecu
komponentu u granskoj strukturi ukupnog uvoza (nakon sirove nafte i
elektri¢nih strojeva). Sve to ukazuje na probleme s kojima se domaca
proizvodnja suocava i u izvozu i na domacem trzistu uslijed razloga
tehnoloske, troskovne, ali i organizacijske prirode.

Tablica 1.
ROBNA RAZMJENA S INOZEMSTVOM U 1996. GODINI

Milijuni dolara Struktura (%) Indeksi 1996/95,

lzvaz Uvoz lzvor Uvoz lavoz Uvoz

UKUPNO 4512 7788 100.0 100.0 974 103.7
REPRODUKCIJA 2236 a5 496 53.0 915 993
INVESTICIJE 694 1510 154 194 1286 1149
SIRDKA POTROSMJIA 1582 2153 350 276 959 1055
RAZVIJENE ZEMLJE 2478 5262 549 67.6 B6.6 99.3
- ZEMLJE EU 2303 A625 510 59.4 86.2 992
Itahja 949 “n 210 18.2 864 104.1
Njemacka 839 1602 186 208 Ba2 106.2
ZEMLIE U RAZVOJU 2034 2526 45.1 324 1149 1143
ZEMLJE BIVSE JUGDSLAVIJE 1218 B66 27.0 1na 1149 1018
Slovenya 611 769 135 35 100.6 95.6
BiK R49 63 122 08 1432 728.1
NAFTA, PLIN | DERIVATI 399 8 B8 10.4 102.7 105.8
BRODOGRADNJA 410 a8 9.1 13 1573 193
BAZNA KEMIJA a5 354 92 45 70.9 9a.48
GOTOVI TEKSTILNI PROIZVODI 653 338 4.5 43 9339 104.3
PREHRAMBENI PROIZVODI 344 503 16 65 1075 100.6
STROJOGRADNJA 170 775 38 10.0 1024 1164
PROMETNA SREDSTVA il 556 1.6 1 9739 108.6
EL. STROJEVI | APARATI 338 813 15 104 108.5 93.7
PRERADA KEM. PROIZVODA 267 654 59 B4 1011 o

OSTALE GRANE 1445 2886 320 3 822 100.1
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U takvim uvjetima, ukupan robni izvoz iznosio je u 1996. godini 4.5
mlrd. dolara sto je za 2.6% manje nego prethodne godine, u okviru ¢ega
je izvoz bez brodogradnje (4.1 mlrd. dolara) manji za 6.2%. To je
prvenstveno rezultat smanjivanja poslova oplemenjivanija, koji u strukturi
ukupnog izvoza sudjeluju sa 31% (prema podacima za razdoblje sijecani-
studeni taj je izvoz smanjen za 9.4% uz istodobno smanjenje uvoza za
te poslove za 15%) uslijed snaznog ja¢anja konkurencije proizvodaca iz
srednje i isto¢ne Europe, ali se lagano smanjuje i "redovni" izvoz. U
cjelini, izvoz u zemlje Europske unije nizi je u 1996. u odnosu na 1995.
godinu za 13.8%, $to nije moglo biti ni vrijednoscu niti asortimanom
kompenzirano povecanjem izvoza u zemlje u razvoju za 14.9%, u
okviru kojeg izvoz u Sloveniju stagnira, dok je u Bosnu i Hercegovinu
povecan za 43.2%.

Kako je istodobno vrijednost uvoza porasla za 3.7%, dostigavsi razinu od
7.8 mlrd. dolara, stupanj pokrivenosti uvoza izvozom iznosi tek 58% uz
deficit od 3.3 mlrd. dolara, koji je za 14% veci nego u 1995. godini i od
kojeg je regionalno 70% ostvareno u razmjeni sa zemljama Europske
unije, a prema namjeni proizvoda 42% u sektoru opreme i robe za
Siroku potrognju.

U uvjetima povecanog deviznog priljeva od turizma, koji je prema
podacima za prvih osam mjeseci povecan za 38.2% determinirajuci i
ukupan porast priljeva od izvoza usluga za 31.4%, ocjenjuje se da takav
prirast robnog deficita nije u 1996. godini doveo do daljnjeg pogorsanja
odnosa u ukupnoj razmjeni s inozemstvom (u 1995, godini deficit u
razmjeni roba i usluga iznosio je 2.3 mlrd. dolara), tako da je ukupan
priljev inozemnog kapitala omoguc¢io povecanje deviznih rezervi za
dodatnih 420 mil. dolara kao osnove prirasta domac¢ih monetarnih
agregata.
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Tablica 2.
PLATNA BILANCA U RAZDOBLJU
SIJECANJ-KOLOVOZ 1996.

M, USD Indeksi 1996/95.

PRIHODI RASHODI SALDO PRIHODI  RASHODI SALDO
1. ROBE 29456 48741 19285 986 874 856
2. USLUGE 22906 14724 B18.2 134 6.2 2
3. DOHOCI 1585 1889 04 152.7 1319 12
4, TRANSFERI 656.3 1168 5395 133.9 108.9 1405
A TEKUCE TRANSAKCLIE 6081.0 6622 601.2 137 1020 50.2
B FINANCIISKE TRANSAKCIJE (SALDO) 4781 4781 779
C METD GRESKE | PROPUST| (SALDO] 553.2 - 559.2 . 851
D DEVIZNE REZERVE 4359 - 951

Sukladno tome, koli¢ina primarnog novca povecana je tijekom 1996.
godine za priblizno 2 mlrd. kuna ili za 30.0%, u okviru Cega gotov
novac u opticaju za 1 mird. kuna ili za 29.8%. Istodobno, depozitni
novac je povecan za 2 mird. kuna (za 41.4%), $to je u ukupnosti - uz
blago povecanje vrijednosti monetarnog multiplikatora - rezultiralo
rastom novcane mase za 36.7%, dok je u kombinaciji takvog prirasta
domaceg novca te deviznih depozita i dugovanja prema inozemstvu,
neto domaca aktiva bankarskog sustava povecana za 34.2%. Time je
prosjefna razina monetarne osnove unutrasnjih privrednih kretanja bila
u 1996. za 24.7% visa nego prethodne godine, a da to zbog intenziteta
deficita u razmjeni roba i usluga s inozemstvom, namjenske alokacije
prirasta domaceg novca, te odnosa izmedu ukupne ponude i potraznje
na deviznom trzistu nije narusilo relativnu stabilnost domacih cijena i
tecaja. Cijene na malo su tako tijekom 1996. godine porasle za 3.4%, a
cijene proizvodaca industrijskih proizvoda za 1.5%, dok je nominalni

teCaj deprecirao u odnosu na dolar za 4.2%, a aprecirao u odnosu na
DEM za 3.9%.
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Tablica 3.
NETO DOMACA AKTIVA BANKARSKOG SUSTAVA

Miliuni kuna Struktura (%) Indeksi
12.96/12.95.
12 95. 12.96. 12.85. 12.96.

1. Pramarni novac 6784 8770 275 241 1300
2 Deporit banaka Kb 44m 138 121 1302
3. Gotav novac 11-2) 3365 4369 137 120 1298
4. Deporitni novac 4910 G341 200 191 1414
5. Movtana masa (3+4) 8275 1o 337 30 136.7
6. Stedm depoziti 2043 3236 8.3 8.4 158.4
7. Devirm depozits 14099 21759 674 59.7 1543
8. Obveznice 124 13 05 D4 105.8
8. Ukupna kkvidna sredstva {5 da B) 24542 36435 100.0 1000 1485
10, Inozemna neta paswa 4750 9880 194 LA 2080
11. Neto dmata akiwa (910 19792 26555 BO6 129 1342

U takvim monetarnim okvirima, uz usporavanje brzine opticaja novca sa
8.5 u 1995. na 7.6 obrtaja u 1996. godini, bruto novéani prihodi
priviede od prodaje roba i usluga, te prijenosa vrijednosnih papira
nominalno su porasli u odnosu na prethodnu godinu za 14.1%, a neto
novcani prihodi po toj osnovi za 11.0%, §to uz koristenje indeksa cijena
na malo kao indikatora inflacije znaci realni rast novCanog izraza
dodatne vrijednosti od oko 7%. U strukturi njene raspodjele, sli¢no kao
i u 1995. godini, isplate stanovnitvu te porezi i doprinosi ukupno
sudjeluju sa 72.2% i oni su u 1996. godini nominalno povecani za 9.0%
(realno za 5.3%); neto otplate kredita i placene kamate s ucei¢em od
5.6% nominalno su smanjene za 1.1%, dok su ostali izdaci poslovanja
koji u strukturi sudjeluju sa 24.8% nominalno povecani za 42.3%, pri
¢emu je zbir navedenih novcanih izdataka bio u 1996. godini za 2.7%
ili oko 2 mlrd. kuna ve¢i od tekué¢ih prihoda, §to je rezultiralo
odgovaraju¢im smanjenjem likvidnih sredstava na ratunima privrede.
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Tablica 4.
NOVCANI PRIMICI | IZDACI PRIVREDE

Milijuni kuna Struktura Indeksi

1995 1995, 1995 1905, 1996/95.
1 PRIMICI IZ REDOVNE DJELATNOSTI 193222 220375 - - 1141
2 IZDACI ZA MATERIJAL, ROBE | USLUGE 127408 147301 - - 158
3 REALIZIRAN| BRUTO PROIZVOD (1-2) 65814 73074 1600 1000 110
4 POREZI | DOPRINOSI 28604 31363 436 429 109.3
5 OTPLATA KREDITA (NETO) 1309 883 20 1.2 675
primijert kredit 6805 7962 100 08 1205
- olplata kredita 7914 BBas 120 121 1118
& PLACENE KAMATE 2834 3216 43 44 1135
7 ISPLATE STANOVNISTVU (NETQ) 19723 21408 300 293 108 5
place 13432 14566 205 199 108 4
- ostale 6291 BR39 95 94 1087
8 PLASMANI SREDSTAVA (NETO) 1820 1338 28 18 735
9 DSTALI IZDACI (NETQ) 10932 16813 166 230 1538

10 PROMJENA STANJA NA RACUNU 502 1844 uB 27 -

Na osnovi takvog rasta te sektorske distribucije dohodaka, alokativnog
djelovanja prorac¢una, konverzije deviznih sredstava i potraznje za
robama i uslugama od strane nerezidenata, efektivna agregatna potraznja
za finalnim proizvodima u zemlji realno je povecana u 1996. u odnosu
na 1995. godinu za oko 9%. Iskljuc¢ivo kao rezultat porasta izdataka
stanovnistva za 11.5%, dok su - prema podacima za razdoblje sije¢anj-
studeni - materijalni rashodi javnog sektora stagnirali, a isplate za
investicije s racuna investitora realno smanjene za 14.1% u uvjetima
povecanog uvoza opreme (za 14.9%) na kredit ili u okviru direktnih
stranih ulaganja. Sukladno tome i odnosima u razmjeni roba i usluga s
inozemstvom, do povecanja realne razine proizvodne aktivnosti doslo je
prvenstveno u usluznim djelatnosima vezanim uz potraZznju stanovnistva
(porast broja nocenja u turizmu za 66.5% te prometa u trgovini na malo
za 8.9%), dok je kao rezultat intenziviranja procesa obnove broj
efektivnih sati rada u gradevinarstvu ve¢i za 9%, §to je u globalu
generiralo ukupan porast privredne aktivnosti u 1996. godini mjerene
fizickim pokazateljima od oko 5% u odnosu na prethodnu godinu.
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Tablica 5.
OSNOVNI POKAZATELJI PRIVREDNIH KRETANJA

- Indeksi realne razine

1994. 1985  XII 1986. |-XII S6.
1993 1894 XIl 1995 |-XII 85.

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA 973 1003 101.2 1031
- Sredstva rada 857 1041 799 1004
- Reprodukcijski materijal 994 1001 105.5 103.6
- Roba za &iroku potrodnju 993 990 106.5 101.1
ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA 885 96.2 101.3 98.6
ZAPOSLENOST (d.s.) 99.5 955 954 854
- Privreda 993 940 943 942
- Neprivreda 100.2 1008 989 99.3
1ZVOZ ROBA 10891 108.7 1497 97.4
UvOZ ROBA 1121 1436 1320 103.7
GRABEVINARSTVO (efektivni sati rada) 955 961 109.6* 109.0*
TURIZAM (broj nocenja) 154.7 64.5 107.0 166.5
PROMET NA MALO 1131 1125 126.3 108.9
MASA NETO-PLACA 1295 13986 109.3 104.0
IZDAC! STANOVNISTVA 1357  119.0 1113 111.5
ISPLATE ZA INVESTICIJE 1152 74.9 103.5° 859
MATERIJALNI RASHODI JAVNOG SEKTORA 1267 1166 97.5* 899 4"
CIJENE PROIZVOPACA U INDUSTRIJI 1776 1007 101.5 101.4

CIJENE NA MALO 1976 1020 103.4 1035

* Podaci se odnose na mjesec studeni i na razdoblje sijecanj-studeni.

Nakon njezinog pada u razdoblju izmedu 1991. i 1993. godine za
ukupno 30% i zatim stagnacije tijekom 1994. i 1995. godine, to - unato¢
niskoj bazi i parcijalnosti impulsa - nije zanemariv pomak, ali je za
njegovo prerastanje u dugorocniji trend koji ¢e biti izraz i koji ¢e sam
inducirati  kvalitativne promjene osnovnih performanci hrvatske
ekonomije, nuzno njegovo strukturno Sirenje prema klju¢nim, izvozno
orijentiranim industrijskim granama. Zbog multiplikativnih ekonomskih,
socijalnih i tehnoloskih, a ne samo platnobilan¢nih razloga, u uvjetima
kada relativha "monokulturnost” ostvarenog rasta agregatne proizvodnje
implicira i njegove znacajne kratkoro¢ne oscilacije.

To dolazi do izrazaja i u tendencijama kretanja industrijske proizvodnje
unutar 1996. te na prijelazu u 1997. godinu, kada dolazi do
zaustavljanja dotadasnje tendencije intenzivnog rasta proizvodnje u
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brodogradnji, te kod gradeviskog materijala, u kojim uvjetima nastavak
nepovoljnih tendencija u strojogradnji, dijelu kemijske industrije, te u
tekstilnoj industriji rezultira promjenom smjera kretanja ukupne
industrijske proizvodnje. Nakon §to je, "izvlace¢i se" iz dola
uzrokovanog neekonomskim initeljima sredinom 1995. godine, ona
rasla do kolovoza 1996. po trendnoj stopi od 0.7% mjesecno, od tada
se smanjuje po stopi od 0.8% mjesecno i njena je trendna vrijednost u
prosincu za 1.2% niza od prosjeka te godine, unato¢ istodobnom
nastavku tendencije rasta domace agregatne potraznje, novéanih agregata
i novéanih prihoda od neto realizacije roba i usluga.

Tablica 6
TREND-CIKLUS VRIJEDNOSTI

Xl 95. 1996. Xl 96.

@ 95. @ 1995 @ 96

1. INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA 99.3 102.8 98.8
- Sredstva rada 106.1 111.6 94.1
- Reprodukcijski materijal 99.0 102.8 101.5
- Siroka potrodnja 99.5 100.1 100.8
2. REALIZIRANI BRUTO PROIZVOD 101.9 109.1 104.7
3. DOMACA POTRAZNJA® 103.5 108.0 108.0
- Stanovnistvo 103.0 1123 106.5
- Drzava* 102.8 99.3 100.5
- Investicije* 852 847 1156

4. NOVCANA MASA 108.0 120.2 116.3

* Podaci za razdoblje sijecanj-studeni 1996.
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