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Usporedivati sadasnju ekonomsku situaciju u Hrvatskoj s onom koja je
vladala na ovim prostorima prije pet godina moguce je samo uz velika
ogranic¢enja formalnog i sustinskog karaktera. Radi se o dvije drzave s
razli¢itim ekonomskim sustavima, s razli¢itom ekonomskom filozofijom,
razlicitom velicinom domaceg trzista, razli¢itim odnosima s
inozemstvom, razli¢itim preferencijama i vrijednosnim sudovima, te o
dvije situacije formirane u razli¢itim povijesnim trenucima njihove
egzistencije kao drzavno-pravnih, politickih i ekonomskih entiteta.
Neposredno pred slom jedne i jo3 uvijek u fazi kompletiranja
ekonomskog ustroja druge drZzave. lako pet godina ne predstavlja s
ekonomskog aspekta dugo razdoblje, a rije¢ je o istom geografskom i
demografskom podruc¢ju te dvije situacije medusobno su odvojene
izravnim i neizravnim posljedicama rata, raspadom jedinstvenog trzista
bivie drzave i slomom socijalisti¢kih sustava u zemljama koje su bile
znacajni  vanjskotrgovinski  partneri, prebrodenim razdobljem
hiperinflacije, te pomacima, ali i problemima u procesu tranzicije, §to u
ukupnosti odreduje bitno razlicite modalitete profiliranja tih situacija.

Ipak, unato¢ svim ograni¢enjima, usporedivati te dvije situacije nije bez
osnova, ne samo iz razloga $to ono omogucava sagledavanje intenziteta
utjecaja prethodno navedeninh ¢initelja (razlika i posljedica) na formiranje
sadasnje ekonomske situacije u Hrvatskoj, vec i relativiziranje tendencija
| obiljezja te situacije koje obi¢no nije prisutno u kratkoro¢nim
analizama.

S tim u vezi treba prvo istaknuti da ekonomski prostor Hrvatske sada
ispunjava oko 168 tisuca registriranih poslovnh subjekata, sto je gotovo
deset puta vise nego u 1990. godini, od ¢ega je 133 tisu¢e poduzeca.
Oko 74 tisu¢e tih poduzeca koncentrirano je u sektoru trgovine, a
daljnjih 30 tisu¢a u djelatnostima poslovnih usluga, prometa,
ugostiteljstva, financijskog posredovanja i ostalih usluga, tako da sektor
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usluga sudjeluje u strukturi poduze¢a, prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti, sa ukupno 79%. Dijelom to je posljedica i dezintegracije.
nekad vec¢ih poduzeca u drustvenom vlasnistvu, ali se prvenstveno radi
0 novoosnovanim malim poduze¢ima u privatnom vlasnistvu, na koji
sektor vlasnistva otpada 95% svih poduzeca, a u trgovini 97.4%. Prema
oblicima ustroja dominiraju drustva s ograni¢enom odgovornoscu (74%)
i privatna poduzec¢a (22%), dok dionicka drustva sudjeluju s manje od
2%, a javna i drustvena poduzeca s oko 1% kao i zadruge koncentrirane
u poljoprivredi i na podru¢ju poslovanja nekretninama. U 97% slucaja
radi se o poduze¢ima osnovanim kapitalom domaceg porijekla, sto u
ukupnosti ukazuje da je sadadnja organizacijska struktura hrvatske
privrede prvenstveno proizasla iz tranzicijom sustava omogucenog
razvoja malog privatnog poduzetnistva s disperzijom prema djelatnostima
nize kapitalne intenzivnosti i tehnoloske zahtijevnosti, koje su u
prijasnjem sustavu bile relativno manje razvijene, kao i prema
organizacijskim oblicima vece financijske fleksibilnosti i manje poslovne
rizi¢nosti.

Usporedo sa izravnim efektima procesa privatizacije drustvenih
poduzeca, posebno u preradivackoj industriji, time je udio privatnog, ili
u proces privatizacije involviranog privatnog kapitala, dostigao oko 30%
ukupnog kapitala nacionalne ekonomije, koji uc¢estvuje sa oko 45% u
strukturi formiranja bruto domaceg proizvoda, uz u globalu pozitivne
neto financijske rezultate poslovanja tog sektora. Za razliku od toga,
glavnina velikih, kapitalno intenzivnijih poduze¢a u industriji i u
infrastrukturnim djelatnostima koja su ostala u preteznom vlasnistvu
drzave, koja su bila suocena s problemima i prije pet godina, te na koja
su se mnogo snaznije odrazile posljedice rata, gubitka trZista,
hiperinflacije i tranzicijskih problema, nego na novoosnovana privatna
poduzeca, posluju na granici rentabilnosti ili s gubitkom, odrazavajuci
povecanu polarizaciju poduzeca unutar nacionalne ekonomije. Ona se
prenosi i na bruto domaci proizvod kao osnovni makroekonomski
agregat, njegovu razinu i strukturu.
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U globalu, ocjenjuje se da se on sada formira na godisnjoj razini od oko
96 mird. kuna $to je za oko 30% realno manje nego u 1990. godini,
unutar ¢ega je razina aktivnosti mjerena fizickim pokazateljima niza u
ugostiteljstvu i turizmu za 75%, u gradevinarstvu za 58%), a u industriji
za 43%, dok se ostale djelatnosti krecu u rasponu izmedu -33%
(poljoprivreda) i +6% (poslovne usluge) zavisno od geografske lokacije,
stupnja njihove trzisnosti (javna uprava, zdravstvena zastita, stambena
djelatnost) i multiplikativhnog utjecaja promjena u materijalnoj proizvodnji
i razmjeni s inozemstvom na potraznju za njihovim proizvodima i
uslugama (promet, obrtnistvo). Pri tome, sukladno kretanjima u industriji
kao dominantnoj proizvodnoj djelatnosti, ukupan navedeni pad opc¢e
‘razine privredne aktivnosti ostvaren je u razdoblju 1991-1993,
nadovezujuéi se na silazne tendencije koje su prethodno gotovo puno
desetelje¢e bile prisutne na podru¢ju bivie drzave, a koje su rat i
hiperinflacija hipertrofirale do granica parcijalnih lomova i izravnih
blokada ekonomske aktivnosti, kako na mikroekonomskoj razini, tako i
na razini cijelih grana i djelatnosti (crna metalutrgija, turizam, zZeljeznicki
promet i dr.), te regija. Promjenom unutrasnjih neekonomskih i
ekonomskih prilika te postupnim obnavljanjem ekonomskih veza s
inozemstvom, te su silazne tendencije zaustavljene krajem 1993. godine
od kada proizvodnja u globalu stagnira na prethodno dostignutoj razini
uz kratkoro¢ne oscilacije inicirane promjenama u djelovanju kratkoro¢nih
¢initelja  (npr. razdoblje rasta neposredno nakon zaustavljanja
hiperinflacije ili razdoblje pada u vrijeme operacija Bljesak i Oluja) kOJe
ne izlaze izvan okvira dugoro¢nije stagnacije.

Unutar takvih globalnih obiljezja kretanja proizvodnje, dolazi naravno
do odredenih parcijalnih pomaka kao $to je npr. intenzivan rast
brodogradnje i proizvodnje gradevnog materijala u drugoj polovini 1995.
i na pocetku 1996. godine, obnavljanje proizvodnje u industriji obojenih
metala ili postupni povratak turista u pojedina podrucja, ali se oni jos
realiziraju ili na prethodno vrlo depresiranim baznim razinama ili u
granama s relativno malim izravnim multiplikativnim efektima da bi bili
dostatni za induciranje promjena opc¢ih tendencija. Jednako vrijedi i za
pojedine grane (drvna, tekstilna i kozarska industrija) koje su tijekom
1995. i 1996. godine suocene s znac¢ajnim padom proizvodnje, §to sve



14 Broj 50/ svibanj 1996.

zajedno ukazuje da je postojeca stagnirajuca rezultanta ukupnih kretanja
zapravo produkt vrlo razli¢itih parcijalnih tendencija i na kratak i na duzi
rok, koje izviru iz razli¢itih startnih pozicija (s obzirom na izravne i
neizravne posljedice rata), iz razli¢itih prilika na pojedinim trzistima,
razli¢itog odraza ekonomske politike na uvjete poslovanja pojedinih
grana i djelatnosti, ali i razli¢itih sposobnosti tih grana i djelatnosti da se
prilagode novonastalim uvjetima, koje sposobnosti su barem djelomi¢no
rezultat i parcijalnih razlika u intenzitetu procesa privatizacije, te
proizvodnog i financijskog restrukturiranja poduzeca u tim granama.

Slika 1. /

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA

DESEZONIRANG, O 1990-100

130
120}
110 o=
100
' 80
80
70
60 -

40 + T

30 )
20 HHHHH | }
135791113 7 7 5
90 t 91 I 92 I 93 | 9

- UKUPNO SREDSTVA RADA
""" REPRODUKC. MATERIJAL — ROBA ZA SIROKU POTR.

Ono 3to je, medutim, zajedni¢ko vecini grana i djelatnosti, posebno
kapitalno intenzivnijim, jeste znacajno povecanje fiksnih troskova
poslovanja po osnovi pada proizvodnje i koristenja kapaciteta, koje je
samo djelomi¢no kompenzirano istodobnim eksterno induciranim ili
autonomnim odlukama pokrenutim smanjenjem varijabilnih troskova.
Posebno neto troskova rada, i to smanjenjem i broja zaposlenih i
prosje¢nih realnih pla¢a. Tako je, prema sluzbenim statistickim
podacima, sadasnja razina zaposlenosti u privredi (747 tisuca zaposlenih)
za 40% ili za gotovo 500 tisu¢a manja nego u 1990. godini, $to je istina
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podatak kojeg treba promatrati s ozbiljnom rezervom, jer ne sadrzi
razlicite oblike samozapodljvanja i rada u privatnom sektoru, ali se i
prema podacima o mirovinskom osiguranju, te registriranom broju
nezaposlenih osoba moze zakljuciti kako je zaposlenost u tom razdoblju
efektivno smanjena za gotovo 300 tisuc¢a ili za 25%. Istodobno, masa
neto placa isplacenih u privredi je, i pored njihovog znacajnog rasta
nakon zaustavljanja inflacije u 1994. godini, danas realno za 57% niza
nego u 1990. godini, odnosno iz toga izraCunata prosjec¢na neto placa je
niza za 43%, Sto je za 36 postotna poena intenzivniji pad od pada
-proizvodnosti rada, kojeg nije mogla kompenzirati ni djelomic¢na
supstitucija placa drugim izvorima prihoda. Unato¢ tome, medutim,
smanjenje neto troskova rada nije moglo neutralizirati efekte povecanja
porezne presije i drugih troskova poslovanja, u kojim uvjetima je bruto
nov¢ana akumulacija privrede za 74% realno niza nego u 1990. godini,
dok je stopa Stednje na razini ukupne nacionalne ekonomije
prepolovljena sa 16 na samo 8% bruto domaceg proizvoda, §to je u sferi
dezinvestiranja.

Posljedice toga izrazene su i u realnoj i u financijskoj sferi. Unato¢
udvostru¢enja uvoza opreme sa prosjecno mjese¢no 50 mil. USD u
1990, na 100 mil. USD pocetkom 1996. godine, smanjenje realne
vrijednosti isplata za investicije u tom razdoblju za gotovo 90%,
nesummjivo je indikator smanjenja investicijske aktivnosti u zemlji s
odrazom na povecano tehnolosko zastarijevanje proizvodnih kapaciteta
i pogorsanje njihove konkurentnosti i na svjetskom i - u uvjetima
liberalizacije uvoza i aprecijacije te¢aja - na domacem trzistu. Istodobno,
time su pojac¢ani i nepovoljni efekti problema u izvozu domace opreme,
¢ija je proizvodnja u prosjeku za 56% niZza nego u 1990. godini (u
strojogradnji za 73% niza) i predstavlja sektor industrije s najizrazenijim
padom proizvodnje (u proizvodnji reprodukcijskih materijala smanjenje
iznosi 40%, a u proizvodnji robe za Siroku potrosnju 41%). Istodobno,
niska novc¢ana akumulacija privrede predstavlja ozbiljan problem i u
financiranju tekuce proizvodnje, gdje je relativno povecana ovisnost od
bankarskih kredita, a s njome i problem njihove otplate $to je putem tzv.
"nonperforming loans" prenijeto i na probleme u poslovanju banaka.
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Sadasnji monetarni okvir tih pojava formiran je pak kao rezultat dvaju
divergentnih procesa tijekom prethodnih pet godina i to: (1) procesa
drasticnog inflacijskog obezvrijedivanja domaceg novca i njegove
supstitucije devizama tijekom razdoblja vrlo visoke inflacije u 1992, i
1993. godini, kada je novcana masa realno smanjena za 69%, i zatim (2)
procesa remonetizacije nacionalne ekonomije i resupstitucije deviza
domac¢im novcem, koji je uslijedio nakon stabilizacije cijena i te¢aja. Kao
rezultanta tih procesa, nov¢ana masa je sredinom 1996. godine za 2%
realno ve¢a nego $to je bila u trenutku monetarnog osamostaljenja
Hrvatske krajem 1991. godine, ali i za oko 40% manja nego 5to je po
procijenjenim podacima iznosila krajem 1990. godine, dakle prije
isklju¢ivanja Hrvatske iz monetarnog sustava bivie drzave i prije pojave

ratne inflacije.
Slika 2. /
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lako zbog evidencijskih i metodoloskih problema kao i razlika u
teritorijalnom obuhvatu cirkulacije "domaceg" novca, precizne usporedbe
izmedu kretanja novc¢ane mase i bruto domaceg proizvoda nisu sasvim
moguce, raspolozivi podaci upucuju na zaklju¢ak da je sadasnja razina
novCane mase u Hrvatskoj u odnosu na prosjek iz 1990. godine realno
niza za oko 35%, S$to priblizno korespondira istodobnom smanjenju
bruto domaceg proizvoda, odnosno da je koli¢ina reainog novca
(M1/BDP) u ta dva razdoblja priblizno jednaka. U takvim uvjetima, ocito
je da sada$nji problemi u financiranju tekuce proizvodnje i odrzavanju
likvidnosti (neizmirene dospjele obveze dostizu razinu od 85% novéane
mase) prvenstveno proizlaze iz promjena u raspodjeli i namjenskoj
alokaciji raspolozivih novéanih sredstava, dominantno determiniranih
povecanom poreznom presijom, ali uzrok njima treba traziti i u
promjenama u sektorskoj distribuciji tih sredstava izravno povezanim sa
sektorskom osnovom kreiranja domaceg novca i odnosima u platnoj
bilanci.

Resupstitucija deviza domacim novcem nakon zaustavljanja hiperinflacije
znacajno je, naime, povecala razinu efektivne potraznje na domacem
trzistu (ona je danas za 65% veca nego krajem 1993. godine), a kako je
osnovni izvor ponude deviza bio sektor stanovnistva, potraZznja za
robama i uslugama za Siroku potro$nju povecana je za 80%, ¢ime je njen
ukupan pad u odnosu na 1990. godinu od 22% upola manji od pada
tekué¢ih prihoda stanovnistva. Istodobno, po istoj osnovi realizirani porast
deviznih sredstava u komercijalnim bankama i time relativno visoka
ponuda deviza na deviznom trzistu u kombinaciji s postupnim
povecanjem moguc¢nosti komercijalnog zaduZivanja u inozemstvu,
alimentirao je dostatna devizna sredstva za financiranje povecanog
uvoza, koji je u odnosu na 1993. godinu sada (ukupno) vec¢i za 53% i
(bez razmjene sa zemljama bivse Jugoslavije) za 22% je vecéi u odnosu
na 1990. godinu, ¢emu je dodatno pogodovala i realna aprecijacija
teCaja povecavajuéi i konkurentnost uvoznih proizvoda i zaradu
uvoznika. U takvim uvjetima, relativno povecani dio prirasta domaceg
novca usmjeren je u financiranje realizacije uvoznih proizvoda na
domacem trzistu, §to ima za posljedicu sektorske promjene u njegovoj
alokaciji od proizvodaca prema trgovini.
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Time su umanjeni realni, te ograni¢en prostor za ispoljavanje monetarnih
efekata istodobnog povecanja vrijednosti izvoza za 15%, ¢ime je njegova
sadasnja razina izvan podrudja bivie Jugoslavije dostigla 83% razine iz
1990. godine (vise nego dvostruko manji pad od pada industrijske
proizvodnje utom razdoblju), predstavljajuci znac¢ajan cinitelj odrZzavanja
pojedinih proizvodnji, posebno u vrijeme najveceg pada domace
agregatne potraznje, te najizrazenijih posljedica gubitaka dijela ranijih
trzista, koja je trebalo parcijalno supstituirati ili globalno djelomi¢no
kompenzirati izvozom u zemlje Europske unije. Bez obzira na
izmijenjene medunarodne politicke prilike i njihov ekonomski odraz,
robni izvoz to naravno nije mogao uraditi intenzitetom ekvivalentnim
ostvarenom povecanju uvoza, a kako je istodobno izvoz usluga na jos
uvijek vrlo depresiranoj razini, porast uvoza u fazi remonetizacije
nacionalne ekonomije izravno je rezultiralo formiranjem deficita tekucih
transakcija platne bilance od 1.7 mlrd. USD u 1995. i 400 mil. USD u
prva Cetiri mjeseca 1996. godine, teziste Cijeg financiranja se postupno
prenosi na inozemne kredite i druge financijske izvore - sukladno
odrzavanju ekonomske stabilnosti zemlje i smanjenju neekonomskog
rizika.
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U takvim uvjetima, unato¢ deficitu tekuc¢ih transakcija platne bilance
rastu ukupna devizna sredstva u bankarskom sustavu, Cija je sadasnja
razina od 3.8 mird. USD za 2.8 puta veca nego krajem 1993, godine |
odgovara vrijednosti petomjese¢nog uvoza roba i nefaktorskih usluga. Od
toga 1.9 mird. USD predstavljaju devizne rezerve centralne banke koje
dostizu razinu od preko 60% vanjskog duga, dok je njihov prirast nakon
1993. godine (1.3 mlrd. USD) gotovo dvostruko veci od prirasta duga u
tom razdoblju.
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Pri sagledavanju monetarnih efekata takvih deviznih operacija treba,
medutim, imati na umu jo$ dva elementa. Prvi proizlazi iz ¢injenice da
je u trenutku zaustavljanja hiperinflacije nov¢ana masa u Hrvatskoj
iznosila, prera¢unato, samo 380 mil. USD od Cega gotov novac u
opticaju 135 mil. USD, tako da je - barem u poc¢etnom razdoblju -
znac¢ajan dio prirasta monetarnih agregata morao jednostavno biti
"utrofen” za kakvu - takvu normalizaciju efektivhog placanja i
supstituciju (nelegalnih) deviznih transakcija na domacem trzisty, te za
formiranje kratkoro¢ne stednje u domacoj valuti bez izravnog utjecaja na
realne tokove na trzistu. | drugo, da je u dimenzioniranju intenziteta
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otkupa - deviza centralna banka morala respektirati antiinflacijske
preferencije ekonomske politike §to je ogranic¢avalo i njene intervencije
na deviznom trzistu i naglasilo utjecaj instrumenata sterilizacije dijela
prirasta primarnog novca.

U kombinaciji s navedenim kretanjima u kapitalnom dijelu platne
bilance, to je omogucilo da se nakon pocetnog prilagodavanja odrzava
stabilnost te¢aja na deviznom trzZistu, a ova je pak u kombinaciji s
povecanjem agregatne ponude roba i usluga u uvjetima deficita tekucih
transakcija platne bilance i kljuc¢ni Cinitelj odrzavanja stabilnosti cijena
na domacem trzistu. One su od studenog 1993. do lipanja 1996. ukupno
porasle u maloprodaji za 3.5%), dok su cijene proizvodaca industrijskih
proizvoda niZze za 10.2%.

Slika 5. i
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Slika 6. g/
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Na taj nac¢in, cjelina odnosa tekué¢ih i kapitalnih transakcija u platnoj
bilanci predstavlja klju¢nu determinantu profiliranja ukupne sadasnje
ekonomske situacije u Hrvatskoj - i u realnoj i u monetarnoj sferi -
mnogo izravnije i intenzivnije nego $to je to bio slucaj prije pet godina
u okvirima bivie drzave, njenog sustava i iz njega izvedene ekonomske
politike. Rezultat je to koji proizlazi iz djelovanja nekoliko, u
meduvremenu bitno izmijenjenih c¢initelja, proizaslih iz politickog i
ekonomskog osamostaljenja Hrvatske, tranzicije njenog gospodarskog
sustava i promjene njenog medunarodnog poloZaja, kao $to su: (1)
liberalizacija sustava i politike ekonomskih odnosa s inozemstvom i
sukladno tome naglaseniji utjecaj stranog novca kao trzisne kategorije na
ukupno funkcioniranje nacionalne ekonomije; (2) smanjenje domaceg
trzista i podruc¢ja cirkulacije domaceg novca kao zakonskog sredstva
placanja, ¢ime je povecan utjecaj ekonomskih odnosa s inozemstvom
(izravno i neizravno) na poslovanje svih ekonomskih entiteta u zemlji, te
smanjena mogucénost disperzije i "socijalizacije" tog thjecaja PO 0SNOVi
autonomno kreiranih i usmjeravanih tokova domaceg novca; (3)
liberalizacija unutrasnjeg ekonomskog ustrojstva i smanjenje parcijalnog
(selektivnog) intervencionizma; (4) organizacijske i sektorske promjene
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u strukturi nacionalne ekonomije zasnovane na njenoj vanjskoj i
unutradnjoj liberalizaciji; (5) izravna povezanost s medunarodnim
financijskim institucijama; i drugo.

Inputiranje tih elemenata u nacionalnu ekonomiju, koja je jos uvijek
dominantno opterecena posljedicama rata, u kojoj ratni, tranzicijski i iz
starog sustava naslijedeni deficiti poslovnog i bankarskog sektora
produciraju razinu i strukturu troSkova neprimjerenih liberalizaciji
ekonomskih odnosa s inozemstvom, u kojoj najvec¢a poduzeca jos
nemaju vlasni¢ku strukturu koja bi rezultirala efikasnim menagementom,
u kojoj i dio privatizirane ekonomije ne funkcionira na nacin da
neizravno pridonosi poboljsanju op¢ih ekonomskih performanci zemlje,
te u kojoj smanjenje zaposlenosti i relativno niske pla¢e produciraju
snazne socijalne naboje, naravno da izaziva i znacajne probleme. jedan
od njih svakako su visoke kamatne stope, koje je tek pocetak sanacije
dviju vecih banaka uspio smanjiti sa 32 na 16%, ali koje su jo$ uvijek
relativno prohibitivne za vec¢inu investicija. Drugi problem vezan je uz
mogucnost i brzinu prilagodavanja funkcioniranja cjelokupne nacionalne
ekonomije (uklju¢ujuéi i sve razine i oblike potrosnje) trzisno formiranom
realnom tecaju, koji se stabilizirao na razini za 21% nizoj od efektivne
u 1990. godini, §to u oba slucaja implicira potrebu povecanja
makroekonomske efikasnosti upotrebe raspoloZivih materijalnih i
financijs'kih resursa i same veli¢ine tih resursa. | to u uvjetima
ograni¢enog socijalnog prostora.

Reforma poreznog sustava s ekonomski racionalnim odrazom na visinu
i strukturu drzavnih financija, nastavak sanacije bankarskog sustava,
ubrzanje privatizacije, liberalnije moguc¢nosti ukljucivanja raspolozivih
deviznih sredstava u poslovnim bankama u domace financijske tokove,
ali i stimulativnije mjere za privlagenje stranog kapitala na dugoro¢nim
osnovama, samo su neki potezi koji bi na tom podru¢ju mogli dati
inicijalne rezultate.

Osim toga, bez obzira §to suvremena svjetska iskustva nedvosmisleno
pokazuju - posebno na primjeru malih otvorenih ekonomija - da svaki
neto devizni priliv, neovisno od njegovog izvoza, ako se efikasno
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upotrijebi daje pozitivne multiplikativne efekte na ukupnu nacionalnu
ekonomiju, veza izmedu strukture platne bilance, te strukture, razine i
dinamike domace proizvodnje u sektorima koji su izravno ukljuceni u
razmjenu s inozemstvom, jednako je tako vazna, jer zadire u pitanja
dugoro¢nog formiranja konkurentnosti domacih proizvodac¢a i njihove
trajnije prisutnosti na svjetskom trzistu, kao i na odredena regionalna i
socijalna pitanja u zemlji s odgovarajuce formiranom proizvodnom |
potroackom tradicijom.

Zato je znacajno i pitanje relativnog smanjenja deficita u teku¢im
transakcijama platne bilance (i to ne samo po osnovi o¢ekivanog porasta
izvoza pojedinih usluga) na nacin koji nece istodobno inducirati
inflacijske tendencije. Jer, pokazuje to i usporedba sadasnje ekonomske
situacije i one od prije pet godina, ekonomska stabilnost nije prepreka
ve¢ preduvjet (nuzan, ali sam po sebi ne i dovoljan) privrednog rasta.

Tablica 1. _
OSNOVNI POKAZATELJI PRIVREDNIH KRETANJA

- Indeksi realne razine

1994. 1995, V. 1996. |-V 96.
1993. 19%4. WV 1995 |-V 95

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA 97.3 100.3 102.3 100.8
- Sredstva rada , 857 1041 128.3 114.7
- Reprodukcijski materijal 99.4 1001 98.2 99.8
- Roba za Siroku potrosnju 993 990 99.7 98.5
ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA 88.5 96.2 934 99.8
ZAPOSLENOST (d.s.) 995 955 95.0 94.8
- Privreda 99.3 940 93.9 93.5
- Neprivreda 100.2 100.8 98.6 99.2
IZVOZ ROBA 109.1 108.7 92.6 97 1
UvOZ ROBA 1121 1436 93.8 97.8
PROMET NA MALO 1131 1125 122.0 114.5
MASA NETO-PLACA 129.5 1396 103.4 100.8
IZDAC| STANOVNISTVA 1357 119.0 113.4 109.8
ISPLATE ZA INVESTICIJE 1152 749 83.5 68.6
MAERIJALNI RASHODI JAVNOG SEKTORA 126.7 116.6 104.7 102.8
CIJENE PROIZVODACA U INDUSTRLUJI 1776 100.7 101.2 101.4

CIJENE NA MALO 1976 1020 103.3 103.1
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