I. REBALANS PRORACUNA

Parcijalne oscilacije u okvirima bitno neizmjenjenih globalnih
tendencija, osnovno su obiljezje privrednih kretanja u lipnju 1995.
godine. Stabilizacijskim potrebama prilagodeno usporavanje
prirasta monetarnih agregata s neposrednim odrazom na
zaustavljanje postinflacijskog rasta | usporavanje domace
agregatne potraZnje, promjene u strukturi te potraZnje gdje
prethodno ostvaren rast dohodaka u kombinaciji s prirastom
deviznih rezervi omogucava znatno povecanu realizaciju uvoznih
proizvoda, sporo troskovno prilagodavanje domace proizvodnje
i ukupne nacionalne ekonomije postojecoj razini tecaja Sto
umanjuje njenu Konkurentnost i na domac¢em trzistu i u izvozu,
rastuci deficit u robnoj razmjeni s inozemstvom kojeg jos uvijek
neutraliziraju devizini transferi uravnoteZujuc¢i ponudu i potraznju
na deviznom trZiStu i odrZavaju¢i tako stabilnost tecaja i -
posredno - domacih cijena, i dalje su kljuéne determinante
profiliranja ekonomske situacije u Hrvatskoj, utjecuéi kako na
globalne tendencije u kretanju osnovnih kategorija u realnoj i

financijskoj sferi, tako i na intenzitet moguc¢ih oscilacija oko tih
tendencija.

Zato i postoji odredena inertnost, strukturnog karaktera, u razvoju
ukupne ekonomske situacije koju ne mogu u kratkom roku
Znacajnije izmijeniti parcijalni pomaci u smjeru kretanja pojedinih
kategorija, sve dok ti pomaci ne postanu medusobno
dugorocCnije komplementarni, dajuc¢i novu rezultantu integrainog
djelovanja. U mjesecu lipnju do takvih pomaka nije doslo, iako
dio statistiCkih podataka ukazuje na relativno znacajne promjene
u odnosu na svibanj.

Sezonski atipi¢no poveéanje proizvodnje u brodogradnji za 9.2%
(desezonirano za Cak 17.4%), grani koja veé osam mjeseaci
pokazuje znakove izvjesnog oZivijavanja aktivnosti nakon $to je
ona bila smanjena na samo tre¢inu predratne, rezultiralo je -
unato¢ po predznaku suprotnim kretanjima kod ostalih
proizvodaca opreme - povecéanjem desezonirane razine
proizvodnje sredstava rada u lipnju u odnosu na svibanj za 4.9%.
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Tabela 1.

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA

Aktiraina tendencija DuZina trajanja indeks indeks

- stopa mjesecnih aktuaine desezonirane razine, V1 1995,

promjena (trand- tendancije sijeéanj-lipanj 1995, Vi 1994.

ciklus) ) {mjeseci) { ¢ 1990=100}
UKUPNO -0.3 6 57.1 103.9
Sredstva rada -1.4 & 38.7 101.4
Reprodukciiski mat. 0.4 16 812 105.7
Roba za Siroku potrosnju -0.5 8 60.6 102.6
Etektroprivreda -0.8 3 101.5 103.6
Nafta i plin 2.5 11 87.2 111.8
Naftni derivati 3.7 15 92.5 163.2
Prarada nemetala -3.3 7 56.4 98.3
Metalopreradivacka djel. -0.2 11 40.8 ‘ 97.4
Strojogradnja -3.5 6 21.5 99.2
Prometna sredstava -2.0 9 52.0 96.4
Brodogradnja 0.4 8 37.1 83.3
Elektricni strojevi -1.9 5 61.1 116.9
Bazna kemija -1.4 5 845 - 105.5
Prerada kem. proizvoda 0.8 3 52.7 110.3
Gradev. mat 1.0 2 . 57.6 102.2
Proizvodi od drva -1.5 7 56.6 97.7
Prediva i tkanine -0.7 10 48.9 97.2
Tekstiini proizvodi -1.4 6 63.8 96.5
Koina ocbuca -1.7 20 35.8 82.1
Prehrambena dfel. -0.3 1 68.1 107.5
Pica 1.0 5 \ 717 103.7
Duhan 5.4 7 100.9 103.1
Graficka djelatnost 0.2 3 62.6 106.5
_ — ]

Uz stagnaciju proizvodnje roba za Siroku potro$nju te uz nastavak
tendencije rasta proizvodnje reprodukcijskih materijala, time je i
desezonirana razina ukupne industrijske proizvodnje povecana
u lipnju u odnosu na svibanj za 1.2% i ona je za 0.2% viSa od
prosje¢ne mjesecéne razine u prvom polugodistu ove te za 2.1%
viSa od prosjecne u prosloj godini.

Ipak, globalna tendencija smanjivanja industrijske proizvodnje
-koja je zapodela na prijelazu iz 1994. u 1995. godinu i dalje se
nastavija po prosje¢noj stopi od 0.3% mjesecno, u okviru ¢ega
se proizvodnja sredstava rada smanjuje po stopi od 1.4%, a
proizvodnja robe za $iroku potrosnju po stopi od 0.5% mjesecno,
nasuprot tendenciji povecéanja proizvodnje reprodukcijskih
materijala koja traje ve¢ punih 16 mjeseci po stopi od 0.4%
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mjesecno i koja je prvenstveno determinirana kontinuitetom rasta
proizvodnje u naftnoj industriji (rast proizvodnje nafte i plina po
mjesecnoj stopi od 2.5% kroz razdoblje od 11 mjeseci, te naftnih
derivata po stopi od 3.7% kroz razdoblje od 15 mjeseci). Uz
strojogradnju, proizvodnju prometnih sredstava i proizvodnju
elektricnih strojeva koje se smanjuju po mjesecnim stopama
izmedu 3.5 i 1.9% mjesecno, snaZan utjecaj na globalno
smanjivanje industrijske proizvodnje imaju i nepovoljna kretanja
u tradicionalno izvoznim granama (proizvodnja finainih proizvoda
od drveta, tekstilnih proizvoda, te koZne obuce i glanterije) koje
se smanjuju po prosjecnoj mjesecnoj stopi izmedu 1.4 1 1.7%
mjesecno, unatoC dalinjem rastu izvoza. Indikator je to rastucih
problema s kojima se te grane suceljavaju na domacem trzistu.

U uvjetima povecanja materijainih rashoda javnog sektora za
desezonirano 4.9%, pri stagnaciji izdataka stanovnistva za robe
1 usiuge i nastavka tendencije pada isplata za investicije, domaca
agregatna potraznja porasia je, inace, u lipnju u odnosu na
svibanj za 1.5%, ali to nije bitnije utjecalo na globalnu tendenciju
nfenog smanjivanja u prvom polugodistu ove godine po
prosjecnoj stopi od 1.3% mjesecno. U okviru toga, izdaci
StanovniStva za robe | usluge smanjuju se po stopi od 0.7%,
materijalni rashodi javnog sektora 1.5, a isplate za investicije ¢ak
9.6% mjesecno, a sve to na razini koja je jos uvijek u prosjeku za
16.0% desezonirano visa od prosjecne u 1994. godini.

Otuda, evidentan je sve veci, globalni i pojedinacéni, utjecaj
razmjene s Iinozemstvom na tendencije u kretanju domace
proizvodnje, a tu je prisutna tendencija poveéanja robnog deficita
za preko 200 mil. USD mjesecno i to pri relativno visokoj razini
jzvoza. Sa 441 mil. u lipnju, ukupno je u prvom polugodistu 1995.
godine izvezeno roba u vrijednosti od 2365 mil. USD $to je za
51.7% vise nego u istom razdoblju prosie godine i za 11.0% (bez
sezonskih korekcija) vise od prosje¢ne razine u pro$ioj godini,
pri cemu se natprosjecan rast izvoza ostvaruje upravo na
sektorima i u granama koje imaju i tendenciju rasta proizvodnje
(repromaterijal, naftna industrija, brodogradnja). Istodobno,
medutim, sa 679 mil. USD u lipnju, ukupan uvoz roba u prvom



Tabela 2.

ROBNA RAZMJENA S INOZEMSTVOM U RAZDOBLJU SIJECANJ-LIPANJ |

F_
1ZVOZ uvoz SALDO

1994, 1995. | Indeks 1994, 1995, Indeks 1994, 19956, Indeks
Mil. USD 1558.9 2364.8 151.7 18509 37129 200.6 -262.0 -1348.1 461.7
Struktura {u%) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
REPROMATERIJAL 50.5 52.7 158.2 58.2 55.4 190.8 -99.3 -60.17 279.3
OPREMA 8.4 12.7 228.1 17.3 17.6 203.7 -64.6 -26.1 186.7
POTROSNA ROBA 41.1 34.6 128.0 24.5 27.0 221.6 63.9 -13.8 -
EUROPSKA UNIJA 56.7 55.9 1485 47.9 52.8 221.3 -0.8 -47.5
- ftalija 22.8 24.8 164.9 17.7 18.7 211.5 9.6 -7.8
- Njemacka 23.2 22.6 147.5 19.4 20.0 206.5 0.7 -15.5 -
EFTA 7.0 5.9 129.3 9.3 i2.3 264.2 -21.9 -23.4 493.1
- Austrija 4.2 4.2 155.1 6.0 7.4 248.8 -15.6 -12.9 382.0
OSTALE RAZV. ZEMLJE 3.6 2.7 113.2 7.4 5.8 156.9 -27.6 -11.2 187.6
ZEMLJE U RAZVOJU 2.8 ‘6.8 366.6 14.1 7.8 111.3 -74.1 -8.5 58.4
OSTALE ZEMLJE 29.9 28.7 145.4 21.3 21.3 200.4 24.4 -8.4 -
- Istoénoeuropske zemije 8.0 7.2 135.8 10.0 9.4 187.2 -20.8 -13.2 292.6
- Slovenija 13.9 12.5 135.7 10.1 10.7 212.7 10.4 -7.6 -
Nafta i plin 0.4 0.8 333.0 13.9 8.4 121.3 -85.9 -21.6 116.2
Derfvati 6.9 7.9 174.4 0.4 0.6 356.4 34.4 12.7 162.7
Metaloprer. djel. 3.8 3.1 122.9 3.3 4.4 £76.3 -0.5 -7.0 -
Strojogradnja 3.6 3.3 141.0 8.7 8.8 202.9 -36.2 -18.5 235.3
Prometna srecdstva it 1.2 167.5 8.0 6.8 170.3 -45.1 -16.7 170.7
Brodogradnja 2.0 7.2 553.7 0.3 1.3 8831 8.7 9.1 482.2
El. strojevi 6.7 6.3 141.6 9.8 it.0 224.2 -26.3 -19.2 337.6
Bazna kemija 8.1 12.1 201.9 4.9 5.2 214.1 17.7 6.9 180.7
Prerada kem. proiz. 6.4 57 135.2 6.7 7.9 236.8 -8.3 -11.7 651.9
Proizvodi od drva 53 4.5 127.2 1.2 1.3 213.6 20.8 4.3 95.5
Papir 2.2 3.2 215.2 2.3 3.1 267.8 -2.8 -3.0 493.8
Prediva i tkanine 28 2.2 116.9 1.9 2.1 212.8 2.8 1.8 -
Tekstiini proizvocti 16,9 4.2 136.1 4.3 4.2 198.4 57.6 13.3 106.8
KoZna obuca &6 5.5 126.8 4.4 3.5 160.5 7.6 0.1 4.6
Prehrambeni proizvodi 8.4 6.3 114.6 T 51 6.3 248.9 12.8 6.2 -
Poljoprivreda 2.3 1.6 i09.2 3.9 5.0 262.3 -12.3 -11.0 413.2

polugodistu dostigao je vrijednost od 3713 mil. USD (100.6%
vise nego u prvom polugodistu i 42.0% vise od prosje¢nog u
1994. godini), tako da deficit robne razmjene iznosi 1348 mil.
USD, $to apsorbira rastuci dio domace agregatne potraznje,
suzujuc¢i prostor za plasman proizvoda na domacem trZistu.
Posebno se to odnosi na robu za siroku potrosnju, gdje je za
razliku od pro$le godine ostvaren deficit trgovinske razmjene od
186 mil. dolara (13.8% ukupnog deficita, dok je u istom razdoblju

prosle godine bio ostvaren suficit od 187 mil.

USD) s



tendencijom - zbog provecanog uvoza - bitnog reduciranja
prijasnjeg suficita u razmjeni proizvoda tekstilne industrije, kozne
obuée | galanterije, drvne industrije, kao I pojave deficita u
prehrambenoj industriji. U takvim je uvjetima, iako pod utjecajem
povecéane agregatne potraZnje, proizvodnje i zaustavljanja prirasta
zaliha gotovih proizvoda, realizirani drustveni proizvod povecan
u lipnju u odnosu na svibanj za desezonirano 1.7%, dok se
tendencija njegovog smanjenja i dalje nastavlja po stopi od 3.2%
mjesecno, tako da je nakon intenzivnog rasta tijekom 71994.
godine njegova desezonirana razina u prvom polugodistu ove za
12.9%, a u samom lipnju jos samo za 5.6% visa od prosjecne iz
prosle godine.

Time se, logi¢no, zaostravaju i odnosi u njegovoj raspodjeli, kao
i ukupna financijska situacija u privredi - pracena preko efektivnih
novcanih tokova - gdje se povecava udio placa te poreza i
doprinosa u strukturi novcanih izdataka, a to uz smanjenje isplata
za Investicije neposredno utje¢e i na sporo prilagodavanje

troskovne strukture poslovanja privrede postoje¢oj razini teCaja
i domacih cijena.

Istodobno, takva situacija povratno utjece i na moguénost
uravnoteZenja DrZzavnog ~proraduna, posebno u kontekstu

povecanih izdataka koji su usvojeni u okviru njegovog rebalansa
krajem mjeseaca srpnja.

Ozbiljnost situacije na tom podrucju odcitovala se joS i prije
samog rebalansa u okviru problema otplate prvog dospjelog
anuiteta javnog duga po osnovi stare devizne stednje (7.5% od
ukupno oko 3 mird. DEM ili 11 mird. kuna po tekué¢em tecaju,
koliko taj dug danas iznosi). Potezima na relaciji Vlada -
posiovne banke - centralna banka, sukladno pregovorima s
Misijom MMF-a o parametrima ekonomske politike do kraja 1995.
godine bili su tada specificirani modaliteti financiranja i
refinanciranja za oko 540 mil. kuna glavnice i za 270 mil. kuna
pripadajucih polugodisnjih kamata.



Tabela 3.

NOVCANI TOKOV!I PRIVREDE U RAZDOBLJU SIJECANJ-LIPANJ

Mil. HRK Struktura u %
indeks

1994. 1995, 1994. 1995.
UKUPNI PRIMICI 91269.9 109854.1 100.0 100.0 120.4
UKUPNI IZDACH 90667.1 109527.0 89.3 99.7 120.8
A. TEKUCE TRANSAKCIJE
1. Primici 77096.7 92539.1 84.5 84.2 120.0
1.1. Primici kofi ulaze u ukupan prihod 76358.2 91823.4 83.7 83.6 120.3
1.2. Ostali primici 738.5 715.7 0.8 0.7 96.9
2. Izdaci 71774.7 84811.0 78.6 77.2 118.2
2.1. lzdaci za robe i usluge 51658.9 59924.0 56.6 54.5 116.0
2.2. Isplate stanovnistvu 7533.6 9631.9 8.3 8.8 127.9
2.3. Porezi i doprinosi na dohotke i dobiti 5760.4 7101.9 6.3 6.5 123.3
2.4. Obustavijeni porez na promet 5452.2 6788.9 6.0 6.2 124.5
2.5. Placene kamate 1369.6 1364.3 1.5 1.2 99.6
3. Bruto novéana akumulacija (1-2) 5322.0 7728.1 5.8 7.0 145.2
B. KAPITALNE TRANSAKCIJE
3. Bruto novéana akumulacija 5322.0 7728.1 5.8 7.0 145.4
4, Isplate za investicije 599.8 525.3 0.7 0.5 87.6
5. Neto novcana akumulacifa (3-4) 4722.2 7202.8 5.1 6.5 152.5
C. FINANCIJSKE TRANSAKCIJE
5. Neto novéana akumulacija 4722.2 7202.8 5.1 6.5 152.5
6. Primljeni krediti 3584.1 3578.6 3.9 3.3 939.8
7. Oslobodena sredstva plasmana 1338.8 1670.3 1.5 1.5 124.8
8. Ostali primici 9249.4 12066.1 10.1 11.0 130.5
9. Ukupni primici (5+6+7 +8) 18894.5 24517.8 20.7 22.3 129.8
10. Otplate kredita 2794.9 4389.4 3.1 4.0 157.1
11. Plasmani sredstava 2087.6 2568.2 2.3 2.3 123.0
12. Ostali izdaci 13410.2 17233.1 14.7 15.7 128.5
13. Ukupni izdaci (10+11+12) 18292.7 24190.7 20.0 22.0 132.2
14. Promjena sredstava na racunima (9-13) 601.8 327.1 0.7 0.3 54.4

Polovinu iznosa kamata drzava je preuzela podmiriti iz odobrenog
kredita centralne banke za premoscivanje vremenskih razlika
izmedu pritiecanja prihoda i rashoda prora¢una, dok se za drugu
polovinu zaduZila kod poslovnih banaka kod kojih je Stednja
uglavnom i bila deponirana na rok do kraja godine. Istodobno,
drZava je preuzela obvezu da za iznos glavnice izda poslovnim
bankama obveznice na rok otplate od tri godine i uz kamatnu
stopu od 12% godisnje koje ¢e te banke dijelom zaloZiti kod
centralne banke radi dobivanja lombardnog kredijta za
financiranje onog dijela devizne stednje (stare pretvorene u novu
i nove) koji ¢e stedise konvertirati u nacionalnu valutu, odnosno
drZava ¢e se kao krajnji duzZnik posredno dodatno zaduZiti za taj
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iznos kod centraine banke, dok ¢e za nezaloZeni dio obveznica
biti kreditirana od poslovnih banaka.

Dakle, od ukupno od oko 810 mil. kuna obveza po osnovi prvog
anuijteta otplate javnog duga (ne racunajuc¢i dodatne kamate na
koristenje bankarskih kredita), 34% bit ¢e financirano kratkoroc-
nim kreditima poslovnih i centralne banke sa rokom dospijeca
unutar postojece fiskalne godine, znaci iz tekucih proracunskih
prihoda, a 66% koristenjem srednjorocnih kredita. Tome, uz
lombardne kredite, treba dodati i emisijske efekte najavijenih
intervencija centralne banke (vjerojatno kroz otkup deviza) radi
povecanja kreditnog potencijala poslovnih banaka koje Ce
kratkorocno kreditirati drZavu za polovinu iznosa kamata, tako da
cijela ova operacija (emisijska aktivnost centralne banke i
kredijtna aktivhost poslovnih banaka) u startu ima znatna
monetarno aktivna neto obiljeZja u nacionalnoj valuti, koja ¢e se
tek postupno neutralizirati otplatom kredita bankama od strane
drzave.

S obzirom da ukupna likvidna sredstva u Hrvatskoj iznose krajem
lipnja oko 21 mird. kuna, a neto domaca aktiva bankarskog
sustava oko 13 mird. kuna, monetarni efekti financiranja otplate
prvog anuiteta javnog duga po osnovi stare devizne stednje, ipak
objektivno nisu takvi da ih ekonomija ne bi mogla neinflatorno
apsorbirati - iako nisu ni bez odredenog rizika, posebno u
kontekstu ukupne problematike rebalansa Drzavnog prorac¢una.

Njime se, naime, povecavaju rashodi tog prorac¢una sa 28632 na
37096 mil. kuna (za 8.6%), povecavajuci time i njihov udio u
procijenjenom bruto domacéem proizvodu sa 31.1 na 33.8% (u
1994. godini taj je udio iznosio 29.2%) s odrazom i na povecanje
udjela konsolidiranog proracuna centralne drZzave |
izvanproracunskih fondova sa 42.1% u 1994. na 45.5% prema

izvornom te na 48.4% prema rebalansu proracuna za 1995.
godinu. )

Poveéanje neto izdataka za obranu (1.295 mil. kuna) i obnovu
(170 mil. kuna), transferi sredstava mirovinskom fondu (280),
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Hrvatskim Zeljeznicama (343) i Ministarstvu zdravstva (98 mil.
kuna), kamate po javnom dugu (274) i poveéanje tekuce rezerve
proraduna (120 mil. kuna) kljuéne su stavke u prirastu rashoda
za ukupno 2464 mil. kuna, uz odredenu prenamjenu dijela
sredstava po postojeéem prorac¢unu. Kako, medutim, i kojim
instrumentima to financirati u uvjetima nepromijenjenih osnovnih
stopa poreza na promet | poreza na dohotke, niZzeg rasta bruto
domaéeg proizvoda od izvorno predvidenog te aprecijacije
realnog efektivnog tecaja, pitanja su na koja nije bilo jednostavno
iznaéi konzistentan, ekonomski ostvariv, socijalno izdrzljiv i
politicki prihvatijiv odgovor koji istodobno ne bi bio u koliziji s
osnovnim usmjerenjima ekonomske politike.

S tim u vezi, povecanje tekuc¢ih rashoda za obranu za 1315 mil.
kuna ili za 32.1%, kojim se njihov udio u strukturi ukupnih
rashoda povecava sa 14.3% na 17.3%, predstavija okosnicu
rebalansa utvrdenog povecanja tekuéih materijalnih rashoda
DrZzavnog proracuna za 1844 mil. kuna (za 31.5%) u kojim
uvjetima se i ukupni tekuci rashodi povecéavaju za 2530 mil. kuna
ili za 9.6%. Kako su, istodobno, mogucénosti da se dio povecanih
tekucih rashoda financira prihodima od poreza na promet uz
postojeée stope marginalni, Vlada je predloZila dio rijesenja u
povecanim prihodima od poreza na dohodak i dobit (povecanje
za 29.2% ili za 916 mil. kuna) prvenstveno po osnovi smanjenja
evazije koja joS postoji u toj sferi. Isto tako, i u povecanim
prihodima od carina i uvoznih pristojbi u uvjetima snazne
ekspanzije uvoza, ali sve to nije u cijelosti bilo dovoljno da
povecanje tekuc¢ih prihoda Drzavnog proracuna (za 1758 mil.
kuna ili za 6.7%) kompenzira povecanje tekuéih rashoda. Tako se
predvideni suficit u sferi tekucih transakcija DrZavnog proraéuna
smanjuje s izvorno predvidenih 2963 na 2480 mil. kuna (za
16.3%), umanjujuéi za toliko mogucnosti financiranja iz tekucih
(neto) prihoda kapitalnih rashoda ili traze¢i nove izvore u sferi
financijskih transakcija. Ovih pak, pokazuje se, da nema dovoljno
niti za financiranje izvorno predvidenog proracunskog deficita
(1.4% ukupnih rashoda) uslijed nemogucénosti poviaéenja
cjelokupno predvidenog iznosa inozemnih kredita (od
predvidenih 1200 mil. kuna bit ¢e realizirano 820 mil. kuna ili za
31.8% manje), tako da ¢e umjesto 412 mil. kuna neto financijskih
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prihoda, DrZavni proracun moéi ra¢unati sa samo 133 mil. kuna
$to je dovoljno za financiranje samo 0.4% proracunskog deficita.

U takvim uvjetima, smanjenje suficita u teku¢im i financijskim
transakcijama DrZzavnog prorac¢una za 763 mil. kuna u odnosu na
izvorno predvideni, drasti¢no je ogranicilo prostor za realizaciju
kapitalnih rashoda koji su istodobno rebalansom proracuna neto
povecani za 288 mil. kuna (za 7.1%) po osnovi kapitalnih
transfera stanovniStvu (izgradnja stanova invalida domovinskog
rata), traZe¢i odgovarajuce povecanje kapitalnih prihoda. Pored
ve¢ predvidenih prihoda od privatizacije poduzeca (700 mil.
kuna), Viada je zato predvidjela nove prihode od prodaje vojnih
stanova (600 mil. kuna), potpore obnovi od strane Grada Zagreba
(100 mil. kuna) te uvodenje solidarne stednje (351 mil. kuna) -
kako bi se Proracun ukupno uravnoteZio.

Tijekom Saborske rasprave taj je izvor prihoda zamijenjen
povecéanjem trosarina na duhanske prozvode i poreza na igre na
sre¢u, ¢ime je, uz traZenje rieSenja za problem otplate javnog
duga u monetarnoj sferi, ekonomska politika bila prisiliena
posegnuti i za povecanjem porezne presije kako bi - u uvjetima
usporavanja privredne aktivnosti - bila u moguénosti financirati
povecane fiskalne rashode, i to instrumentima koji ne samo da
ekonomski nisu potpuno transparentni (smanjenje porezne
evazije, prodaja vojnih stanova) vec¢ je i moguénost njihove
realizacije u predvidenom iznosu (u Sto treba ukljuciti i o¢ekivane
prihode od privatizacije poduzec¢a kod kojih je u prvom
polugodistu ostvareno samo 84 mil. kuna ili 11.9% predvidenog
godisnjeg iznosa) prilicno problemati¢na. Rije¢ je, prema tome,
o prisili traZenja palijativnih rjesenja koja ¢e nacelno biti sukladna
temeljnim opredjeljenjima stabilizacijske politike, ali bez garancije
da C¢e njihovi ucinci biti dostatni da stvarno rijeSe povecéane
fiskalne probleme.

A ti problemi, koliko god da su na strani rashoda uzrokovani
pretezno neekonomskim razlozima, na strani prihoda samo su
odraz rastuc¢ih ekonomskih teskoca s kojima se nacionaina
ekonomija suocava sredinom 1995. godine i za koje tek treba
iznaci prava rjesenja.
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Tabela 4.

PRIJEDLOG REBALANSA DRZAVNOG PRORACUNA ZA 1995. GODINU

- strukdura u %
S .
PRIHOD! RASHODI
Dosadasnji Nakon Indeks | Dosadasnji Nakon indeks
proracun raebalansa promjene proradun rebafansa promjene

1. TEKUCE TRANSAKCIE 91.4 89.8 106.7 81.0 81.8 109.6
1. Prihodi od poreza 88.0 86.6 107.0
- na dohodak i dobit 10.9 13.0 129.2
- na imovinu 0.3 0.4 125.¢
- na promet 64.1 60.3 102.2
- na med. trgovinu 12.4 12.6 110.7
- ostalo 0.2 0.3 150.0
2. Neporezni prihodi 3.4 3.2 100.0 .
3. lzdaci postovanja 42,2 39.1 100.5
4. Materijal i usiuge 20.4 24.7 131.5
- izdaci za obranu 14.3 17.3 132.1
8. Tekuci transferi 12.4 11.7 102.5
6. Subvencife u poljop. 1.8 1.6 96.0
7. Ostalo 4.2 4.7 121.9
Saldo tekucih transakcifa 10.4 8.0 83.7 - -
il. KAPITALNE TRANSAKCIJE 2.4 56 250.1 14.2 14.0 - 107.71
1. Prihodi od prodaje imavine 0.0 3.0 -
- vofni stanovi 0.0 1.9 -
- sofidarna Stednja 0.0 1.1 -
2. Prihodi od privatizacije 2.4 2.3 100.0
3. Potpora Zagreba u obnovi 0.0 0.3 -
4. Nabavka kapital. sred. 6.4 8.0 101.8
5. Kapftalni transferi 7.9 8.1 111.4
- stanovniSivis 0.3 1.9 7249
Saldo kapitalnik transakcija - - - 11.8 8.4 77.4
{ll. FINANCIJSKE TRANSAKCIJE 6.2 4.6 80.5 4.7 4.2 95.2
1. ZaduZenje u zemji 2.0 1.9 106.4
2. ZaduZenje u inozemstvu 4.2 2.6 £8.2
3. Otplate u zemliji 4.0 3.7 99.2
4. Otplate u inczemstw 0.7 0.5 72.9
Saldo financiranja 1.4 0.4 32.2 - - -
UKUPNO 100.0 100.0 108.6 100.0 100.0 108.6
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Tabela 5.

OSNOVNI POKAZATELJI PRIVREDNIH KRETANJA
U RAZDOBLJU SIJECANJ-LIPANJ 1995. GODINE

- Indeksi realne razine

1993. 1994. Il 95. VI 95. I-VI 95.
1992. 1993 -1 94, Vi 94. I-ViI 94.

INDUSTRIJSKA '
PROIZVODNJA 94.1 97.3 105.1 103.8 103.9
- Sredstva rada 98.1 85.7 104.2 104.3 101.4
- Reprodukcijski

materijal 95.1 99.4 106.6 106.9 105.7
- Roba za sSiroku

potrosnju 95.2 99.3 103.6 99.5 102.5
ZALIHE GOTOVIH \
PROIZVODA 101.4 88.5 92.3 103.0 96.5
ZAPOSLENOST (d.s) 93.7 94.7 95.7 95.7 95.7
- Privreda a2.1 93.2 23.9 94.0 94.0
- Neprivreda 100.1 100.7 1016  101.3 101.6
1ZVOZ ROBA , 84.9 109.1 _185.9 104.9 151.7
UVOZ ROBA 104.6 112.1 238.0 161.3 200.6
PROMET NA MALO 71.9 113.2 133.7 118.3 126.9
MASA NETO-PLACA 80.9 129.5 155.1 143.5 150.8
PRIMANJA STANOVNISTVA 78.1 125.9 138.3 126.7* 134.5*%
1ZDAC! STANOVNISTVA 87.1 135.7 148.8  121.2%* 136.1**
ISPLATE ZA INVESTICIJE 68.0 115.2 103.1 73.0 88.7
MATERIJALNI RASHODI '
JAVNOG SEKTORA 84.4 126.7 123.4 133.4 124.7
CIJENE PROIZVOPACA
U INDUSTRIJ! 1612.4 177.6 99.2 101.7 100.3
CIJENE NA MALO 1617.5 197.6 99.1 102.6 100.9

* Podaci za svibanj i za razdoblje sijecanj-svibanj.
** Prethodni podaci.
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