2. SWETSKI GOSPODARSKI TRENDOVI
DO 1997 GODINE

U Zelji za dostizanjem odrzivog gospodarskog rasta mala se
ekonomija ne moZe presudno osloniti na domacu apsorpciju.
Rast hrvatskog gospodarstva zato u velikoj mjeri ovisi o obujmu
I dinamici izvoza, dok mogucénosti naseg izvoza ovise O
konjunkturi u, prije svega, evropskim zemljama s razvijenim
trziSnim gospodarstvom, kao i o domacéim mjerama ekonomske
politike. Prikladnim mjerama fiskalne, te politike dohodaka valja,
izmedu ostalog, utjecati na smanjenje troskova proizvodnje, ¢ime
se povecava konkurentnost domaceg gospodarstva, napose u
natiecanju sa zemljama Srednje | Istocne Evrope na
zapadnoevropskom trZistu.

Tradicionalno jake vanjskotrgovinske spone nase zemlje sa
Zapadnom Evropom, a osobito Njemackom i Italiiom, hrvatskim
su osamostaljenjem jos vise ojacale. Posebno je, u odnosu na
1992. godinu, uévrséena dominiraju¢a pozicija Njemacke u
nasem ijzvozu, Sto zorno predocava i slijedeca tablica.

Tablica 1.
1ZVOZ HRVATSKE PO ZEMLJAMA NAMJENE, 1992-1994

1992 1993 1994 (I-IX)
u mil.s udio u mil.$ udio u mil.$ udio
UKUPNO 4597 100.0 3904 100.0 2923 100.0
RAZVIJERE IND. 2584 56.2 2412 61.8 1884 64.4
ZEMLJR
-Zemlie EU 1966 4z.8 2087 53.5 1477 50.5
Njemacka 773 16.8 895 22.9 619 21.2
Italija 909 19.8 828 21.2 605 20.7
-Zemlje EFTA 509 11.1 202 5.2 214 10.7
-Ostalo 108 2.3 123 3.2 93 3.2
OSTALE ZEMLJE 2013 43.8 1492 38.2 1039 35.6
-Biv3a SFRJ 1470 32.0 966 24.7 655 22.4
-Iistolnoevr. 265 5.8 304 7.8 234 8.0
zemlije
-ostalo 278 6.0 222 5.7 150 5.2

Izvor: Drzavni zavod za statistiku RH.
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[z povezanosti i ovisnosti o medunarodnim gospodarskim
tokovima proiziazi potreba da se pri utvrdivanju realnih
mogucnosti rasta | razvoja nase zemlje prate i prognoze
gospodarskih kretanja u svijetu.

Ovojesenske su prognoze kretanja medunarodne konjunkture,
prema rezultatima modela LINK, prilicno vedrije od onih
proljetnih. Preinake navise ucinjene su ne samo uslijed nastavka
viSegodisnjeq privrednog zamaha u SAD, JuZnoj i Isto¢noj Aziji,
Kini, te rasta u zemljama Latinske Amerike, vec prije svega zato
sto je u meduvremenu nedvojbeno utvrdeno da je u drugoj
polovici 1993. godine previadana prijelomna tocka dola
poslovnog ciklusa u Zapadnoj Evropi. Naime, uoci zaokreta u fazi
poslovnog ciklusa, prognoze obiCavaju podcijeniti ekonomsku
dinamiku. Osim toga u lipnju je 1994. godine, prema ocjeni
japanske centralne banke, i tamosnja privreda nesumljivo krenula
putem oporavka. Laganom rastu pridonijela je povoljnija situacija
u svjetskom gospodarstvu, stimulativna fiskalna politika, kao i
nezapamceno vruce ljeto, te zbog toga uvelike povecana prodaja
proizvoda koji takvu neugodu cine podnosijiviom. Stope rasta
japanske privrede koje su prikazane u tablici 5, podrzavat ce,
dakle, poreznim popustima stimulirana osobna potrosnja.
Prekomjerno investiranje u predhodnom razdoblju, te zbog
aprecijacije jena smanjeni profiti u mnogim izvozno orijentiranim
poduzecima, uzrokovali su pad poslovnih investicija u domacu
privredu, a njihov se zamjetni oporavak ocekuje tek 1996. godine.

Osnovna znacajka svjetskog gospodarstva u 1993. godini
(pogledati tablicu 2) bila je neujednacenost konjunkturnih
kretanja, kako izmedu zemaljia s razvijenim trzisnim
gospodarstvom tako i izmedu glavnih svjetskih regija. Dok su
zemlje Sjeverne Amerike, Velika Britanija, Irska i Norveska
proZivljavale konjunkturni uzlet, ostatak se Zapadne Evrope
nalazio u fazi recesije ili fazi poc¢etnog oporavka. Kao protuteza
sveukupno nezadovoljavajucem gospodarskom rastu industrif-
skih zemalja, tranzicijskoj krizi u Isto¢noj Evropi i ve¢ kronicno
sporom ekonomskom rastu Afrike, ostvaren je ubrzani
gospodarski rast dijela zemalja u razvoju.
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Tablica 2.

ODABRAN! POKAZATELJI MEDUNARODNIH GOSPODARSKIH
KRETANJA PREMA SREDNJOROCNOJ PROGNOZI MODELA LINK

1593 1994 1995 1996 1997

I BRUTO DRUSTVENI PROIZVOD
realne stope promjene u odnosu na predhodnu godinu
proracdun se temelji na dolarskim iznosima

SVIJET 0.9 2.0 2.8 3.4 3.4
RAZVIJENA TRZISNA 0.9 2.4 2.8 3.1 3.0
GOSPODARSTVA

- Evropska unija -0.6 2.2 2.9 2.9 3.3
- Sjeverna Amerika 2.9 3.5 2.9 3.3 3.0
- Istodna Azija 0.3 1.1 2.7 3.0 2.9
- Ostale zemlje -0.9 2.3 2.9 3.0 2.6
ZEMLJE U RAZVOJU 5.2 5.2 5.8 6.2 6.1
- Latinska Amerika 3.5 2.7 3.4 4.9 5.2
- Afrika 1.7 2.0 2.7 2.6 2.8
- Juz. i Ist. Azija 5.4 6.5 5.7 6.5 6.8
- Kina 13.4 11.0 9.6 8.6 8.2
- Zapadna Azija 3.0 3.6 . 6.4 6.8 5.6
TRANZICIJKE ZEMLJE

- Sred. 1 Ist. Evropa 0.7 2.1 3.3 4.0 4.6
- ZND i Balt.zemlje -13.7 -20.0 -15.3 -5.0 -1.2

Izvor: Materijali priredeni za jesenski sastanak clanova projektva LINK, koji je
odrZzan od 12. do 16. rujna 1994. godine u Salamanki, Spanjolska.

Najdinamicniji je zamah ostvaren u zemljama JuZne i Isto¢ne
Azije, osobito u Kini, dok su nesto niZe stope rasta privrede
oStvarene u Latinskoj Americi i Zapadnoj Aziji.

1993. je bila i godina zavrsnih dogovora o stvaranju cvrscih
regionalnih gospodarskih veza, koje su rezultirale stupanjem na
snagu udruzenja NAFTA, te prerastanjem Evropske zajednice u
cvr§¢u Evropsku uniju. Nezanemariv utjecaj na buducu veli¢inu
i tokove naseg izvoza imat ¢e | potpisani sporazumi o0
preferencijalnoj trgovini izmedu Zapadnoevropskih i Visegradskih
zemalja. Oni mogu utjecati na skretanje trgovine kod dijela roba
koje se kvalitetom ne razlikuju bitno od nasih proizvoda, ali zbog
preferenicijalnog tretmana postaju jeftinije.
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U 1994. se godini smanjila neravnomjernost izmedu
gospodarskog rasta industriiskih zemalja. U nadolaze¢im se
godinama (1995-97.) predvida jos jaCa konvergencija stopa rasta
bruto drustvenog proizvoda ka razini od 3%. Do priblizavanja
stopi rasta doci ¢e zbog slabljenja konjunkture u SAD, a s druge
strane pojacavanjem zamaha u Evropi i postepenog oZivlijavanja
u Japanu.

1994, moZemo, dakle, smatrati godinom pocetka zamjetnog
oporavka svjetskog gospodarstva. Ovaj je oporavak uslijedio
punu godinu kasnije nego Ste se to prema prognozama modela
LINK iz jeseni 1992. oCekivalo. Do pocetka 1997. godine rast Ce
se svjetskog gospodarstva ubrzavati. Predvidenom uzletu pred
kraj ¢e srednjoroc¢nog razdoblja vise doprinositi rast u Evropskoj
unifi, Istocnoj Aziji, Latinskoj Americi, Zapadnoj Aziji i
srednjoevropskim tranzicijskom zemljama.

Detaljniju analizu gospodarskih prilika po zemljama zapocinjemo
sa Sjedinjenim Americkim Drzavama, koje su imale ulogu
"konjunkturne lokomotive" rasta u zemljama Evropske unije, nasim
najznacajnijim vanjskotrgovinskim partnerima.

Ekonomija je SAD-a vec tri godine u uzlaznoj fazi poslovnog
ciklusa. Rast je bio pokrenut unutarnjim mehanizmima, posebno
oZivljavanjem onog dijela domace potraznje koji je vrlo osjetljiv
na promjene (u ovom slucaju sniZzenje) realnih kamatnih stopa -
investicijama i potraznjom za trajnim potrosnim dobrima. Treba
napomenuti da se goru¢i problemi budZetskog deficita i
zabrinjavaju¢e velikog javnog duga nisu rjesavali odmah.
Nastojalo se pricekati zahuktavanje gospodarskog rasta, kako bi
se onda bezbolnije mogla poceti (pocetkom 1994.) primjenjivati
restriktivna fiskalna politika. Vjerodostojan program konsolidacije
budZeta, najavljen jos krajem 1992. godine, ubrzo je djelovao,
putem ocekivanja o buduc¢em smanjenju duga, na pad
dugorocnih kamatnih stopa. Znacajan element uspjeha ove
Strategije je spoznaja da cvrSca fiskalna politika pomaZe
monetarnim vlastima utjecati na sniZavanje kamatnih stopa, a
time | stimuliranje potrosnje koja je osjetljiva na promjene
kamata, bez da se ugroze napori za odrzavanje stabilnosti cijena.
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Konjunkturni uzlet u SAD-u, obiliezen smanjenjem stope
nezaposlenosti nije se odrazio na porast inflacije, dapace, porast
je cifjena (2-3%) bio niZi nego u doba recesije. Ipak, u FED-u je
previadala bojazan od naraslih inflatornih ocekivanja, te od
veljace 1994. godine pocinje postepeno provodenje restriktivne
monetarne politike (u nekoliko je koraka povecavana eskontana
stopa s razine od 3.25 % u velja¢i na 4.47% u kolovozu).
Povecanje kratkorocnih kamatnih stopa utjecalo je ovaj putaina
povecanje dugorocnih kamatnih stopa kako u domacem
gospodarstvu, tako i preko liberaliziranih trzista kapitala u drugim
zemljama. To ¢e posebno nepovolino utjecati na
zapadnoevropske privrede koje se tek nalaze u pocetnoj fazi
oporavka (imajuci u vidu i istovremeno snizavanje stopi inflacije),
te na privrede Latinske Amerike jer ¢e povecati teret troskova
servisiranja dijela njihovog inozemnog duga. Porast kamatnih
stopa u americkoj je privredi ve¢ poceo utjecati na ograni¢avanje
investicija u stanogradnju, na smanjenje kupniji trajnih potrosnih
dobara, te nekretnina. Zbog toga su i prognozirane stope rasta
BDP Sjedinjenih Drzava u 1995. godini i kasnije nesto niZe
(pogledati tablicu 5). Ozbiljan pad gospodarske aktivnosti u SAD,
unato¢ tome Sto se smatra da je vrh poslovnog ciklusa prijeden
u prvoj polovici 1994. godine, nije na srednjorocnom vidiku jer
su poslovne investicije jos uvijek na visokoj razini. Uz to se
uslijed oporavka medunarodne konjunkture (i neocekivane
deprecijacije dolara) ocCekuju povecane mogucénosti izvoza,
napose u zemlje Zapadne Evrope, Ciji je oporavak do sada bio

uvelike "vuéen", u fazi zamaha narasiom, uvoznom potraZznjom iz
SAD.

Osobito ohrabruje ovogodisnji oporavak u zemijama Evropske
unije (Ciji udio u medunarodnoj trgovini robama nase zemlje
iznosi, u prvih devet mjeseci ove godine, preko 50%), kao i
prognoze o daljem povecanju realnih stopa rasta njihovog
drustvenog proizvoda, koje bi u 1995. godini trebale dostiéi
americke, sto se vidi i iz slijedece tablice.
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Tablica 3.

ODABRANI POKAZATELJ! GOSPODARSKIH KRETANJA U EVROPSKIM

ZEMLJAMA S RAZVIJENIM TRZISNIM GOSPODARSTVOM PREMA

SREDNJOROCNIM PROGNOZAMA'

BDP

INFLACIJA NEZAPOSLENOST
93 94 95 96 93 94 95 98 93 94 95 96
; godis&nje stope promjene stopa nezaposlenosti

1 ZEMLJE EU

- Belgij?‘ -2.6 3.8 4.1 2.5 3.0 4.0 3.6 4.0 13.5 12.7 11.7 10.7
- Danska 0.2 3.1 3.2 2.6 1.7 2.0 2.3 2.1 13.4 12.8 11.8 10.6
- Francuska -1.0 1.7 2.6 -2.8 2.1 1.9 2.2 3.0 11.7 12.3 12.4 12.8
- Gréka* 0.2 1.2 1.5 3.1 13.7 10.7 8.3 7.1 9.8 10.3 10.8 10.4
- Irska 3.6 3.9 4.1 4.3 1.6 3.2 3.1 2.0 15.8 15.3 15.1 14.8
- Italija -0.7 1.6 2.9 2.6 4.7 4.1 4.2 4.4 13.7 14.5 14.3 14.3
—Nizozemska‘ 0.5 1.6 2.7 1.9 2.2 2.3 2.3 2.3 7.6 9.1 2.3 9.2
- Njemaékaf -1.4 2.3 2.5 3.2 4.7 3.0 2.6 2.8 9.8 10.6 9.7 9.0
- Portugal -0.9 2.0 2.9 3.5 6.5 6.0 5.5 5.1 6.2 8.2 9.4 9.9
- &panjolska -1.0 1.2 2.5 2.8 5.1 4.8 4.2 4.1 22.7 24.2 24.1 23.9
-~ V.Britaniija 2.0 3.0 2.3 2.3 2.7 2.5 3.5 3.6 2.9 2.6 2.5 2.5
II OSTALE RAZVIJENR ZEMIJE

- Austrija -0.3 2.2 2.6 2.6 3.6 3.0 2.7 3.6 6.8 6.7 6.6 6.3
- Finska -2.0 3.3 4.4 2.6 3.9 1.7 3.2 3.1 17.9 18.5 16.9 15.9
- Norveska 2.3 4.4 2.5 2.7 1.9 1.4 2.1 2.7 6.0 5.6 5.2 5.1
- Svedska -2.1 1.8 2.9 3.0 5.8 2.5 3.8 3.4 B.5 8.0 7.5 7.0
- 3vicarska -0.6 2.0 2.4 2.0 3.3 1.1 1.0 2.3 4.8 4.9 4.0 3.2

" LINK prognoze. Za pokazatelj promjena cijena uzet je deflator osobrne

potrosnje, dok je kod prognoza nacionalnih ekspertnih grupa uzet indeks

cifena na malo.

" Osim Luksemburga.

? Podaci o gospodarskom rastu odnose se na bruto nacionalni proizvod.

® Podaci o velidini nezaposlenosti odnose se na broj nezaposlenih u

m:l:/umma

lzvor: Materijali priredeni za jesenski sastanak Clanova projekta LINK, koji je

odrZan od 12. do 16. rujna 1994. godine u Salamanki, Spanjolska

jesenski lzwesta]r nacionalnih ekspertnih grupa.

" U tablici smo nastojali navesti nezavisne prognoze nacionalnih ekspertnih
grupa. Kada to zbog kratkoce vremenskog horizonta prognoze nije bilo
moguce, koristili smo prognoze dobivene rjesavanjem nacionalih modela u
sistemu LINK. Ove se prognoze u vecini slucajeva razlikuju tek minimalno.
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Za zemlje se Evropske wunije tako predvida ubrzanje
gospodarskog rasta s ovogodisnjih 2.2% na 2.9% u 1995. godini.
Rast nece biti praéen zabrinjavajucim inflatornim pritiskom, ali
nece biti ni dovoljan da pridonese bitnom smanjenju
nezaposlenosti. Niske stope inflacije rezultat su kombiniranog
utjecaja oslabljene domace potraznje, umjerenog porasta placa
i zamjetnog porasta produktivnosti. Primije¢eno je da zemlje
Evropske unije izlaze iz recesije svaki puta s viSom razinom stope
nezaposlenosti. Ova ¢e makroekonomska nestabilnost ostati
jednim od sredisnjih problema razvijenih evropskih zemalja
tijiekom  cijelog srednjoroc‘fnog razdoblja. Sa stopama
nezaposlenosti u 1993. godini visim od 15% odskacu Finska,
Span/olska i Irska, a zabrinjavajuce blizu su i Italija, Belgija,
Danska i Francuska. |

U duZem roku treba, naravno, ocekivati pozitivhe efekte
ostvarivanja Evropska unije za rast | blagostanje zemalja ¢lanica.
U kratkoroCne i srednjoro¢ne pak prognoze valja ugraditi i
negativne efekte koji proiziaze iz neophodnih procesa prilagodbi.
Uz problem nezaposlenosti mnoge zemlje "vuku" iz razdoblja
recesije jos jedan bitan problem vezan uz drZavne financije.
Preuranjeno provodenje mjera restriktivne fiskalne politike nuzno
u zemljama koje ne zadovoljavaju kriterije glede velicine
budzetskog deficita i javnog duga, moze prigusivati gospodarski
rast u nizu zemalja - npr. Njemackoj, -Iltaliji, Belgiji i Danskoj,
Spanjolskoj. Zbog toga su | prognoze rasta u 1996. godini
opreznije. Kriza evropskog monetarnog sustava, koja je otpocela
u rujnu 1992. devalvacijom talijanske lire i funte sterlinga, a u
kolovozu naredne godine rezultirala labavijenjem dozvoljene
- margine fluktuacije te¢ajeva s 2.25% na 15%, dodatna je prijetnja
stabilnosti Europske unije. Napetosti u Evropskom monetarnom
sustavu bile su izazvane razlicitim faktorima - izmedu ostalog bili
su to precijenjenost nekih valuta | premala konvergencija u
obiljeZjima gospodarskog razvoja. Krizi se uspio othrvati jedino
nizozemski gulden, te valute srednjoevropske grupe razvijenih
zemalja - njemacka marka, svicarski franak i austrijski Siling.
Devalvacija je utjecala na kratkoro¢no pogorsanje konkurentskog
polozaja zemalja s ¢vstom valutom.
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Nakon analize opc¢ih konjunkturnih trendova u Zapadnoj Evropi,
dajemo | podrobniji prikaz stanja i prognozu buducih
gospodarskih kretanja u Njemackoj i ltaliji, nasim uz Sloveniju
najznacajnijim vanjskotrgovinskim partnerima.

Da je recesija prebrodena i u njemackom gospodarstvu
potvrduju izvjestaji o realnom rastu bruto domaceg proizvoda u
drugom tromjesecju 1994. koji je iznosio 2.3% (1.5% u
zapadnom i 8.5% u isto¢énom dijelu). Dakle, napreduje i
restrukturiranje  istocnonjemacke ekonomije. Umjereni
konjunkturni zamah u velikoj se mjeri temelji na rastu izvoza, ali
i oZivljavanju privatnih investicija. Investicije rastu ne samo zbog
povecanih narudZbi, ve¢ | zbog nastojanja poduzetnika da u
ocekivanju porasta kamatnih stopa ubrzaju realizaciju
investicijskih projekata, pri jos uvijek povijesno niskoj razini
dugoroc¢nih kamatnih stopa. Vrlo nepovoljnom analitiCari smatraju
stagnaciju ostalih komponenti domace potraznje. Plan fiskalne
konsolidacije utjecat ¢e slijedece godine, zbog povecanja poreza
I izdataka za osiguranje, na smanjenje raspolozZivog dohotka
kucanstava, a uz malo manju stopu stednje na stagnaciju osobne
potrosnje. Na strani drZavnih rashoda planira se zamrzavanje
drZzavnih izdataka ili ¢ak smanjenje (obrana). Sve to trebalo bi
dovesti do smanjenja budZetskog deficita, ali ne i javnog duga,
na otplatu kojeg ce 1998. godine otpadati petina drzavnih
rashoda. 1995. godine iznosu javnog duga bit ¢e pribrojene i
obveze privatizacijske agencije Treuhand, koja prestaje djelovati.
Buduci da c¢e se rast i dalje oslanjati na izvoz i investicije, a
imajuéi u vidu nepredvidenu deprecijaciju dolara u odnosu na
marku, te neizviesnost daljih poteza njemacke Bundesbanke
glede kretanja kratkoroénih kamatnih stopa, jasno je da su
prognoze rasta njemackog gospodarstva u ovom srednjorocju
vrlo umjerene | oprezne. Dalje smanjenje kamatnih stopa upitno
je zbog nezadovoljavajuceg kretanja ponude novca (mjerene
monetarnim agregatom M3), koja je prerasia zacrtane okvirne
veli¢ine, dovodedi u pitanje stabilnost cijena.

Uz javni dug i visoka ¢e stopa nezaposlenosti ostati sredisnjim
problemom, unatoc¢ oporavku njemackog gospodarstva.
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Nacionalni eksperti prognoziraju i umjereni srednjorocni rast
talifanskog gospodarstva. Prognoze uzimaju u obzir s jedne
strane povoljna gospodarska kretanja s pocéetka 1994. godine -
rast izvoza, zaustavijanje pada osobne potrosnje, oporavak
investicija, povecanje industrijske proizvodnje | prodaje
automobila. Cak je i inflacija na najniZoj razini u posljednjih 25
godina. Smatra se da je s druge strane, nedefiniranost
gospodarske politike glede hvatanja u kostac s problemom
izuzetno velike nezaposlenosti i javnog duga izvor neizvjesnosti
koji koCi brzi gospodarski rast.

U grupi ostalih razvijenih evropskih zemalja (donedavno su to
bile clanice EFTA, a odskora je dio njih postao ¢lanovima
Evropske unije) najdulja je i najdublja recesija bila u Svedskoj
(strukturni problemi) i Finskoj (problemi vezani uz ekonomske
odnose s Isto¢nom Evropom). U Austriji, zemlji koja je nas$
prirodni partner i gdje postoje velike realne mogucnosti
intenziviranja razmjene, recesija je naprotiv bila relativno blaga i
kratkog vijeka. Najjace poticaje oporavak dobiva od povecanja
medunarodne razmjene, odnosno neto izvoza, ali i od porasta
potraznje u domacoj privredi. Tu se osjecaju pozitivni efekt
porezne reforme, Ziva je stambena izgradnja, a predstojeci
pristup Evropskoj uniji, utjecao je na optimisticna ocekivanja
poduzetnika, koja se odraZavaju u porastu investicijske potraznje.

U promatranom se srednjoro¢nom razdoblju oCekuje kontinuirani
privredni oporavak u Visegradskim zemljama (Poljskoj, Ceskoj,
Slovackoj i Madarskoj), dok ¢e se u tranzicijskim zemljama
Istocne Evrope nastaviti duboka recesija, uz mogucnost oporavka
u Rumunjskoj i Bugarskoj tijekom 1995. Oporavak u Visegradskim
zemaljama, nama bliskim geografski i tradicijom, valjalo bi
iskoristiti za obnavljanje, sada na trzisnim osnovama, nekad Zivije
robne razmjene. Uz to ove zemlje vec¢ postaju za turizam sve
zanimiljivija emitivna trzista.

U tablici 4 dajemo prognoze kretanja osnovnih makroekonomskih
veli¢ina u tranzicijskim zemljama.
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Tablica 4.

ODABRANI POKAZATELJI GOSPODARSKIH KRETANJA U
TRANZICIJSKIM ZEMLJAMA PREMA SREDNJOROCNIM PROGNOZAMA

)

BDP INFLACIJA NEZAPOSLENOST /

93 94 95 96 93 94 g5 96 93 54 95 96

godisnje stope promjene ' stopa nezaposlenosti
BUGARSKA -2.5 -1.2 0.6 1.3 55.7 85.0 60.0 40.0 - - - -
CESKA¥ -0.3 2.3 3.3 5.0 15.1 8.9 7.7 5.6 3.5 4.9 5.0 4.8
MADARSKA -2.4 5.0 3.8 3.7 22.2 24.7 31.2 31.7 - - - -
POLJSKA 4.2 4.4 4.5 4.6 36.6 28.1 18.7 132.8 13.3 16.2 16.4 16.1
RUMUNJSKA -0.3 -0.3 4.7 5.4 256 ice s66.1 40.0 - - - -
SLOVACKAY* -4.1 1.2 3.2 4.3 23.0 12.0 9.9 9.0 14.9 15.0 13.5 12.0
ZND I* -13.7 -20 -15.3 -5.0 386 295 103 76.7 - - - -
BALT. REP.

LINK prognoze

izvor: vidi tablicu 3.

Predvideni je rast u ViSegradskim zemljama posljedica
isprepletenih uzroka - radikalnih reformskih programa (Poljska,

Ceska), relativno povoljnijih startnih uvjeta (Ceska, Madarska,

Slovacka), potpisanih dogovora o preferencijalnoj trgovini sa
zemljama Evropske unije | EFTA, te veceg dotoka stranih
direktnih investicija.

PocCetak zaokreta u srednjoevropskim se tranzicijskim zemljama
zbio u Poljskoj (rast bruto domaceg proizvoda od 2.6% vec
1992. godine), gdje je bila provedena tzv. Sok terapija
istodobnom i sveobuhvatnom primjenom mjera liberalizacije i
uspostavijanja makroekonomske ravnoteZze. Do kraja razdoblja
prognozirane ce stope rasta oscilirati oko razine 4.5%. Dostizanje
visih stopi rasta zahtijevalo bi primjenu ekspanzivnijih mjera
ekonomske politike neprimjerenih predvidenom sniZenju inflacije
na 9% do kraja desetlijeca. Izvori rasta finalne potraZznje
proZivljavaju znadajne strukturne prom]ene od osobne potrosnje
prema investicijama i neto izvozu. Odludujuéi utjecaj na

dostizanje odrzivog rasta imat ¢e rast bruto investicija od 8% u
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dostizanje odrZivog rasta imat ¢e rast bruto investicija od 8% u
1995. i po 9% u narednim godinama. Vise stope gospodarskog
rasta nece imati znacajnijeg utiecaja na smanjenje visoke stope
nezaposlenosti u srednjem roku.

Prvi puta od pocCetka provoden/a reformi pozmvne se stope rasta
ocekuju ove godme i u Ceskoj, Slovackoj i Madarskoj.

~ Raspad zajednicke drzave Ceska je odekivano lakse prebrodill,
mada i Slovacka ostvaruje u danim okolnostima iznenadujuce
pozitivne rezultate, -tako da se u 1994. godini océekivao rast
drusvenog proizvoda od 1.2%.

Gospodarski oporavak u Ceskoj nastupio bi jo$ i ranije, da u ljeto
1993. nije doslo do devalvacije slovacke krune, Ciji se negativni
utjecaj na rast BDP procjenjuje na iznos od 1.5%. lzvoz je
temeljna rastu¢a komponeneta agregatne potraznje. Procjenjuje
se da ce | osobna potrosnja moéi rasti brze od BDP, kao
posljedica brzeg rasta realnih placa (koje su do sada bile na
relativno niskoj- razini) od rasta produktivnosti. Investicije u
osnovna sredstva nakon pada u 1993. godini rasti ¢e ubrzano po
godisnjim stopama od 5-9%. Presudan utjecaj na njihov porast
imala je napredujuca privatizacija (udio nedrzavnog sektora u u
BDP povecavao se od 12% u 1990, na 44% u 1993. j 60% u
1994. godini), restrukturiranje (smanjenje udjela industrije i
~gradevinarstva u strukturi BDP od 54% u 1990. na 44% u 1993,
uz istovremeni porast udjela usiuga s 37% na 50%) i dotok
stranog kapitala. Niska stopa nezaposlenosti, inflacije,
uravnoteZeni budZzet, rastuce devizne rezerve i malo inozemno
zaduZenje dodatni su ¢imbenici povoljnog okvira srednjorocnog
rasta u Ceskoj. Visoka razina inflacije u 1993. godini prolaznog
je karaktera | predstavlja odraz uvodenja novog sustava
oporezivanja (ukljuc¢ivsi i VAT), te deregulacije na podrucju
administrativno kontroliranih cijena. Ceska je postigla u odnosu
na druge zemlje visok stupanj makroekonomske stabilnosti, $to
je pr:dom/elo stvaranju povoljnijih uvjeta buduceg gospodarskog
razvoja.

Okvirni uvjeti rasta u Slovackoj nepovoljniji su zbog velikog
budzetskog deficita i visoke stope nezaposlenosti.
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Unato¢ problemima dvostrukog deficita - vanjskotrgovinskog i
budZetskog, smatra se da je madarska privreda dovoljno ojacala
| da ¢e se bez veéih smetnji nastaviti-rast zabiljezen u prvoj
polovici ove godine. | ovdje on nece bitno utjecati na smanjenje
nezaposlenosti koja je na razini od oko 13%. lzvor je velikog
porasta cijena ovdje isti kao i u Ce$koj. Zbog toga je doslo do
znacajnog raskoraka izmedu kretanja cijena na ?ralo I cijena
proizvodaca u industriji, koje su u Madarskoj 1993. godine
povecane za samo priblizno 11%, dok su istovremeno cijene na
malo povecane cak 22%.

Pregled konjunkturnih trendova u Evropi zavrsavamo sa
Slovenijom, zemljom koja je pri vrhu grupe zemalja nasih
najznacajnijih trgovinskih partnera. Budué¢i da zemlja jos nema
zaseban model u sustavu LINK, ne raspolaZemo prognozama
srednjoroc¢nog rasta slovenskog gospodarstva. Kratkoroc¢ne
prognoze nacionalnih eksperata ukazuju da je u 7993.
prebrodeno dno tranzicijske krize i ostvaren blagi rast, koji ¢e se
pojacati u 1994. godini (+4%). Rast inozemne potraznje,
posebno iz Njemacke - tradicionalno vaznog vanjskotrgovinskog
partnera, ali i rast domace potraznje izvori su oporavka privrede.
Inflacija se stabilizirala na razini od 20% i moéi se biti smanjena
tek kada se definira ucinkovitija politika dohodaka, te fiskalna
politika.

Svim je tranzicijskim zemljama zajedniCka nemoguénost
odrZavanja prognoziranog srednjoro¢nog i dugorocnog rasta bez
znacajnog povecanja raspoloZivih sredstava za investicije. Ona
su ograni¢ena niskom razinom stednje, te zbog toga nedovoljnim
domacim izvorima financiranja. Ovi oskudni izvori financiranja,
tesko su dostupni privatnim poduzetnicima jer se primarno
koriste za pokrivanje budZetskog deficita (u koji su uklju¢eni
gubici neprivatiziranih poduzeca). Izgledi su optimistiCniji u
zemljama s manjom budZetskom neravnotezom, te
uznapredovalim strukturnim reformama, koje zato postaju
atraktivnije za direktna investicijska ulaganja.

Pregled srednjoroc¢nih konjunkturnih kretanja zavrsavamo s
dvijema grupama zemalja koje u nasoj vanjskotrgovinskoj
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razmjeni imaju mali udio, ali zbog svog vrio dinami¢nog razvoja
predstavijaju podrucja velikih mogucénosti intenziviranja razmjene
- zemljama Jugoisto¢ne Azije i Kinom, te zemljama Latinske
Amerike (pogledati tablicu 5). \

Tablica 5.

POKAZATELJI GOSPODARSKIH KRETANJA U ODABRANIM
IZVANEVROPSKIM ZEMLJAMA | REGIJAMA PREMA
SREDNJOROCNOJ PROGNOZI

BDP INFLACIJA NEZAPOSLENOST
93 94 95 96 23 94 95 2¢ 93 94 95 96
godidnje stope promjene stopa nezaposlenosti

I RAZVIJENA TREIENA GOSPODARSTVA

- Australija 3.5 4.6 4.0 3.4 1.8 2.0 2.5 3.5 10.9 9.7 8.7 8.4
- Japan 0.0 0.7 2.2 2.6 0.9 0.8 0.7 1.1 2.5 2.95 2.96 2.94
- Kanadax 2.3 2.6 5.3 5.2 -0.9 1.9 0.7 0.5 11.2 11.0 106.3 9.2
- SAD 3.1 3.6 2.8 2.7 3.0 2.7 3.3 3.5 6.8 6.2 6.0 5.9
II ZBMIJE U RAZVOJU

NOVOINDUSTRIJALIZIRANE ZEMIJE JI AZYJE

- Hong-Kong* 5.9 5.6 5.1 4.9 5.9 7.5 7.1 7.0 - - - -
- J. Koreat* 5.6 8.0 7.6 7.0 4.8 6.1 6.5 6.2 2.9 2.7 2.4 2.5
- Singapur 9.9 8.4 7.6 7.6 2.4 4.0 3.7 2.8 - - - -
- Tajvan 6.2 6.3 6.7 6.8 2.9 4.1 2.6 3.3 - - - -~
ASEAN

-~ Filipini 2.4 4.5 6.5 7.5 7.6 10.0 6.5 5.0 - - - -
- Malezijax 8.6 8.3 8.2 8.0 3.6 4.0 3.8 3.6 - - - -
- Indonezija 6.5 6.9 6.9 7.1 - 8.4 7.9 7.8 - - - -
- Tajland¥ 7.9 8.3 8.3 8.2 3.3 4.3 4.2 4.2 - - - -
KINA 13.4 11.3 9.5 8.7 13.2 20.2 11.2 9.0 - - - -
LATINSKA AMERIKA

- Argentina* 6.0 4.6 4.4 4.3 - - - - - - ~ -
- Iérazil 5.1 3.9 3.5 6.3 - - - - -

- Cile 6.0 4.0 5.5 6.1 13 12 10 9.5 4.7 5.6 5.3 5.1

" LINK prognoze. Za pokazatelj promjene cijena uzet je deflator osobne
potro$nje, dok je kod prognoza nacionalnih ekspertnih grupa uzet indeks
cijena na malo.

Izvor: vidi tablicu 3.
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Zemlje su Latinske Amerike dio svjetskog gospodarstva koji je
zbog recesije u razvijenim industriiskim zemljama i pada
kamatnih stopa ostvario znacCajan probitak. S jedne su strane
smanjeni troskovi placanja kamata na velik inozemni dug, a s
druge je strane u traganju za vecim prinosima povecan dotok
inozemnogq kapitala.

Pozitivni ucinci gospodarske reforme u Argentini pocetkom
devedesetih nastavijaju se daljom, nesto blazom ekonomskom
ekspanzijom uz stabilne cijene (jednoznamgakasti godisnji porast
cijena). Osnovni je problem veliki trgovacki deficit. Porast kamata
na medunarodnim c¢e trZiStima kapitala u nastupaju¢em
srednjoroc¢nom razdoblju pogorSati stanje u platnoj bilanci i
smanjiti dostupnost stranih sredstava placanja. Pocetkom 1995.
godine pocinje djelovati MERCOSUR, zajednicko trziste
Argentine, Brazila, Paragvaja i Urugvaja, bez carinskih prepreka
I sa zajednickom carinskom tarifom prema tre¢im zemljama.
Ocekuje se da ¢e izvoz na golemo brazilsko trziste i uz to vezane
investicije, postati glavnim izvorom rasta, nastavi Il se
proslogodisnji oporavak u Brazilu (rast BDP od 5.1%) i uspije li
zapoceta stabilizacija cijena. Pouéno je na primjeru Argentine
zamijetiti da kada zemlja nakon razdoblja hiperinflacije dosegne
odredeni stupanj domace stabilnosti, od presudnog znacaja za
njen buduci razvoj postaju zbivanja na medunarodnoj
gospodarskoj sceni.

Azija, napose njen jugoistocni dio regija je s najdinamicnifim
rastom u svjetskom gospodarstvu. Orijentacija na izvoz
kvalitetnih, cjenovno konkurentnih proizvoda, te jadanje
intraregionalne trgovine | intraregionalnih investicijskih tokova
doprinijeli su otpornosti ove regije na svjetsku gospodarsku
recesiju. U strukturi ukupnog izvoza azijskih zemalja u razvoju
udio je medusobne trgovine povecan s 25% (prosjek 1985-88.)
na 33% (prosjek 1990-92.). Zivu investiciisku aktivnost
omogucava i velik dotok stranih direktnih investicija iz Japana i
opcenito privatnih investicija iz razvijenih industrijskih zemalja, ali
i medusobni investicijski tokovi, potaknuti prije svega seljenjem
proizvodnih kapaciteta u zemlje s nizim troskovima rada. Dotok
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investicija omogucava ovim zemljama neprekidnu modernizaciju
i Sirenje kapaciteta, te poboljsanje kvalitete proizvoda, sto uz
cjenovnu Konkurentnost povecava udio ovih zemalja u ukupnom
uvozu razvijenih industrijskih regija.

Stope rasta gospodarstva Kine zaista su impresivne. U
posljednjih 11 godina, 7 je puta ostvaren godisnji rast BDP visi
od 10%. Rast je pracen ogromnim investicijskim ulaganjima, te
visokim udjelom investicija u DP. U spomenutom
jedanaestgodisnjem razdoblju ovaj je udio uvijek bio visi od 25%,
a 1993. godine ¢ak 37.7%. U predstoje¢éem se srednjoroc¢nom
razdoblju predvidaju nize (u usporedbi sa svjetskim prosjekom
ipak joS$ vrlo visoke) stope rasta. Planirano usporavanje rasta
rezultat je trenutacne "pregrijanosti" ekonomije - u razdoblju do
proizvodnog aktiviranja investicijskih projekata javija se jaz
izmedu ponude i potraznje kojeg pojaavaju uska grla na
podruju transporta i energije. Spomenuti je jaz rezulutirao
opasnim inflatornim pritiscima, te je iz toga proizasla potreba
makroekonomske stabilizacije u 1994. godini. Visoki rast pracen
je i ubrzanim rastom medunarodne razmjene. Impresivnost stopa
rasta kineskog uvoza i izvoza (npr. 26.7% odnosno 14.3% u 1994.
godini) pojacava Cinjenica da njihova ukupna dolarska vrijednost
premasuje dvije stotine milijardi.

Oporavak i konjunkturni uzlet u svj’etskom gospodarstvu, utjecat
¢e na oZivljavanje svjetske trgovine, te biti poticajan srednjoroc¢ni
 Okvir rasta hrvatskog gospodarstva. "

Pregled srednjorocnih trendova u medunarodnoj trgovini robama
po glavnim regijama i zemljama dajemo u slijedecoj tablici.
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Tablica 6.

KRETANJE MEDUNARODNE TRGOVINE ROBAMA PREMA
SREDNJOROCNOJ PROGNOZ! MODELA LINK

TIZ2vOZ uvoz

93 94 95 96 97 93 94 95 96 97

godisnje stope promjene
proradun se temelji na vrijednostima u tekuéim delarima

SVIJET -0.6 8.0 8.3 8.6 8.8 -0.6 8.0 8.3 8.6 8.8

RAZVIJENA TRZISNA

GOSPODARSTVA, -3.2 6.7 7.2 7.3 7.4 -5.1 7.6 7.8 8.1 8.0
- Evropska unija ~-8.0 6.9 6.5 6.8 7.1/-13.3 6.3 7.4 8.0 8.1
Njemacka -14.1 7.3 6.6 7.5 7 9(l19 2 7.2 8.8 9.7 10.1
Italija -5.3 7.5 7.0 6.1 5.9/-22.4 4.7 11.5 10.1 8.5
- Sieverna Amerika 4.1 s.0 9.0 10.6 9.9 8.8 9.8 7.7 7.8 1.7
SAD 2.7 5.5 8.2 10.6 10.3 9.0 11.3 7.8 7.6 7.7
- Razvijene zemlje

Istofne Azije 5.5 7.2 6 4 5 5, 8.3 9.8 9.5 8
Japan 6.4 7 5 3.4 4.6 5.3 7. 9 8.6 8.9
ZEMLJE U RAZVOJU 6.6 11.2 11.2 11.7 11.7 10.0 11.0 11.0 11.5 11.5
- Latinska Bmerika 4.5 7.7 10.8 10.4 11.2 6.1 6.3 9.1 10.4 11.2
- J. i I. Azija 12.2 14,1 13.1 12.8 12.4 10.5 14.2 13.1 12.5 12.4
- Kina 7.8 25.0 11.% 13.7 13.8 28.8 15.4 14.5 12.7 13.3
TRANZICIJSKR ZEMLJR

- 8r. i I.Evropa . ~0.2 .3 .2 9. 9.9 8.2 3.0 6.8 7.8 7.9
- ZND i Balt. -0.5 8.1 1.0 2.9 5.4 -21.4 11.1 9.1 8.6 9.6
zenlje

Izvor: vidi tablicu 2.

Nakon pada obujma trgovine robama za 0.6% u 1993. godini, u
1994. se predvidala prosje¢na stopa rasta svjetske trgovine od
visokih 8%, te jos vedi rast u narednim godinama.

Dodatna povoljina okolnost, koja ¢e utjecati na porast
medunarodne razmjene od sredine 1995. godine je postupno
oZivotvorenje zakljuCaka uspjesno okoncane Urugvajske runde
pregovora zemalja Cclanica GATT-a. QOcekuje se da ce
multilateralno smanjenje zapreka medunarodnoj razmjeni u
suglasju sa zaklju¢cima Urugvajske runde, sprijeciti tendenciju
Skretanja trgovine svojstvenu regionalnim sporazumima o
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slobodnoj trgovini. Regionalni sporazumi, naime, odvracaju
potrosace od efikasnijih dobaviljaca izvan regije, te time
ogranic¢avaju konkurenciju i uzrokuju globani gubitak blagostanja.
Napredak u liberalizaciji trgovine to je vecCi jer su odredbe
sporazuma prosirene s industrijskin roba | na trgovinu
poljoprivrednim proizvodimio\(ﬂeéom, te tkaninama.

Visok predvideni rast uvoza zemalja Evropske unije, napose nasih
najznacajnijih trgovackih partnera - Njemacke i ltalije obecava
prosirenje mogucnosti plasmana hrvatskog izvoza u te zemije.
Natprojecni pak rast uvozne potraznje u najdinamicnijem dijelu
zemalja u razvoju - Jugoistocnoj Aziji, Kini, te Latinskoj Americi
ukazuje na perspektivna nova podrucja moguceqg intenziviranja
nase medunarodne razmjene.
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