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Posebno je zadovoljstvo, ali i odgovornost napigakiaz knjigacovjeku koji
je bio najprije moj profesor i mentor, koji je dugmisSnji suradnik i jedan od vrsnih i
vodeiih strienjaka iz podrdja monetarne ekonomije u Hrvatskoj. Posluzivsi se
autorovim rjgénikom, moj ljudski i intelektualni dug, koji me wom slw&aju iznimno
raduje, jest napisati prikaz ove trilogije knjigajé predstavljaju kapitalno djelo
autora, prof. dr. Lovre Bozine.

U nakladi SvedtiliSta Jurja Dobrile u Puli, Odjela za ekonomijturizam “Dr.
Mijo Mirkovi ¢” tiskane su i objavljene koncem protekle 2008.igedknjigeprof. dr.
Lovre BozZine pod naslovom“Novac i bankarstvo”, “Monetarna analiza” i
“Monetarna teorija i politika”. Cilj je ovog znanstveno-istrazitkog i
publicistickog pothvata bio utvrditi i stvoriti znanstveni s saznanja potrebitih za
uspostavu i razvijanje novog i podiwanje starog odnosa prema novcu, monetarnoj
politici i monetarnoj analizi te ukazati na iznimraznost monetarne ekonomije u
uvjetima danasnjeg globaliziranog svijeta.

Rezultate svog rada autor je izlozio u tri knjiggeje ¢ine cjelinu i koje su
primjereni putokazi u teorijskom, praétiom i analittkom smislu u razmatranju
monetarne znanosti i prakse i koje nam nude odgova kompleksna pitanja
popra&ena s brojnim ilustracijama koje asociraju na ptal mogénosti na kojima
se monetarna ekonomija temelji. Rad je recenzithstmne ponajboljih ekonomskih
strinjaka ujedno profesora iz podja financija prof. dr. lvana Ribnikara, prof. dr.
Davora Pojatine, prof. dr. Vlada Leke i prof. dvama Lovrinovta. Sadrzaj svake
knjige razrden je i koncipiran u oddenom broju méusobno isprepletenih poglavlja,
tj. dijelova. Svaki dio pojedine knjige sastoji @@ nekoliko podpoglavlja u kojem se
obratuju segmenti i komponente vezane uz novac, monetoriju i politiku, te
monetarnu analizu. Postavljeni ciljevi bili su a#lju¢i u izboru znanstvenih osnova,
povijesnih okvira, metoda i tehnika razmisljanjazkaganja u ovim trima knjigama.
Kao znanstveno-teorijsku osnovu autor je izabraangtvena dostigida svjetskih i
domaih teorettara u predmetnom podiju. UspjeSno se koriste metode sustavne
analize i sinteze, povijesne, Ioge, kvantitativno-kvalitativne, mateméite,
statistéke te komparativne metode. Njihov slijed je povekaistematski poredan te
obuhvaa niz od najstarijih do najnovijih spoznaja o novewnetarnoj teoriji, politici
i analizi.

Sve tri knjige zap&nju neuobéajenim predgovorom naslovljenim
“Razmisljanje o knjizi” u kojoj autor intimno proiija kako o monetarnoj materiji
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koju obratuje u knjigama, tako i o zivotnim vrijednostimapoom ljudskom u njemu
i svima nama. Na njegovom monetarnom putovanju pasiojale samo monetarne i
financijske teme, wese paralelno s time odvijao i svakodnevni ljudgkbt nacijem
su se putu nasli brojni dragi ljudi prema kojimafpsor BozZina osfa ,,dug” pa:evsi
od njegovih najmilijih: roditelja, njegove suprugkéeri, njegovih profesora, sttnih
suradnika i kolega te studenata.

Knjige ¢e citateljima pokazati da jecpdna povijesna istina, spaja i ono Sto se
¢ini nespojivim po vremenu i druStvenim vrijednosiim Knjige su “monetarna
trilogija” 1 predstavljaju izniman doprinos préavanju teme, koja je u znanstvenoj i
strienoj literaturi u Hrvatskoj, usprkos poznatim smjacima, relativno skromno
obraiena. Znanstvena je literatura o monetarno teopglitici vrlo opsezna, no ti se
radovi prije svega bave monetarnom ekonomijom skjetazvijenih gospodarstava.
Prowavanje monetarne politike, ali nadasve monetarradizenu knjigama prof. dr.
BoZine uvelike popunjavaju prazninu iz potjeu hrvatske znanstvene monetarne
literature. Sve do prije dva desetheunatrag sadrzaj hrvatskih financija posebice
monetarne materije jedva da se mogao usipaag sa istim u odnosu na razvijene
zemlje trziSnog gospodarstva. No, tranzicijske @mle u zadnjem desetije
dvadesetog stolja, pa tako i Hrvatska nastojale stvoriti moderaaricijski sustav i
na taj se nan prilagoditi brojnim zahtjevima i trendovima tg8hog svjetskog
gospodarstva.

U srediStu autorova istrazivanja i izlaganja u xinjNovac i bankarstvo® jest
novac. Zanimljiv je pdetak knjige, zbog pomalo filozofskog pristupa samajteriji
o kojoj je rij&g, a to je novac. Autor je materiju i rezultate svstgazivanja koncipirao
kroz sljedé€ih pet poglavlja: znanost o novcu, smisao i pojaliici novca, evolucija
nowanog sustava, vrijednost novca te novac i bankardtlamjera je autora bila
objasniti odakle potreba za novcem, analizirattar@ak i pojavu novca, svrhu novca,
osnovne karakteristike i obiljezja novca kao pa@nge, kulturne, ekonomske i pravne
pojave, razloge evolucije novca te evolucijski pyegovih pojavnih oblika od
robnog, kovanog preko papirnog do knjiznog novcatoA na kompleksan ten
razjaSnjava razvoj monetarnih sustava te kako sonséijekom vremena mijenjali,
bavi se pitanjima vezanim uz vrijednosti novcaarpfene vrijednosti novca koje se
zbivaju unutar nacionalnog i m@narodnog gospodarstva, dajnaglasak na pojavu
inflacije, devalvacije, revalvacije, deprecijacigprecijacije te stabilizacije kupovne
modi novca koja predstavlja stabilizaciju doéeaekonomije i ravnoteze pra@rana.
Autor razlaze kako je novac plod povijesnog i togig slijeda evolucije potreba i
svijesti ljudi glede svrhe kulturnih vrijednostinatina organiziranja drustva. Od
pocetka novca do njegovog suvremenog odvajanja odogyvakusStvenog odnosa,
novac je simbol i politike i ekonomske suverenosti. Novac je ,dobar” nokad se
ne primj&uje, ve se gubi iza &inkovitog djelovanja trziSta, dok onaj novac kaji s
primjecuje jest novac koji govori jezikom politike. Kakoprometu kolaju raziiti
oblici novca, monetarna vlast zakonskim putem (jsiopa) odréuje Sto su zakonski
pojavni oblici plganja. Danas kalina novca ovisi formalno o odlukama monetarnih
institucija, a sama pojava depozitnog novca nanketjeu monetarnoj politici novu
ulogu. S tih motriSta moge je sagledati da je utjecaj kreditne ekspanzije na
ekonomski tijek silan i u pozitivnom i negativhomislu glede stabilnosti ekonomije
i druStva. Emisijom kredita nastaju ekonomski bigmemjene u imovini i vlasniStvu
banaka i njihovih Kklijenata. Odiene karakteristike razvoja monetarnih oblika
upuwuju na to da su potrebe prometa stvorile novacjegowe funkcije stvorile
potrebu da mu drzava daje éndi svojstvo da se njime moZze isplatiti ono Sto
dugujemo jedni drugima ili svi skupa drzavi.



Upoznavsi ¢itatelja s temeljnim elementima o novcu, &@u kredita,
kreditnog odnosa i kreditnog podrijetla novca, drgam dijelu knjige razmatraju se
pitanja vezana uz tala bankarskog poslovanja i bankarske poslove & rsetriSta
financijskog i kreditnog potencijala razmatraju odnkoje banka ima ili namjerava
uspostaviti tijekom prouienja vlastite politike. Tijek poslovanja te bitnastavnice
politike banke temelje se na odmanju ciljeva, strateSkih odluka o razvoju,
organizacijskim, kadrovskim i financijskim struk&uma te pravilima ponaSanja
tijekom konkretizacije statutarne i razvojne pé&kti Autor zakljduje da banka kao
kompleksna i dinanina institucija djeluje kao sustav u odeeoj sredini s kojom
razmjenjuje usluge i s njom ulazi u odeme ekonomske odnose financijske narauvi.

Iz povezanosti novca i bankarstva prepoznatljivraliciti financijski odnosi
koji nastaju funkcijama novca u ekonomiji, a kaji@snovica monetarne analize koja
je obraiena u knjizi‘Monetarna analiza”. Knjiga obratuje i proava problematiku
razlicitih monetarnih varijabli i njihovih m#usobnih odnosa koji sluze monetarnoj
politici tjekom konkretizacije monetarnog transijgkog mehanizma, koji pokazuje
kako monetarna politika ugie na ekonomiju i kojim kanalima monetarne varijable
vrSe svoju ekonomsku ulogu u otvorenoj makroekofioiinjiga se sastoji od dva
dijela: u prvom dijelu knjige obuh¢ana je evolucija monetarne analize, financijske
pojave, financijska analiza i emisija novca, dokgirdio knjige razmatra monetarne
agregate i likvidnost. Autor navodi da je cilj raghnja monetarne analize integracija
znanja 0 razvoju novca i bankarstva, kako bi apalizfinancijskih transakcija,
financijskih oblika, institucija i trziSta bili kad pron&i puteve disperzije rizika,
odrzavanja likvidnosti, osvijetliti moga zariSta monetarne krize, utvrditi
determinante deviznog d@a te izabrati instrumente monetarne politike. dDaEni
tijekovi diferenciranja strukture financijskih imsicija, financijskih oblika,
financijskih transakcija te sve Sira uloga mondtatimbenika u ekonomiji doprinose
razvoju monetarne analize koja je u suvremenoj ekojn radikalno izmijenjena
osobito u odnosu na razdoblje prije pojave keyaaske analize. Autorova je nakana
bila pokazati da monetarna analiza razlazinke promjene koline novca u
optjecaju i promjene likvidnosti na potraznju rahssluga, odnosno njihove povratne
ucinke glede uspostavljanja monetarne ravnoteze, j8tatini osnovicom za
oblikovanje i artikulaciju ciljeva i zadataka moaete i kreditne politike. Autor je
tezio prikazati kako su preko financijskih transgk@ovezane robna razmjena i
razmjena novca, ptemu su financijske pojave vazne za monetarnu anadizje
stoga nuzno utvrditi Siroki spekt&imbenika glede povezanosti financijskih pojava s
realnim pojavama. Razvijenost financijskih i rebltiansakcija ovisi o ekonomskoj i
pravnoj razvijenosti i regulaciji, p&e shema monetarne analize u razvijenim
ekonomijama biti diferencirana. Autor objaSnjava denetarna analiza Kkoristi
monetarnu teoriju kako bi utvrdila praktie mjere monetarne i kreditne politike te
analizom njihove primjene dosSla do monetarnog trasigskog mehanizma i
monetarnog uravnotezenja u konkretnim prilikamisme u kon&nici utjece na
ekonomiju.

Drugi dio knjige naslovljen jeMonetarni agregati i likvidnost u kojem se
razlaze materija monetarnih agregata, pitanje wghaefinicije te razlika koje postoje
mediu njima. Autor dovodi u vezu financijske institueij financijsko trziste koje
predstavljaju temelj financijskog sustava zemljeostvlja pitanje povezanosti
financijskih institucija i koléine novca u optjecaju i likvidnosti ekonomije, dgmste
je u odnosu financijskih institucija i oblikovanjinancijskih oblika krozciji odnos
nastaju razliiti monetarni agregati. Manje razvijena ekonomijemai manje
disperzirane monetarne agregate nego Sto to iraajijene ekonomije te povezano s



time autor pokazuje kako se izdwe ,galerija piramide” prelijevaju monetarni
agregati iz jednih u druge, ptiemu su stalne promjene Sirine pojedinih galerija
monetarnih agregata. Autor zakljye razmatranje u knjizi s problematikom potraznje
novca koja je povezana s funkcijama i definicijoomvea Sto zn& da je ovisna o
funkcijama radi kojih pojedinci i ekonomske jedmmickoriste novac. Autor
argumentira tocinjenicom kako su motivi drzanja novca réili u razlicitim
sektorima, te je odnos potraznje novca u sektoramkkit u odnosu na kadinu novca

u optjecaju,cime je potraznja novca kifma komponenta formulacije monetarne
politike koju priprema monetarna analiza.

Najopseznija je knjiggMonetarna teorija i politika® u kojoj autor daje
iscrpan prikaz evolucije te odrednice monetarneijeete razlaze utjecaj monetarne
politike na makroekonomiju. U prvom dijelu knjigetar navodi kako je monetarna
teorija integralni dio ekonomske teorije i evolsgij slijedi razvoj ekonomske teorije.
Tako nas autor di da se monetarna teorija bavi avanjem odnosa vrijednosti i
promjena novca, odnosno tavanjem utjecaja promjena monetarnih varijabli na
osnovne makroekonomske varijable. Pojedina sejskarmisljenja pri tom razlikuju,
pa razlEite monetarne teorije imaju raglio mjesto u evoluciji monetarne teorije
opcenito. Autor analizira razvoj monetarnih teorijgriomisljanja njihovih kreatora
koje su ostavile traga do danasnjih dana, ¢ggmu autor smatra kako je
makroekonomska teorija J. M. Keynesa ipak najsip@ainjecala na razvoj monetarne
teorije i prakse monetarne politik&jje su ideje postale izvor novih ideja u
ekonomskoj politici i analizi.

Nakon iscrpne analize autor prelazinaamatranje monetarne politike. Autor
razlaze da je uporaba monetarne politike &dmlikompleksna u velikim, a razlto u
malim gospodarstvima, jer su u r&#im gospodarstvima supstitucijskiciaci
financijskog trziSta, deviznogdaja i mobilnosti kapitala raZiiti te je izbor strategije
monetarne politike kompleksniji, a uporaba monetapolitike znatno slozenija.
Glavne pouke ovog poglavlja bile bi da je odraZz@vrgovjerenja u novac zacka
monetarne politike te da monetarna politika nijgak/cvrsto oslonjena na monetarnu
teoriju, gdje autor slikovito obrazlaze, da kad @vaem neSto po loSem krene,
monetarne veze i prijateljstva nestaju jednako lixako su i nastajali, te je upravo s
tog motriSta vazna ,nezavisnost” srediSnje bankeoKkai se monetarnom politikom
afirmirale istinske druStvene vrijednosti te zakljje da je to mogte, ako je
konkretna monetarna politika znanstveno utemeljer@a monetarnoj teoriji i
monetarnoj analizi.

Autor analizira dinke monetarne politike u zatvorenoj te otvorerareomiji,
pri ¢emu se ekonomija moze dau razlcitim situacijama, pa su potrebiti i raah
pristupi u postavljanju unutarnje i vanjske raviete RazloZzeno je kako se
koriStenjem instrumenata monetarne, devizne odndskalne politike utjée na
potrosnju i investicije, kofinu novca u optjecaju, prafan, kamatnjak, nacionalne
dugove te bilancu péanja. Polittka vlast zeli uglavhom stimulirati ekonomsku
aktivnost, a srediSnja banka uz to nuzno Zeélivati stabilnost cijena. Posebna
pozornost usmjerena je interakciji fiskalne i mameé politikecija je zajednika
koordinacija sloZzena, posebice ako se u vidu imagliciti ciljevi tekuce politicke
vlasti, parlamenta i srediSnje banke. Mjere fiskalpolitike uglavnom utg
neposredno na promjenu doieg proizvoda, a mjere monetarne politike duje
posredno na dondaproizvod, zaposlenost i razinu cijena. Kombinadiskalne i
monetarne politike modga je u stabilizaciji agregatne potraznje, @@mu je iznimno
vazan pravilan izbor instrumenata stabilizacijarkaj se nastoje ukloniti fluktuacije u
ekonomiji i utjecati na ekonomski tijek.



Knjiga zavrSava poglavljerpravlijanje monetarnom politikom. Autor nudi
niz ¢imbenika i ¢injenica koji bi trebali pom&@ u ”izboru” najbolje monetarne
politike, pri ¢emu ¢e izbor ovisiti 0 tome kako smatramo da institugijearijable
djeluju u teorijskom i prakthom smislu, gledéega su relevantna teorijska misljenja
akademskih ekonomista i ekonomista prakta pdevsi od klasine teorije,
tradicionalne keynesijanske, neoktsms sinteze, monetarigkie, nove klasine i nove
keynesijanske teorije. Uzroke tolike m@gost izbora teorijskih promisljanja autor
povezuje s razlogom neslaganjadmekademskim ekonomistima, ali i u odnosima s
ekonomistima praktarima glede uloge srediSnje monetarne institucijealizaciji
krajnjih ekonomskih ciljeva. Glavnina ekonomskibriga smatra da kalina novca u
optjecaju ima vaznu ulogu u odreanju razina realne proizvodnje. Dugono
gledano, stabilnost cijena temeljni je cilj monatr politike konzistentan s
druStvenim blagostanjem, a stabilizacije nemadvezte monetarne politike.

Zakljuciti mozemo da je autor na njemu svojstven i zanumglin napisao
azurne, aktualne, logne, multidisciplinarno i sistematski dobro koncgme knjige
koje povezuju teoriju i praksu, gdje su metodeaistranja dobro odabrane, stavovi
valjano obrazlozeni, a rezultati istrazivanja pigpégljeni kroz brojne ilustrativne
zivotnim i nadasve bogatim profesionalnim znanstvemn prakticnim iskustvom
dobro je sjedinio teoriju i praksu monetarne ekoip@irtime dao zné&jan doprinos u
obog&ivanju literature iz ovog pod&a. Knjige profesora Bozine izuzetno su i
vrijedno djelo te obvezno “Stivo” koje e biti namijenjeno samo studentima
ekonomskih fakulteta, ¥ei svim striénjacima s podrja financija, posebice
monetarne ekonomije, ali i javnih financija, koje zanimaju za ovo iznimno
zahtjevno podrgéje. Takater, nadamo se da&e n&i put i do svih drugih
zainteresiraniltitatelja, jer se na jednom mjestu mogu preementi i teorije i
prakse znéajni za podrdje monetarne ekonomije.

Na kraju, Sto drugo nego zahvaliti profesoru Boziai trudu uloZzenome u
istrazivanje i pisanje ovih knjig&ime je iznimno obogatio podtje monetarne
ekonomije i¢estitati mu na uspjeSno obavljenom znanstvenozZisaékom radu sa
zeljom da tako nastavi i u bugky i neka ova trilogija zanimljivih knjiga dozivebem
nekoliko (re)izdanjagime zapravo ostavljamo otvoren prostor autoru kadathu
motivaciju za nova istrazivanja i otkrivanja ,moaetih* istina te objavljivanja
rezultata iz slozenog monetarnog pagaukojimace biti u prilici proSiriti krug onih
koji mogu samostalno ekonomski misiliti.



