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Osnovna tematika kojom se autori knjige Topics in Applied Macrodynamic
Theory bave je primjena teoretskih modela makroekonomske dinamike u
empirijskim istraZivanjima. Citanje knjige zahtijeva poznavanje osnovnih
pojmova ne samo iz podrudja ekonomije (makroekonomske teorije i
njezinih razli¢itih pristupa, s posebnim naglaskom na odnose izmedu
makroekonomskih varijabli tijekom vremena), veé iiz podruc¢ja matematike,
ekonometrije, dinamicke analize, linearne algebre, pa i teorije kaosa. Stoga
¢italacku publiku treba traZiti ili medu znanstvenicima i istraZivac¢ima ili

medu polaznicima doktorskih studija iz podruéja ekonomije.

Tako se u svom pristupu autori najvise oslanjaju na kejnezijansku tradiciju,
kao osnovni pristup modeliranju koriste u literaturi najrasireniji okvir
dinamickih stohasti¢kih modela opée ravnoteZe. To implicira da se u
odabiru analiziranih modela autori uglavnom koncentriraju na one u
kojima se pretpostavlja kako ekonomski agenti optimiziraju izmedu dva
vremenska razdoblja, ali modeli istodobno sadrze pretpostavke kao $to
su monopolisticka konkurencija, «ljepljive» cijene (sticky prices) kao i
nominalne i/ili realne rigidnosti. Poglavlja knjige se uglavnom temelje na veé
prethodno objavljenim radovima njenih autora, ali i odabranim radovima
drugih autora. Medutim, ovdje se ne radi o pukoj reprodukciji ¢lanaka jer se
rezultati izneseni u prethodno objavljenim ¢lancima propituju u kontekstu
drugih modela odabranih za prikaz u knjizi. Time $to sadrzi prikupljena

prethodna istrazivanja razli¢itih autora, knjiga C<citatelju omogucuje
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dobivanje uvida u razli¢itosti modeliranja pojedinih problema. Citatelja
se izuzetno vjesto upucuje na druge reference, pa knjiga djeluje poticajno
za daljnje istraZivanje. Primjerice, u svakom sluCaju u kojem rezultati
prikazanih modela odstupaju od uobi¢ajenih', autori detaljno upozoravaju
koje pretpostavke dovode do tih razli¢itosti, istovremeno upucujudi Citatelja
i na originalne izvore u literaturi kako bi i sami mogli izvesti zakljucke.

Kod dinamickih modela, prema misljenju autora, najznacajniji su povratni
mehanizmi koji utje¢u na druge varijable u modelu. Unato¢ tome §to suiu
teorijskoj i u empirijskoj literaturi intenzivno istrazivani pojedini segmenti
povratnih mehanizama proizaslih iz makroekonomskih promjena i
njihovih utjecaja na trziste proizvoda, trzite rada i trziSta kapitala, oni nisu
sustavno ugradivani u modele. Autori upravo u toj ¢injenici vide osnovni
doprinos ove knjige. Naime, ¢imbenici kao $to su nelinearne povratne veze,
heterogenost ekonomskih subjekata te razli¢ite informacijske i strukturne
nesavrSenosti dovode do potrebe da se ekonomski sustav ne izu¢ava samo
u jednom, veé u nekoliko makroekonomskih okvira kako bi se pokusalo
razjasniti za$to na nekim trziS$tima, primjerice trzi$tu rada, ne pronalazimo
ni modelski ni empirijski ravnotezno stanje, a niti stabilnu putanju prema

ravnoteznom stanju.

Nakon predgovora, u prvom je poglavlju pod nazivom «Period Models,
Continuous Time and Applied Macrodynamics» naglasak stavljen na
potrebu razlikovanja diskretnih gospodarskih promjena i empirijske analize
utemeljene na kontinuiranim vremenskim serijama. To djelomice proizlazi
iz ¢injenice da postoji razlika izmedu frekvencije pravog procesa generiranja
podataka i procesa prikupljanja podataka za potrebe makroekonomskog
modeliranja. Kod diskretnih je vremenskih modela nuzno razmotriti
ucestalost opazanja. Ako je razdoblje izmedu opazanja dovoljno kratko,
tada rezultati diskretnih i kontinuiranih vremenskih modela, $to detaljno
na primjerima pokazuju autori, ne moraju odstupati. Medutim, brojni su
slucajevi u kojima postoje odstupanja i u modelima, pa onda i u njihovim
rezultatima i zakljuécima koji se mogu iz takvih rezultata izvesti. To
uvodno poglavlje sluzi za naglasavanje potrebe formuliranja dinamickih

1 U engleskoj literaturi ¢esto nazivanih mainstream.
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odnosa medu makroekonomskim varijablama, a istodobno razgranicava i

neke vazne pojmove o kojima se govori u nastavku knjige.

Knjigu autori zatim dijele u dva dijela. U prvom dijelu, koji se proteze od
drugog do petog poglavlja, razmatraju modeliranje zatvorenog gospodarstva.
Drugi dio, koji se sastoji od pet poglavlja, prosiruje analizu i na otvorena
gospodarstva. Nakon svakog poglavlja dolazi kratki zakljuc¢ak i popis
literature, a tamo gdje autori zaklju¢uju da je neophodna, nalazi se i detaljna
matemati¢ka razrada modela analiziranih u prethodnom poglavlju. Na
kraju knjige postoji i matematicki dodatak s razradom nekoliko korisnih

teorema za analiziranje dinamickih sustava.

Drugo poglavlje, «The AS-AD Framework: Origins, Problems and Progress»,
zapocCinje proSirenjem tradicionalnog AS-AD modela neoklasi¢ne sinteze.
Autori pokazuju kako taj, u udzbenicima ¢esto zastupljen model, dovodi
do nekonzistentne realne/nominalne dihotomije> ako se pretpostavi
kratkovidno savr$eno predvidanje ekonomskih agenata®. Autori zatim
razmatraju neokejnezijanski pristup, s postupnim prilagodbama placa i
cijena. Zatim se formulira i detaljno analizira novi («zreli») kejnezijanski
model u kojem se pretpostavlja da i rad i kapital mogu biti ili previse ili
premalo iskori$teni, te da se i cijene i pla¢e samo postupno prilagodavaju

toj neravnotezi.

Treée poglavlje, «Wage-Price Dynamics: Basic Structural Form, Estimation
and Analysis», zapocinje s tradicionalnom analizom spirale placa i cijena u
kojoj se koriste razli¢ite mjere pritiska potraznje i troSkova na trzi$tu rada i
trzistu proizvoda, te razlikuju kratkotrajne i trajne promjene u troskovnim
pritiscima. Autori pokazuju kako je i u tradicionalnom modelu mogude
pronaci vazne makroekonomske povratne mehanizme, iako se u literaturi
izuzetno rijetko istrazuju njihovi uéinci na makroekonomsku stabilnost.
Primjer takvog povratnog mehanizma se pojavljuje kada rastuéa inflacija

dovodi do pada realnih kamatnih stopa koje zatim stimuliraju potraznju

2 Naime, model moZe rezultirati eksplozivnom nominalnom dinamikom koja se moZe
tehnikom «skokovite varijable» svesti na putanju prema ravnoteznom stanju.

3 Pojam myopic perfect foresight se u ekonomskim modelima odnosi na pretpostavku prema
kojoj ekonomski subjekti imaju relativno malu gresku predvidanja u kratkom roku.
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za investicijama i trajnim potro$ackim dobrima. To dovodi do daljnjeg
povecanja ekonomske aktivnosti, $to dodatno potice rast cijena. Istrazivanja
ovakvih veza postoje u literaturi, ali se one vrlo rijetko modeliraju u okviru
makroekonomskih modela.

U cetvrtom se poglavlju naslovljenom «Estimation and Analysis of an
Extended AD-AS Model» testira prethodno razmatrani teoretski model (u
nekoliko varijanti) na podacima za SAD. Posebno se analiziraju dinamicka
svojstva modela, uz razli¢ite pretpostavke s ciljem pronalaZenja stabilnih
rjeSenja sustava. Rezultati uglavnom upuéuju na zaklju¢ak da premala
fleksibilnost placa i prevelika fleksibilnost cijena dovode do nestabilne

dinamike sustava.

Peto poglavlje, «Linking Goods with Labor Markets: Okun’s Law and
Beyond», zapoCinje s metodoloskim osnovama za empirijsku ocjenu
vremenski promjenjivih koeficijenata, a zatim slijedi empirijska analiza
na primjeru SAD-a. Uloga Cetvrtog i petog poglavlja nije svedena samo
na ilustraciju teoretskih postavki, veé¢ se na temelju dobivenih rezultata
empirijskih ocjena u daljnjim poglavljima modificiraju pretpostavke

prethodno prikazanih teoretskih modela.

U drugom se dijelu knjige model pro$iruje otvaranjem gospodarstva.
U Sestom poglavlju, pod naslovom «Exchange Rate and Stock Market
Dynamics in a Two-Country Model», analiza zapo¢inje Dornbuschovim
modelom dinamike teCaja, a zatim se analizira i poznati dinamicki
Blanchardov model. Integriranjem ta dva modela za dvije zemlje, javlja se
problem koji se uobic¢ajenim tehnikama Skole racionalnih oc¢ekivanja ne
moze modelirati na jednostavan nacin, §to autorima daje motiv za razradu

novog modela.

Sedmo poglavlje, « Macroeconomic Imbalances and Inflation Dynamics in
a Mundell-Fleming-Tobin Framework», zapo¢inje standardnim modelom
za malo otvoreno gospodarstvo, koji sadrzi kejnezijanska ogranienja
potraznje na trzi$tu roba kao i nesavr$enu supstituciju financijskih sredstava
(umjesto nepokrivenog pariteta kamatnih stopa). Glavni cilj poglavlja je
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razdvajanje fundamentalno destabilizirajuéih faktora u dvije jednadZbe
akumulacije u modelu koje se ti¢u unutarnjih i vanjskih deficita (suficita)
- u jednadzbi sektora drzave i jednadzbi tekuceg racuna bilance placanja.
Autori pronalaze veliki broj primjera kompleksne strukture povratnih
mehanizama: Hicksov u¢inak raspolozivog dohotka, Pigouov u¢inak razine
cijena, Keynesov uéinak razine cijena, Mundell-Tobinov u¢inak inflacijskih
o¢ekivanja u funkeiji potrosnje i funkciji investicija, Dornbuschov u¢inak
teCaja, portfolio uc¢inke i interakciju varijabli stanja i varijabli tijeka. To
omogucava pojavu raznih (ne)stabilnih rjeSenja. Prema misljenju samih
autora, takav je pristup relativno bogat raznim implikacijama, ali nedovoljan
za davanje nedvosmislenih odgovora onima koji preferiraju jednostavne
zakljucke koji ¢e u sljedecoj iteraciji rezultirati jednostavnim preporukama

za dono$enje mjera ekonomske politike.

Osmo poglavlje, «Currency Crises, Credit Rationing and Monetary Policy
in Emerging Markets», smjesta analizu valutnih kriza u makroekonomski
kontekst postupnih prilagodbi cijena i placa, te pokazuje kako promjene ne
samo nominalnog, negoirealnogtecaja utje¢u namakroekonomska kretanja
u srednjem roku. Model je empirijski testiran na primjeru meksicke valutne
i financijske krize (1994.-95.) te kriza u nekim isto¢no-azijskim zemljama.
Model upuéuje da nagla deprecijacija nominalnog tecaja srednjoro¢no moze
imati razli¢ite u¢inke ovisno o elasti¢nosti ukupnih investicija na kamatnu
stopu. U kratkom pak roku, neke odluke ekonomske politike mogu biti
uspjes$ne ili neuspjesne, $to ovisi 0 makrockonomskim karakteristikama

samih zemalja u kojima se primjenjuju.

Deveto poglavlje, «Keynesian Dynamics and International Linkages in
a Two-Country Model», sadrzi prikaz novih makroekonomskih modela
otvorenog gospodarstva koji se, sli¢no dinamic¢kim stohastickim modelima
opCe ravnoteze za zatvoreno gospodarstvo, temelje na pretpostavci
racionalnih o¢ekivanja. U poglavlju se analizira teoretski model dvije zemlje
koji se temelji na neravnoteznom pristupu u kojem su dva velika otvorena
gospodarstva medusobno povezana putem trgovine, cijena i financijskih
kanala.
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Deseto poglavlje, «Outlook: Supply Constraints in Demand-Driven
Macromodelsy, prikazuje kejnezijanske modele nov¢anog rasta u okviru
kojih se posebno razmatra problem promjene rezima (regime-switching), te

time upucuje na one segmente modela koje je potrebno dodatno razraditi.

Posebna se vrijednost knjige sastoji u tome da autori neprestano pokazuju
kako postoji veza izmedu ekonomske teorije, ekonomskog modeliranja i
empirijskih istraZivanja. Cesto su pretpostavke koje se ugraduju u modele
potkrijepljene konkretnim referencama na prethodno provedena empirijska
istrazivanja. S razli¢itih se aspekata tako analiziraju poznati ekonomski
ucinci kao $to su Mundellov u¢inak ili Taylorovo pravilo, koji u okviru

modela analiziranih u ovoj knjizi ne daju uvijek o¢ekivane rezultate.

Knjiga sadrzi detaljan komparativni pregled razli¢itih dinamickih i
statickih makroekonomskih modela, koji se javljaju u brojnim udzbenicima
makroekonomije i sluZe kao podloga za brojna empirijska istrazivanja. Tim
prikazom autori zorno pokazuju kako, iako je literatura u ovom podrucju
izuzetno bogata, postoji jo§ mnogo neodgovorenih pitanja u dinamickim
odnosima pojedinih klju¢nih makroekonomskih varijabli. Medutim, isto
tako pokazuju kako odabirom odredenog modela usvajamo i niz pretpostavki
na kojima on pociva, a koje u empirijskim istrazivanjima konkretnih
gospodarstava nisu uvijek potvrdene. Time autori upuéuju na razmisljanje
0 kompleksnim vezama izmedu pojedinih ekonomskih fenomena, koje se
za potrebe donos$enja ekonomsko-politickih odluka ¢esto pojednostavljuje i

ispod temeljne udzbenicke razine.

Valerija Botrié

Ekonomski institut, Zagreb

100 Osvrti i prikazi




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /HRV ()
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




