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Revizorovo misljenje klju¢na je poruka svakoga revizorskog izvjes¢a. Revizorsko izvjesce
glavni je proizvod angaZmana eksternih revizora. Tim angaZmanom ¢&lanovi revizijskog
tima nastoje formirati zakljuc¢ak o tome jesu li financijski izvjestaji klijenta koji su predmet
eksterne revizije sastavljeni u skladu s primjenjivim okvirom financijskog izvjestavanja.
Oblikovani zakljucak o istinitosti prikazanih financijskih izvjestaja prezentira se u poseb-
nom odjeljku revizorskog izvies¢a — misljenju revizora. Taj odjeljak, koji sadrZava revizo-
rovo misljenje, svojevrsni je pecat angaZmana neovisnih eksternih revizora. Naime, izra-
Zeno misljenje revizora oslonac je brojnim korisnicima informacija iz financijskih izvje-
Staja za donosenje poslovnih odluka. Upravo zbog vaZnosti revizorova misijenja u poslov-
nom odlucivanju otvara se prostor za analiziranje razlicitih faktora koji mogu utjecati na
to misljenje. Za potrebe ovoga istrazivanja analizirani su, medu ostalim, sljedeci faktori:
zaduZenost, svrstavanje revizorskog drustva u “Veliku Cetvorku’, rotacija revizorskog drus-
tva i povrat na imovinu (ROA). S tim u vezi oblikovan je model primjeren za takvo istrazi-
vanje te je provedeno njegovo testiranje na poduzec¢ima iz Republike Hrvatske kotirajuc¢im
na Zagrebackoj burzi.

Kljucne rijeci: eksterna revizija; revizorovo misljenje; faktori koji utjecu na misljenje revi-
zora; Republika Hrvatska.

1. Uvod

“Osobnu iskaznicu” poslovnih subjekata ponajprije ¢ine njihovi godidnji financijski izvje-
Staji. Stoga je, podrazumijeva se, od iznimne vaznosti da ti izvjestaji vjerno oslikavaju stanje
imovine, obveza, kapitala, prihoda, rashoda i novcanih tokova tih subjekata. Samo takvi izvje-
Staji mogu biti, i jesu, korisna podloga menadzmentu bilo kojeg poslovnog subjekta za dono-
$enje poslovnih odluka. Informacije koje sadrzavaju ti izvjestaji osobito su, osim upravljackim
strukturama, interesantne poslovnim partnerima tih subjekata, neovisno o tome jesu li oni nji-
hovi kupci ili dobavljac¢i. Svima je njima potrebna stvarna slika o financijskom polozaju i

! Redoviti profesor, Sveuciliste u Splitu, Sveucilisni odjel za forenzi¢ne znanosti, Rudera Boskovica 33, 21 000 Split,
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uspjednosti poslovnih subjekata koji medusobno suraduju. Poruke iz “osobne iskaznice” tih
subjekata mogu biti, najcesée i jesu, presudne za uspostavljanje i razvijanje medusobne
poslovne suradnje. Vjerodostojnost informacija sadrzanih u financijskim izvjestajima provje-
rava se u pravilu eksternom revizijom kao ve¢ uobicajenim mehanizmom nadzora i povjerenja.

Zadaca eksterne revizije jest, medu ostalim, utvrditi sadrzavaju li prikazani financijski
izvjestaji zavaravajuce informacije za njihove brojne korisnike. Razumljivo je kako su finan-
cijski izvjestaji odraz rukopisa u poslovnim knjigama poslovnih subjekata. S tim u vezi
netko treba provjeriti jesu li poslovne knjige tih subjekata uredno vodene i jesu li te knjige
istinito sazete u njihovim financijskim izvjestajima. Odgovornost u tom smislu preuzimaju
eksterni revizori koji svoj angazman zakljucuju s revizorskim izvjes¢em u okviru kojega se
nalazi i misljenje revizora kojim se - na jezgrovit nacin — priopéava svima, koji su za to zain-
teresirani, sadrzavaju li revidirani financijski izvjestaji pogresne prikaze. Imajudi u vidu vaz-
nost revizorova misljenja u korporativnom okruzenju Republike Hrvatske, ovim se radom
analizira - $to i jest njegov cilj - utjecaj sljedecih faktora na to misljenje: zaduzenost, svrsta-
vanje revizorskog drustva u “Veliku ¢etvorku’, rotacija revizorskog drustva i povrat na imo-
vinu (ROA). Misljenje neovisnog revizora obradeno je u drugom dijelu, dok su prethodno
navedeni faktori - koji utjecu na revizorovo misljenje — obradeni u tre¢em dijelu ovoga
rada. Cetvrti dio rada fokusiran je na uzorak i metodologiju istrazivanja. U petom su dijelu
prezentirani rezultati istrazivanja, a u posljednjem - Sestom dijelu rada, zakljucci provede-
nog istrazivanja.

2. Revizorovo misljenje

Misljenje neovisnog revizora jest klju¢na poruka onih koji su sudjelovali u revizijskom
angazmanu o rezultatima eksterne revizije. Ta se poruka nalazi u posebnom odjeljku revizor-
skog izvjesca, ciji je naslov “Misljenje”, koji je strukturiran sukladno Medunarodnom revizij-
skom standardu 700 (izmijenjen) — Formiranje misljenja i izvje$civanje o financijskim izvjesta-
jima. Naime, tim su standardom uredeni: a) revizorova odgovornost da formira misljenje o
financijskim izvjestajima te b) izgled i sadrzaj revizorskog izvjesca. Osim tog standarda, revi-
zor - pri oblikovanju svojega izvje$¢a - vodi ponajprije brigu o smjernicama koje, uz ostale
standarde, sadrzavaju: MRevS 701 — Priopcavanije klju¢nih revizijskih pitanja u izvjes¢u neo-
visnog revizora, MRevS 705 (izmijenjen) - Modifikacije misljenja u izvjeS¢u neovisnog revi-
zora i MRevS 706 (izmijenjen) — Tocke za isticanje pitanja i tocke za ostala pitanja u izvjes¢u
neovisnog revizora (Filipovic¢ i sur., 2018, str. 255).

Kako bi izrazio svoje misljenje o financijskim izvjestajima revizor mora prikupiti revizijske
dokaze te analizirati njihovu dostatnost i primjerenost. Naime, kako isti¢e Soltani (2009, str.
288), "bit je revizije prikupljanje dokaza i njihovo ocjenjivanje” Prema Carmichaelu i
Willinghamu (2000, str. 78-79) revizijski dokazi zbroj su racunovodstvenih podataka i potkri-
jepljenih informacija. “Do ra¢unovodstvenih podataka revizori dolaze pregledavanjem
poslovnih knjiga subjekta, dok potkrijepljene informacije prikupljaju ostalim revizijskim
postupcima” (Filipovi¢ i sur, 2018, str. 221). Temeljem analize prikupljenih revizijskih dokaza
revizor u posebnom odjeljku revizorskog izvjesc¢a izrazava svoje misljenje, navodeci pri tome
“jesu li financijski izvjestaji sastavljeni, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s primjenjivim
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okvirom financijskog izvjestavanja” (Medunarodni revizijski standard 700, izmijenjen, t. 10). U
tom su mu smislu, sukladno tom standardu (t. 16 i 17), na raspolaganju nemodificirano ili
modificirano misljenje (slika 1.).

Slika 1. Oblici revizorova misljenja

NEMODIFICIRANO

MISLJENJE
OBLICI
MISLJENJA
MODIFICIRANO
MISLJENJE

Izvor: Filipovi¢ i sur., 2018, str. 257.

Nemodificirano misljenje sinonim je za pozitivno misljenje. Takvo misljenje sugerira kako
revizor, temeljem obavljenih revizijskih postupaka i prikupljenih revizijskih dokaza, nije utvr-
dio znacajne? pogresne prikaze u financijskim izvjestajima subjekta ¢iji su izvjestaji bili pred-
met revizijskog angazmana te da su sastavljeni sukladno primjenjivom okviru financijskog
izvjestavanja (Medunarodni revizijski standard 700, izmijenjen, t. 7) — naj¢eS¢e standardima
financijskog izvjestavanja (HSFI ili MSFI) i/ili propisima.

Za razliku od nemodificiranog, modificirano misljenje revizora sugerira korisnicima infor-
macija iz financijskih izvjestaja: a) kako ti izvjestaji, temeljem prikupljenih revizijskih dokaza,
sadrzavaju znacajne pogresne prikaze ili b) revizor nije u mogu¢nosti prikupiti dostatne i
primjerene revizijske dokaze kako bi zaklju¢io da su financijski izvjestaji bez znacajnog
pogresnog prikazivanja (Medunarodni revizijski standard 700, izmijenjen, t. 17). Sukladno
tomu, revizor moze - slijedeci smjernice Medunarodnog revizijskog standarda 705, izmije-
njenog (t. 2) - izraziti: a) misljenje s rezervom, b) negativno misljenje i ¢) suzdrzano misljenje
(slika 2.).

2 Pod znacajnoscu se, u kontekstu revizije, razumijeva razina pogresnih i/ili ispustenih prikaza za koje “se moze
razumno ocekivati da oni, pojedinac¢no ili u zbroju, mogu utjecati na poslovne odluke korisnika” financijskih izvje-
Staja (Medunarodni revizijski standard 320 - Znacajnost u planiranju i obavljanju revizije, t. 2).
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Slika 2. Vrste modificiranog misljenja

MISLJENJE S
REZERVOM

MODIFICIRANO NEGATIVNO
MISLJENJE MISLJENJE

SUZDRZANO
MISLJENJE

Izvor: Filipovi¢ i sur., 2018, str. 258.

Misljenje s rezervom, izrazeno temeljem dobivenih dostatnih i primjerenih revizijskih
dokaza, sugerira kako financijski izvjestaji sadrzavaju znacajne pogresne prikaze, s tim sto ti
pogresni prikazi nemaju prozimajuce ucinke® na financijske izvjestaje (Medunarodni revizij-
ski standard 705, izmijenjen, t. 7 a). Osim toga, revizor — temeljem toga standarda (t. 7 b) -
ima mogucnost izraziti misljenje s rezervom kada “ne moZe dobiti dostatne i primjerene revi-
zZijske dokaze”, pri ¢emu bi “mogudi ucinci neotkrivenih pogresnih prikaza na financijske
izvjestaje, ako ih ima, bili znacajni ali ne i prozimajuci”” Za razliku od misljenja s rezervom,
revizor ¢e — na osnovi istoga standarda (t. 8) - izraziti negativno misljenje kada, temeljem
prikupljenih dostatnih i primjerenih revizijskih dokaza, zakljuci kako su pogresni prikazi i zna-
¢ajni i prozimajudi za financijske izvjestaje. Naposljetku, revizor ¢e — primjenjujudi taj stan-
dard (t. 9) - izraziti suzdrzano misljenje “kada ne moze dobiti dostatne i primjerene revizijske
dokaze na kojima bi temeljio misljenje” i kada “zakljuci da bi moguci ucinci neotkrivenih
pogresnih prikaza na financijske izvjestaje, ako ih ima, bili i znacajni i prozimajuci” Ako revi-
zor izrazi suzdrzano misljenje smatra se, sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu (¢l. 20 st. 10),
kako poduzetnik nije ispunio svoju obvezu revizije godisnjih financijskih izvjestaja.

3 Prozimajuci su ucinci oni koji, po prosudbi revizora, imaju klju¢nu vaznost “za korisnikovo razumijevanje financij-
skih izvjestaja” (Medunarodni revizijski standard 705, izmijenjen, t. 5 a).
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3. Faktori koriSteni u istrazivanju

Na revizorovo misljenje utjecu, medu ostalim, sljededi faktori (slika 3.): a) zaduzenost, b)
svrstavanje revizorskog drustva u “Veliku ¢etvorku’, c) rotacija revizorskog drustva i d) povrat
na imovinu (ROA).

Slika 3. Faktori koji utjecu na revizorovo misljenje

FAKTORI
Zaduzenost Svrstavanje Rotacija Povrat na imovinu
revizorskog drustva revizorskog (ROA)
u “Veliku ¢etvorku” drustva

U nastavku slijedi prikaz svakog od navedenih faktora koji utjec¢u na revizorovo misljenje.

3.1. ZaduzZenost

Zager i sur. (2008, str. 244-245) navode kako temeljne kriterije dobrog poslovanja ¢ine
sigurnost i uspjesSnost poslovanja. Sigurnost poslovnog subjekta, kako navode ti autori, obi-
ljezavaju likvidnost, financijska stabilnost i primjerena zaduzenost, dok se njegova uspjes-
nost mjeri ostvarenom profitabilno3¢u. Kontrolirana zaduZenost vazan je stup sigurnosti
poslovanja. Stoga Tracy (1994, str. 145) s razlogom isti¢e “nesto duga je dobro, ali previse
duga je opasno.’ Prezaduzenost, jednako kao i nelikvidnost, znakovi su nesigurnosti poslova-
nja. U tom smislu oni koji upravljaju poslovnim subjektom na raspolaganju imaju odgovara-
juce pokazatelje kojima mogu mijeriti zaduzZenost i likvidnost kako bi pravovremeno izbjegli
nepovoljna kretanja koja mogu rezultirati prezaduzenoscu i nelikvidnoscu.

Pokazatelji zaduzenosti klasificiraju se na staticke i dinamicke.* Medu pokazateljima sta-
ticke zaduzenosti vazno mjesto pripada koeficijentu zaduzenosti. Utvrduje se kao omjer uku-
pnih obveza i ukupne imovine poslovnog subjekta (Zager i sur., 2023, str. 18). Tim se pokaza-
teljem zainteresiranim 3alje informacija koliko je imovine nekog poslovnog subjekta financi-
rano iz tudih izvora. U literaturi prevladava stajaliste kako se vrijednosti koeficijenta zaduze-
nosti manje od 0,5 mogu smatrati prihvatljivim te da se poslovni subjekti s takvim pokazate-
ljem nalaze u zoni kontrolirane zaduzenosti. Kad su vrijednosti toga koeficijenta vece od 0,5
to je znak kako se poslovni subjekt nalazi u zoni prekomjerne zaduZzenosti i kako na vrijeme
treba sprijeciti nepoZeljne scenarije, poput stecaja i likvidacije. Pri tome treba istaknuti kako
je, s obzirom na specifi¢nosti brojnih djelatnosti, nezahvalno “govoriti o granicama u kojima

4 Pokazatelji staticke zaduzenosti jesu: koeficijent zaduzenosti, koeficijent vlastitog financiranja i koeficijent finan-
ciranja. Pokazatelji dinamicke zaduZenosti jesu: pokrice troskova kamata, faktor zaduZenosti, stupanj pokrica | i stu-
panj pokrica Il. Vidjeti: Zager i sur., 2023, str. 15-18.
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bi se trebali kretati pokazatelji staticke zaduZenosti” (Zager i sur., 2023, str. 16), pa tako —
medu njima - i koeficijent zaduzenosti.

Prekomjerna zaduzenost moze biti, nerijetko i jest, pokreta¢ uljepsavanja financijskih
izvjestaja. Naime, poslovni subjekti, osobito oni ¢iji je koeficijent zaduzenosti veci od gra-
ni¢ne vrijednosti (0,5), mogu manipulirati s obvezama i imovinom kako bi svojim poslovnim
partnerima poslali poruku da nisu prezaduzeni te da mogu uredno izvriavati svoje obveze.
Tako, s uljepsanim financijskim izvjestajima nastoje produljiti poslovnu suradnju sa svojim
partnerima. To se posebno odnosi na kreditne institucije koje, u pravilu, ne odobravaju svoje
proizvode (kredite, garancije, ...) prezaduzenim klijentima. Ako se eksternom revizijom finan-
cijskih izvjestaja takvih poslovnih subjekata utvrde znacajni pogresni prikazi, revizor ce izra-
ziti modificirano misljenje. Osim toga, revizor ¢e — ovisno o tome je li, zbog prezaduzenosti,
ugrozeno daljnje poslovanje subjekta ¢iji su financijski izvjestaji predmet revizijskog anga-
Zmana - u posebnom odjeljku revizorskog izvjesca, ¢iji je naslov “vremenska neogranic¢enost
poslovanja’, istaknuti te okolnosti (Medunarodni revizijski standard 570, izmijenjen).

3.2, Svrstavanje revizorskog drustva u “Veliku c¢etvorku”

Revizorska drustva PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Ernst&Young i KPMG vec dulje su
vrijeme lideri revizijskog trzista u svijetu, pa tako i u Republici Hrvatskoj. U odnosu na konku-
renciju ta drustva dominiraju po ostvarenim prihodima i broju zaposlenih. Bez umanjivanja
vaznosti ostalih, smatra ih se uglednijim “igracima” na revizijskom trzistu. Takvim akterima na
tom trzistu reputacija je od posebne vaznosti. Dobar glas bitan je svakoj fizickoj i pravnoj
osobi, a drustvima koja se bave revizijskom profesijom preduvjet je za dugoro¢nu odrZivost
na sve zahtjevnijem revizijskom trzistu.

Neovisno $to je lijepo javno misljenje zajednicki motiv u djelovanju svim sudionicima na
tom trzistu, drustva koja ¢ine “Veliku ¢etvorku” osobito su — zbog statusa u klubu kojem pripa-
daju - zainteresirana za postojan ugled u javnosti (Cahyono, 2014, str. 72). U tom smislu svaki
krivi profesionalni i poslovni korak nekoga iz toga kluba, prepoznat u javnosti, moze pridonijeti
gubitku povjerenja u to revizorsko drustvo. To se odnosi i na svako drugo konkurentsko drus-
tvo. Ipak, prevladava takva percepcija, revizorsko izvjesée bilo kojega drustva iz skupine tih
Cetvero “odabranih” smatra se posebnom mjerom vjerodostojnosti financijskih izvjestaja koji
su bili predmet eksterne revizije, $to ni u kojem slucaju ne znaci da su misljenja ostalih revizor-
skih drustava, sadrzana u njihovim revizorskim izvjes¢ima, manje vrijedna i prihvatljiva.

3.3. Rotacija revizorskog drustva

Dulji ili kra¢i mandati revizora jedna je od tema kojom se ve¢ dulje vrijeme bavi revizijska
profesija. Na rotaciju revizora utjecu brojne determinante. Tako Filipovi¢ (2023, str. 132-134),
medu ostalim, navodi: zaduZenost, svrstavanje revizorskog drustva u “Veliku ¢etvorku’; povrat
na imovinu i misljenje neovisnog revizora. Dulji mandati revizora, prevladavaju takva stajalista,
asocijacija su na vecu ovisnost o subjektu ¢iji su godidnji financijski izvjestaji predmet revizij-
skog angazmana. S druge, pak, strane kraci su mandati okvir za ve¢u neovisnost revizora.

(Ne)ovisnost revizora u izravnoj je vezi s kvalitetom obavljene eksterne revizije. Stoga je za
pretpostaviti kako ¢e revizor s kra¢éim mandatom biti vjerniji cuvar postenja revidiranih
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financijskih izvjestaja, s obzirom na to da je manje ovisan o financijskim interesima svojega
klijenta. S tim u vezi, revizori koji godinama obavljaju reviziju mogu — zbog financijske ovisnosti
o klijentu — upasti u zamku neprimjerenog revizorskog izvjes¢ivanja. Dakle, kad je rijec o ekster-
nom revizoru i njegovoj objektivnosti pri izrazavanju misljenja o financijskim izvjestajima kli-
jenta, sporije mu rotacije — u kontekstu kvalitetnijeg revizijskog angazmana - nisu saveznik.

3.4. Povrat na imovinu (ROA)

ROA (engl. return on assets) jedan je od pokazatelja profitabilnosti. Uz ROE (engl. return
on equity) svakako je jedan od najvaznijih pokazatelja profitabilnosti poslovanja. Povrat na
kapital (ROE) izraCunava se kao omjer neto dobiti i vlastitog kapitala. Povrat na imovinu
(ROA) moze se utvrditi na dva nacina - kao neto profitabilnost imovine i kao bruto profitabil-
nost imovine. Omjer zbroja neto dobiti i kamata i ukupne imovine prikazuje neto profitabil-
nost imovine, dok omjer zbroja dobiti prije poreza i kamata i ukupne imovine daje informa-
cije o bruto profitabilnosti imovine (Zager i sur., 2008, str. 253).

Vece vrijednosti pokazatelja ROE i ROA znaju pokadkad biti posljedica neistinitih infor-
macija sadrzanih u godisnjim financijskim izvje$tajima. Takvo uljep3avanje financijskih izvje-
Staja najcesce je u funkciji ostvarivanja prava vlasnika na isplatu dijela dobiti, ali i prava na
isplatu ugovorenih bonusa menadzmentu subjekta ciji su financijski izvjestaji u fokusu
eksterne revizije. Bas zbog takvih okolnosti eksterni revizori moraju biti oprezni i spremni na
primjerenu profesionalnu reakciju koja se, ponajprije, treba manifestirati pri izrazavanju
odgovarajuceg misljenja o istinitosti prikazanih godisnjih financijskih izvjestaja.

4, Uzorak i metodologija

U slucajni uzorak izabrano je 46 poduzeca koja kotiraju na Zagrebackoj burzi. Jednadzba
modela istrazivanja je sljedeca:

RM = B0 + B1* ZAD + B2* VC + B3* ROT + p4* ROA + e

Oznake modela istrazivanja imaju sljedece znacenje:

+  RM - misljenje neovisnog revizora

« ZAD - zaduzenost (ukupne obveze/ukupna aktiva)

. VC - svrstavanje revizorskog drustva u “Veliku ¢etvorku” (1 = DA; 0 = NE)

«  ROT - rotacija revizorskog drustva u odnosu na prethodnu godinu (1 = DA; 0 = NE)
+ ROA - povrat na imovinu (neto dobit/ukupna aktiva)

« e-pogreska modela.

5. Rezultati istrazivanja

U ovom poglavlju prikazani su rezultati provedene regresijske analize. Kreirani su regresij-
ski modeli za 2016. i 2015. godinu. U tablicama 1. i 3. prikazan je pregled R vrijednosti

61



Zbornik radova Veleuéilista u Sibeniku, 2024, Vol. 18(1-2), pp. 55-64
I. Filipovi¢: ANALIZA FAKTORA KOJI UTJECU NA REVIZOROVO MISLJENJE

regresijskih modela, dok su u tablicama 2. i 4. prikazani regresijski koeficijenti, t-vrijednosti i
razina signifikantnosti za kreirane modele.

Tablica 1. Pregled modela - 2016.

Model R R? Prilagodeni R? Standardna greska procjene
1 0,375 0,140 0,056 0,390

Tablica 2. Koeficijenti - 2016.

Nestandardizirani Standardizirani
koeficiienti koeficiienti
Model oeficijenti oeficijenti ¢ Sig.
Standardna
B . Beta
greska
(Konstanta) 0,949 0,165 5,766 | 0,000
ROT -0,080 0,189 -0,063 -0,423 | 0,674
1 [VC 0,147 0,118 0,183 1,246 | 0,220
ROA 0,415 1,036 0,061 0,401 | 0,690
ZAD -0,525 0,287 -0,283 -1,829 | 0,075

Rezultati prikazani u tablici 2. za 2016. pokazali su da je pri razini 10 % jedina statisticki
signifikantna prediktor varijabla pokazatelj zaduZenosti. Njegove B i Beta vrijednosti upu-
¢uju na negativnu vezu revizorova misljenja i zaduzenosti, sto bi trebalo znaciti da manja
zaduZenost utjece na dobivanje nemodificiranog revizorova misljenja.

Tablica 3. Pregled modela - 2015.

Model R R? Prilagodeni R? Standardna greska procjene
1 0,437° 0,191 0,112 0,418

Tablica 4. Koeficijenti - 2015.

Nestandardizirani Standardizirani
koeficiienti koeficiienti
Model oeficijenti oeficijenti . sig.
Standardna
B . Beta
greska
(Konstanta) 0,996 0,154 6,477 | 0,000
ROT -0,127 0,307 -0,059 -0,414 0,681
1 |vC 0,148 0,126 0,168 1,176 | 0,246
ROA 0,269 0,554 0,069 0,486 | 0,630
ZAD -0,770 0,295 -0,372 -2,606 (0,013

Identi¢no kao za 2016., rezultati prikazani u tablici 4. za 2015. pokazali su da je pri razini 5
% jedina statisticki signifikantna prediktor varijabla pokazatelj zaduzenosti. Njegove B i Beta
vrijednosti upucuju na negativnu vezu revizorova misljenja i zaduZzenosti - to bi trebalo
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znaciti da manja zaduZenost utjece na dobivanje nemodificiranog revizorova misljenja. U
ovom su sluc¢aju vrijednosti B i Beta vece pa se stoga moze zakljuciti kako je utjecaj zaduze-
nosti na dobivanje nemodificiranog revizorova misljenja jos veci nego u 2016. godini.

6. Zakljucak

odjeljka zainteresirani za informacije sadrzane u godisnjim financijskim izvjestajima revizo-
rova klijenta na najbrzi nacin saznaju jesu li ti izvjestaji sastavljeni u skladu s primjenjivim
okvirom financijskog izvjestavanja. U ovom je istrazivanju provedena analiza faktora koji
utjecu na revizorovo misljenje. Tako su analizirani: zaduzenost, svrstavanje revizorskog drus-
tva u“Veliku ¢etvorku”, rotacija revizorskog drustva i povrat na imovinu (ROA). Istrazivanje je
provedeno na slucajnom uzorku od 46 poduzeca. Sva analizirana poduzeca kotiraju na
Zagrebackoj burzi. Za provedeno istrazivanje oblikovani su regresijski modeli za 2015.i12016.
godinu. Rezultati istrazivanja pokazali su kako je za obje godine od razmatranih prediktor
varijabli jedino statisticki signifikantna prediktor varijabla pokazatelj zaduzenosti. Na osnovi
toga moze se zakljuciti kako manja zaduZenost poduzeca pruza manje prostora za pogresne
prikaze u godisnjim financijskim izvjestajima pa se revizori u takvim situacijama odlucuju
izraziti nemodificirano misljenje. Kad je rije¢ o budu¢im istrazivanjima iz ovoga podrucja bilo
bi zanimljivo obuhvatiti i neke druge godine te prosiriti analizu i na neke ostale faktore koji
mogu utjecati na revizorovo misljenje.
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Summary
ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING THE AUDITOR’S OPINION

The auditor’s opinion is the key message of every audit report. The audit report is the main product
of the engagement of external auditors. Through this engagement, the members of the audit team
try to form a conclusion on whether the client’s financial statements, which are the subject of an
external audit, have been created in accordance with the applicable financial reporting framework.
The conclusion formed regarding truthfulness of presented financial statements is presented in a
special section of the auditor’s report - the auditor’s opinion. That section, which contains the audi-
tor’s opinion, is a kind of seal of independent external auditors’ engagement. Namely, the expressed
auditor’s opinion is a support for many users of information from financial statements for making
business decisions. Precisely because of the importance of the auditor’s opinion in business decision-
making, space is opened for analyzing various factors that can influence that opinion. For the pur-
poses of this research, the following factors were analyzed, among others: indebtedness, classifica-
tion of the audit firm in the “Big Four’, rotation of the audit firm and return on assets (ROA). In this
regard, a model suitable for such research was designed and its testing was carried out on compa-
nies listed on the Zagreb Stock Exchange in the Republic of Croatia.

Keywords: external audit; auditor’s opinion; factors affecting the auditor’s opinion; Republic of
Croatia.
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