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Essentially, all models are wrong, but some are useful.
Box i Draper (1987: 424)

Michael Carlberg, profesor emeritus sa Sveucilista Helmut Schmidt u
Hamburgu, u knjizi Dynamic Policy Interactions in a Monetary Union
nastavlja s nizom publikacija u kojima analizira vazna pitanja o donoSenju
mjera i u¢incima ekonomskih politika u okviru monetarne unije. Iako se
ova knjiga svakako moze citati kao odvojeno djelo, nuzno je prije samog
prikaza istaknuti da su pojedini aspekti, koji se ¢itatelju mogu udiniti
iznimno vaznim za bolje razumijevanje monetarne unije, veé¢ prethodno
obradeni kao odvojene bibliografske cjeline. Tako su, izmedu ostalog, veé
prethodno analizirana ova pitanja':

e ograni¢enja dometa makroekonomske politike u monetarnoj uniji;

* utjecaj nacionalnih ili zajednickih Sokova na monetarnu unijuy;

e uzroci i posljedice inflacije, ali i odnos inflacije i nezaposlenosti u

monetarnoj uniji;

* Valerija Botri¢, visa znanstvena suradnica, Ekonomski institut, Zagreb,
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! Vise informacija o publikacijama Michaela Carlberga moZe se naci na http.//www.springer.
com/generic/search/results!SGWID=5-40109-24-653415-0&sortOrder=relevance &searchTy
pe=EASY CDA&resultStart=1&queryText=Michael+Carlberg&searchScope=editions&y=7
&x=22.
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e interakcije monetarne i fiskalne politike, te monetarne politike i
politike pla¢a u eurozoni; i

* medunarodna koordinacija ekonomskih politika u monetarnoj uniji.

Veé se na prvi pogled moZe primijetiti da su pitanja koja Michael Carlberg
postavlja u svojim knjigama izuzetno zanimljiva za zemlju koja je nedavno
usla u Europsku uniju, s istaknutim ciljem naknadnog monetarnog
udruzivanja. Istovremeno, s obzirom na to da je Hrvatska visoko eurizirana
zemlja (Tkalec, 2012; Galac, 2011), postavlja se pitanje u kojoj mjeri nalaze
ovih knjiga moZemo reinterpretirati i u domacéem kontekstu. No, potrebno
je naglasiti da citatelj u ovoj knjizi neée pronadi jedinstveni odgovor na
pitanje o prednostima ili nedostacima pridruzivanja, vec je fokus usmjeren
na analiti¢ki aparat potreban za raspravljanje o ovom slozenom pitanju.
Stoga, umjesto odgovora na pitanje, knjiga nudi ¢itatelju metodoloski okvir

za raspravu o tome kako do¢i do odgovora na pitanje.

Knjiga se sastoji od uvodnog poglavlja, osam analiti¢kih dijelova, dodatka
koji se odnosi na definiranje Nashove ravnoteze u modelu, zakljucka te
opisa rezultata modela. Prvi analiticki dio prezentira osnove modela i
analiti¢kog aparata za jednu zemlju, kako bi se definirao osnovni pristup
koji se slijedi u ostalim poglavljima. Struktura koristenog modela definira
i strukturu samih poglavlja. Analiza razlikuje dva nositelja ekonomske
politike — monetarnu i fiskalnu vlast. Svaki nositelj ekonomske politike
moze imati jedan primarni cilj, koji je u pravilu u kontradikciji s primarnim
ciliem drugog nositelja ekonomske politike. No, veéi broj poglavlja koji se
odnosi na monetarnu uniju sadrzi i dvije alternativne analize. U prvom
slucaju radi se o tome da zajedni¢ka monetarna vlast ima osim primarnog
cilja vezanog uz stabilnost cijena i sekundarni cilj koji se odnosi na
ostvarivanje pune zaposlenosti u zemljama ¢lanicama. U drugom slucaju,
pored toga $to zajedni¢ka monetarna vlast ima primarni i sekundarni cilj,
nacionalne fiskalne vlasti takoder imaju dva cilja u obliku primarnog cilja

pune zaposlenosti i sekundarnog cilja stabilnosti cijena.
I monetarna i fiskalna vlast raspolazu s po jednim instrumentom
ekonomske politike. U slu¢aju monetarne vlasti radi se o ponudi novea,

a u slucaju fiskalne o drzavnoj potro$nji. Metodologija formiranja modela
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je jednostavna. Da bi se odredio optimalni uinak instrumenata na
ostvarivanje ciljeva, formira se kvadratna funkcija gubitka te trazi njezin
minimum. Na temelju tih funkcija se zatim ispituje postoji li ili ne Nashova
ravnoteza u statickom modelu. Zanimljivo je primijetiti da model rezultira
ili nepostojanjem Nashove ravnoteze ili njezinom nejedinstvenoscu.
Takav je rezultat prisutan ¢ak i u jednostavnom slucaju s dvije jednake
zemlje, dva nositelja ekonomske politike, dva cilja i dva instrumenta. Veé
se u statickom modelu, dakle, nazire kako je traZzenje odgovora na jednu
optimalnu putanju gospodarskog razvoja unije, izuzetno pojednostavljivanje

kompleksnih meduodnosa ¢lanica unije.

Pored stati¢kog pristupa, detaljno se razmatra i proces donoSenja odluka
nositelja ekonomske politike u okviru dinamickog pristupa. U dinamickom
pristupu razlikuju se slucajevi sekvencijalnog donoSenja odluka nositelja
ekonomske politike, istodobnog i neovisnog dono$enja odluka, te slucaj

koordinacije u donoSenju mjera ekonomske politike.

Za svaki je model numericki ilustriran redoslijed donoSenja odluka, ishod
nakon svakog koraka, kao i kona¢ni uc¢inak na dugoro¢nu ravnotezu ukoliko
je inicijalno ravnotezni sustav podvrgnut nekoj vrsti Soka. Iako svaki
pojedini model nije podvrgnut svim vrstama $okova, ve¢ina modela sadrzi
analizu $oka potraznje u jednoj od ¢lanica unije, $oka ponude i mjeSovitog
Soka u jednoj od ¢lanica unije. Neka poglavlja sadrze i analizu ucinaka
drugadije vrste mjesovitog Soka u jednoj od ¢lanica unije, zajedni¢kog Soka
potraznje za sve Clanice, zajednic¢kog Soka ponude za sve ¢lanice, te jedne ili
dvije vrste mjeSovitih Sokova u cijeloj uniji. Struktura pojedinih poglavlja

vrlo je sli¢na, te se koraci u analizi ponavljaju za razliite slucajeve.

U drugom se analiti¢kom dijelu uvodi monetarna unija, koja se tijekom
cjelokupne analize sastoji od dviju zemalja jednake veli¢ine — kao primjer
odabrane su Njemacka i Francuska, iako taj odabir sluzi samo radi lakseg
pradenja analiti¢kog primjera. Nositelj zajednicke ekonomske politike je
neovisna sredi$nja banka unije, u ¢ijoj se ulozi nalazi Europska sredi$nja
banka. Sredi$nja banka uvijek kao primarni cilj ima odrzavanje niske
(odnosno u numeri¢kom primjeru ¢ak nulte) stope inflacije, ali moze voditi

racuna i o drugim ciljevima.
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U treéem se dijelu uvodi funkcija cilja nacionalne drzave, koja vodi fiskalnu
politiku. Cilj nacionalnih drZava je puna zaposlenost njihovih gradana.
Bududéi da se pretpostavlja da postoji kratkoro¢na Phillipsova krivulja,
ciljevi monetarne i fiskalnih vlasti su u kontradikciji.

U cetvrtom se dijelu paznja detaljnije posvecuje sekvencijalnom modelu
u kojem mjere ekonomske politike prvo donosi centralna banka, a zatim
nacionalne drzave. Peti se dio odnosi na obrnuti redoslijed dono$enja

odluka.

Sesti analiti¢ki dio posveéen je neovisnom i istodobnom donogenju odluka,
pri ¢emu se pretpostavlja da se instrumenti ekonomske politike koriste
u punom obujmu. Sedmi dio takoder razmatra neovisno i istodobno
donosenje odluka, ali se pretpostavlja da ¢e nositelji ekonomske politike
koristiti instrumente samo djelomi¢no. Radi se o postupnom pribliZavanju

zeljenim vrijednostima pune zaposlenosti i stabilnih cijena.

Osmi analiti¢ki dio posveéen je analizi zajednickog djelovanja monetarne

i fiskalnih vlasti.

U zaklju¢ku se ukratko ponavljaju svi analizirani modeli za uniju dviju
zemalja, dok se u poglavlju koje nosi naziv ,Results” ponavljaju svi
prethodni ishodi modela ovisno o tome radi li se o sekvencijalnom ili
istodobnom donos$enju odluka, odnosno zajedni¢kom djelovanju nositelja
ekonomskih politika. U samoj strukturi knjige, mozda je najveéi propust
autora upravo u tome $to rezultate modela nije poku$ao interpretirati u
samom zaklju¢ku u kontekstu prethodno objavljenih istrazivanja. Prijasnja
istrazivanja samo su kratko opisana kao prethodna izdanja u okviru
poglavlja ,The Current Research Project”. Dodatna zamjerka je $to, iako
postoji izuzetno bogata lista referenci na samom kraju knjige, autor nije
u samom tekstu pokusao identificirati u kojoj se mjeri prikazani modeli
podudaraju s drugim istrazivanjima ili gdje i na koji nacin ih nadopunjuju.
Iako to s jedne strane olak$ava Citanje, s druge strane predstavlja odredeni
problem. Naime, radi se o podrudju istrazivanja koje je jos uvijek daleko od

pronalaZenja kona¢nih odgovora na postavljena pitanja. Stoga bi stavljanje
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provedene analize u odgovarajuéi kontekst moglo biti od velike koristi

Citateljima, umjesto da ih se prepusti vlastitim prosudbama.

Zanimljivost knjige sastoji se u tome $to u relativno jednostavnom slucaju
unije dviju zemalja, s jednom nadnacionalnom agencijom koja ima
suprotstavljeni primarni cilj nacionalnim agentima, pri ¢emu obje zemlje
raspolazu samo jednim instrumentom ekonomske politike, dolazimo do
cijelog spektra potencijalnih ishoda. Vrlo je rijedak slucaj da kao odgovor
na neki od $okova, nositelji ekonomske politike uspiju ostvariti svoje
postavljene ciljeve — punu zaposlenost i stabilne cijene. Medutim, ¢ak i
kada to jest slucaj, vrijednosti funkcije gubitka pokazuju kako vra¢anje u
ravnotezno stanje nije ostvareno bez troskova. Nadalje, postoje slucajevi
kada se cilj ostvari na razini unije (na primjer, nulta stopa inflacije), ali ne

i na razini svake zemlje ¢lanice.

Kao posljedica $okova, mozZe se javiti i potpuna neudinkovitost mjera
ekonomske politike, kada se instrumentima ne mogu ostvariti zeljeni
ciljevi. Posebno je zanimljivo da modeliranje pokazuje da se takav ishod
mozZe ostvariti ¢akikada monetarne i fiskalne vlasti imaju istovijetne ciljeve.
Drugi je slucaj oscilacija izmedu podzaposlenosti i prezaposlenosti, odnosno
inflacije i deflacije, kada instrumenti ekonomske politike ili prebacuju ili
podbacuju zeljene ciljane vrijednosti varijabli. Ovakva relativna raznolikost
mogucéih ishoda pokazuje da nije vazno samo prepoznati stanje u kojem
se neko gospodarstvo nalazi (na primjer, radi li se o recesiji ili depresiji)
da bi se mogla odabrati odgovaraju¢a mjera ekonomske politike. U uniji je
izuzetno vazno razumjeti koji su ciljevi na nadnacionalnoj i nacionalnoj

razini prisutni, te kakav je njihov medusobni odnos.

Zanimljivo je primijetiti da analizirani sluCajevi i na primjeru jedne
zemlje, ali isto tako i na primjeru unije, zapravo upuéuju na zakljuc¢ak da
koordinacija fiskalne i monetarne politike rezultira superiornim rjeSenjem.
No, ne moze se rei da se autor zalaze za takav zakljucak, jer ga ni u kojem
slucaju ne naglasava. Taj zakljuCak proizlazi kao rezultat analize veceg
broja modela, a ne kao unaprijed postavljena hipoteza koja se pokuSava

dokazati.
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Posebna vrijednost ove, aliiostalih knjiga iz serije, mogla bi se naéi u njihovoj
primjeni u edukacijske svrhe na hrvatskim sveucili§tima, kao dopunska
literatura u predmetima koji se bave ekonomskom politikom opcenito,
a posebno ekonomskom politikom u Europskoj uniji. Naime, analiti¢ki
aparat koriSten u knjizi prezentiran je na sustavan i jednostavan nacin koji
omogucava identifikaciju medusobne interakcije mjera ekonomske politike
gotovo shematskim pristupom. Istodobno, on omoguéava postavljanje i
analiziranje brojnih drugih pitanja koja nisu prezentirana u samoj knjizi,
a mogla bi biti relevantna za hrvatski sluc¢aj. Na primjer, cijela je knjiga
fokusirana na uniju gospodarstava jednake veli¢ine i jednakog stupnja
razvijenosti. Jednostavno pro$irenje modela moglo bi biti analiziranje unije

dviju nejednakih zemalja.

Zaklju¢no, iako su u knjizi prikazani vrlo pojednostavljeni modeli koji ne
mogu imati svakodnevnu prakti¢nu primjenu u vodenju ekonomske politike,
metodoloski okvir koriSten u knjizi Citatelju omogucava sagledavanje
kompleksnih procesa koji se odvijaju prilikom dono$enja odluka u okviru
monetarne unije. Ako kao namjeru knjige shvatimo podizanje svijesti
o tome da medusobni odnos mjera ekonomske politike, ¢ak i kada su
usmjereni ostvarivanju istih ciljeva, moze djelovati kontraproduktivno,

tada modele analizirane u knjizi mozemo smatrati izuzetno korisnim.
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