MSFI 13 - mjerenje fer vrijednosti

MSFI1 13 - MJERENJE FER VRIJEDNOSTI

Datum prijave: 08.05.2015.
Datum prihvacanja: 29.05.2015.

UDK: 657
Strucni rad

V. Vinsalek Stipi¢, univ.spec.oec.
Veleudiliste ,,Marko Maruli¢® u Kninu

Kralja Petra Kresimira IV 30, Knin, Hrvatska
Telefon: 022/664-450, E-mail: valentinavinsalek@net.hr

SAZETAK - Medunarodni odbor za racunovodstvene standard usvojio je Medunarodni standard financijskog izvjestavanja
(MSFI) 13 koji za cilj ima na jedinstven nacin definirati mjerenje fer vrijednosti i javnu objavu tih mjerenja. MSFI 13 ne
mijenja zahtjev od drustva da koristi fer vrijednost, ve¢ daje smjernice o tome kako mjeriti fer vrijednost. Obveznici
primjene ovog standarda su svi obveznici primjene MSFI - a pri utvrdivanju fer vrijednosti.

Kljucne rijeci: MSFI 13, fer vrijednost, mjerenje fer vrijednosti

SUMMARY - International Accounting Standards Board (IASB) adopted the International Financial Reporting Standard
(IFRS) 13, which aims to uniquely define the fair value measurement and publication of these measurements. IFRS 13
does not change the requirement from the company to use fair value, but provides guidance on how to measure fair
value. Taxpayers applying this standard are all obliged to apply IFRS - and in determining fair value.
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1. UVOD

Medunarodni  odbor za  racunovodstvene
standarde usvojio je MSFI 13 - Mjerenje fer
vrijednosti, kojim se uspostavlja jedinstveni okvir za
mjerenje fer vrijednosti prema svim MSFI - ima.
Zbog ucestalih manipulacija s vrijednostima imovine
i ulaganja u imovinu bilo je neophodno definiranje
jedinstveni standard za mjerenje fer vrijednosti i
odrediti njegovu obveznu primjenu. MSFI 13 se
primjenjuje kada drugi MSFI zahtijeva ili dopusta
mjerenje fer vrijednosti ili objavljivanje oko
mjerenje fer vrijednosti, kao i mjerenje i umanjenje
za troskove prodaje po fer vrijednosti ili
objavljivanje oko tih mjerenja.

2. DJELOKRUG

Neki standardi, kao Sto je na primjer MSFI 40 -
Ulaganja u imovinu, zahtijevaju kontinuirano
mjerenje fer vrijednosti.

Medutim, MSFI 13 se ne odnosi na transakcije
isplate prema okviru MSFI - u 2 - Placanje temeljeno
na dionicama, zatim na transakcije najma prema
MRS - u' 17 - Najmovi, te na mjerenje slicna fer
vrijednosti kao Sto su neto prodajna vrijednost
prema MRS - 2 - Zalihe i vrijednost u upotrebi prema
MRS - u 36 - Umanjenje imovine.

Zahtjevi za javnu objavu postavljeni MSFI - em 13
ne odnose se na planovi imovine koji se mjere po fer
vrijednosti prema MRS - u 19 - Primanja zaposlenih,
zatim na planove mirovinskih investicija koje se
mjere po fer vrijednosti prema MRS - u 26 -
Racunovodstvo i izvjeStavanje o mirovinskim
planovima, te na imovinu kod koje je nadoknadiva
vrijednost fer vrijednost umanjena za troskove
prodaje prema MRS - u 36 (Bicani¢ i sur. 2006).

' Medunarodni racunovodstveni standardi
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3. DEFINICIJA FER VRIJEDNOSTI

Standard definira fer vrijednost? kao: Cijena koja
bi se dobila prodajom imovine ili platila obveza kao
uobicajena transakcija izmedu trzisnih sudionika na
datum mjerenja. To se ponekad naziva izlaznom
cijenom. Sto znaci da je rijec o:

1. Izlaznoj cijeni koja predstavlja iznos koji se
placa za preuzimanje imovine ili podmirenje
obveza

2. Uobicajenoj transakciji koja ne ukljucuje
likvidacijski cijenu niti prisilnu naplatu

3. Tekucoj cijeni koja postoji na trzistu na datum
mjerenja

4. Trzisnom pogledu kod mjerenja fer vrijednosti
imovine ili obveza koji pretpostavlja da trzisni
sudionici postupaju u skladu s ekonomskim
interesima

Za trZisne sudionike podrazumijeva se da su
neovisni jedan o drugome, upoznati i dovoljno
informirani o imovini ili obvezama kao i
transakcijama te da su voljni i sposobni zakljuditi
transakciju za imovinu ili obveze. Fer vrijednost
izlazne transakcije je ona cijena koja se moze
posti¢i na glavhom trzistu, a u slucaju izostanka
glavnog trzista koristi se fer vrijednost
najpovoljnijeg trzista, to je trziste na kojem bi se
postigla maksimalna cijena u trenutku prodaje
imovine ili minimizirala vrijednost transferom
obveza. Odredivanje najpovoljnijeg trzista dovodi
do transakcijskih i  transportnih  troskova.
Transakcijski troskovi su troskovi koji su direktno
povezani s prodajom imovine ili transferom obveza
na glavnom ili najpovoljnijem trzistu. Transakcijski
troskovi kao takvi moraju biti direktno vezani za
transakciju te kljucni za tu transakciju te kao takvi

2 Navedena definicija preuzeta iz MSFI 13
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ne bi se pojavili ukoliko drustvo koje izvjestava nije
donijelo odluku o prodaji imovine ili transferu
obveza. Transportni troskovi su oni troskovi koji bi
nastali kada bi se imovina transportirala s postojece
lokacije na glavno ili najpovoljnije trziste. Pri tome
fer vrijednost po kojoj se mjeri imovina odnosno
obveze ne ukljuCuje transakcijske troskove dok
ukljucuje transportne troskove.

Definiranje  fer vrijednosti financijske ili
nefinancijske  imovine dodatno je uredeno
najpovoljnijim koristenjem imovine uz pretpostavku
koristenja samostalno ili u kombinaciji s drugom
imovinom, uz pretpostavku prijenosa na drugog
trzisnog sudionika na datum mjerenja.

4. UTVRDIVANJE FER VRIJEDNOSTI

MFSI 13 ukazuje na to da osoba ili subjekt mora
utvrditi nacin na koji ¢e do¢i do odgovaraju¢e mjere
po fer vrijednosti i to za:3

1. Imovinu ili obveze koji se mjere u
skladu s obracunskim jedinicama
2. Glavno ili najpovoljnije trziste na

kojem ce se uredno izvesti transakcija za
imovinu ili obveze

3. Nefinancijsku imovinu, najvise ili
najbolje koristi za imovinu i koristi li se imovina
u kombinaciji s drugim sredstvima ili stalnom
imovinom, bez ogranicenja na toj imovini

Osobe ili subjekti koriste odgovarajuce tehnike
procjene pri mjerenju fer vrijednosti fokusirajuci se
na ulazne trzisSne sudionike prilikom odredivanja
cijene imovine ili obveza, kao i Kkarakteristike
imovine ili obveza na datum mjerenja, odnosno
stanje i mjesto imovine te sva ogranienja na
prodaju ili uporabu imovine. Mjerenje fer
vrijednosti pretpostavlja urednu transakciju izmedu
sudionika na trziStu na datum mjerenja pod
trenutnim uvjetima na trzistu, te pretpostavlja
odvijanje transakcije na glavnhom trzistu za
navedenu imovinu ili obveze ili u odsutnosti glavnog
trzista najpovoljnije trziste za tu imovinu ili obveze.

Fer vrijednost pasive i vlastitog kapitala subjekt
odreduje pod pretpostavkom da se ona razmjenjuje
na datum mjerenja, to je pretpostavljena
transferna, a ne stalna vrijednost. Standard definira
metode za dobivanje ove vrijednosti, uzimajuci u
obzir dostupnost imovine ili transfer obveza pri
odredivanju fer vrijednosti. Bez obzira na nacin
mjerenja pri mjerenju fer vrijednosti obveza mora
se voditi racuna o performansama rizika, ukljuc¢ujuci
entitete vlastitog kreditnog rizika te izloZenosti
trziSnom riziku.

Glavno trZiste je ono koje ima najveci volumen i
razinu aktivnosti za imovinu ili obveze dok je
najpovoljnije trZiste ono trziste na kojem je
moguce posti¢i najbolju cijenu za prodaju imovine

3 http://www.ifrs.org/Use-around-the-
world/Education/FVM/Documents/EducationFairvaluemea
surement.pdf
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ili  najmanju vrijednost obveza. Postojanje
sekundarnog trzista cini djelovanje primarnog trzista
efikasnijim.  Sekundarno  trziste = omogucuje
realokaciju financijskih sredstava izmedu razlicitih
investitora, dozvoljavaju¢i jednima da prodaju
takva sredstva dok drugi mogu koristiti svoj visak
sredstava da bi ih kupili (Foley, 1998:6). Ako ne
postoji glavno trzisSte onda subjekt nastoji postici
najbolju cijenu, u svoju korist za imovinu ili obveze
na najpovoljnijem trziStu. U nedostatku podataka o
suprotnom, trzite na kojem je subjekt obavio
normalnu transakciju bi se pretpostavilo da je
glavho ili najpovoljnije. Ako je potrebno
transportirati imovinu tada bi cijena imovine trebala
biti prilagodena za troskove koji bi nastali
prijevozom imovine iz glavnog ili najpovoljnijeg
trzista, dok se troskovi transakcije ne ukljucuju u
fer vrijednost imovine jer takvi troskovi nisu
obiljezje imovine ili obveza.

Fer vrijednost nefinancijske imovine mjeri se na
glavnom trzistu ili najpovoljnijem trzistu, na
temelju najvise i najbolje koristi od imovine, uzima
se u obzir sposobnost trzisSnog sudionika da generira
ekonomske koristi. Utvrdivanjem najvise i najbolje
koristi  nefinancijske imovine, subjekt mora
razmotriti je li koristenje imovine:

1. Fizicki moguce, uzima u obzir fizicke
karakteristike koje bi trzisni sudionik razmotrio
kod odredivanja cijene imovine (npr. lokacija ili
veli¢ina imovine)

2. Zakonski dopusteno, uzima u obzir
pravna ograni¢enja vezana uz koristenje
imovine koje bi trzisni sudionik razmatrao kod
odredivanja cijene imovine (npr. pravila vezana
uz gradevinske zone) i

3. Financijski izvedivo, uzima u obzir
mogucnost da imovina koja je fizicki i pravno
dostupna generira adekvatan prihod ili novcana
sredstva.

Ako trziste ili neki drugi ¢imbenici upucuju na
neke druge cinjenice za procjenu fer vrijednosti,
subjekt mora uzeti u obzir trenutne najvece i
najbolje koristi od nefinancijske imovine. Neki
subjekti mozda namjerno ne uposljavaju imovinu po
najvisoj i najboljoj koristi, kada subjekt drzi
imovinu defenzivno kako bi sprijecili druge da je
koriste. U tom slucaju MSFI 13 zahtijeva daljnje
mjerenje koje se temelji na najvecim i najboljim
koristima od imovine, te takoder zahtijeva
objavljivanje cinjenica da se imovina ne koristi na
odgovarajuci nacin. U slu¢aju kada se najveca i
najbolja korist imovine postize u kombinaciji s
drugom imovinom, tada ¢e se obracunske jedinice
pojedinog sredstva, fer vrijednost te imovine mjeriti
pod pretpostavkom vrijednosti koja se mozZe dobiti
na trzistu te pojedinacno za komplementarnu
imovinu ili obveze. Pri tom obveze povezane s
nefinancijskom imovinom i komplementarnom
imovinom ukljucuju obveze koje cina obrtni kapital,
ali ne ukljucuju obveze kojima se financira imovina
izvan grupe relevantne imovine. Navedene
pretpostavke u vezi najpovoljnije koriStenja treba
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dosljedno koristiti za vrednovanje svake grupe
imovine i obveza u okviru koje bi se procjenjivana
nefinancijska imovina mogla koristiti. Medutim, ako
se najvise i najbolje koristi nefinancijske imovine
ostvaruje samostalnim koriStenjem, onda je fer
vrijednost te nefinancijske imovine iznos koji bi se
dobio u tekucoj transakciji kod prodaje trziSnom
sudioniku koji bi imovinu koristio na samostalnoj
osnovi.

5. TEHNIKE PROCJENE FER VRIJEDNOSTI

Kada se transakcije promatraju izravno na
trzistu, odredivanje fer vrijednosti moze biti
relativno jednostavno, medutim kada to nije slucaj
neophodno je Kkoristiti tehnike za procjenu fer
vrijednosti. Prema standardu subjekt koji izvjestava
treba koristiti tehnike vrednovanja koje su
adekvatne okolnostima i za koje postoji dovoljno
dostupnih podataka za mjerenje fer vrijednosti pri
¢emu je neophodno maksimizirati koristenje
odgovarajucih ulaznih podataka koji se mogu pratiti,
te minimizirati koristenje ulaznih podataka koji se
ne mogu pratiti.

MSFI 13 propisuje tri tehnike, odnosno pristupa
na temelju kojih subjekti mogu vrsiti procjenu fer
vrijednosti:

1. TrZisni pristup - cijene i informacije
koje stvaraju trzisSne transakcije identicne ili
usporedive imovine ili obveza

2. Dohodovni pristup - iznos planiranih
buducih priliva i odliva (novéani tok priliva i
odliva) u jedan sadasnji (diskontirani) iznos

3. Troskovni pristup - iznosi koji se
trenutno traZze za zamjenu imovine (tekuci
trosak zamjene) Sto sa stajalisSta trzisnog
sudionika koji kupuje imovinu predstavlja iznos
koji bi platio za kupovinu imovine usporedive
vrijednosti

Standard dozvoljava premije i popuste koji su
ukljuceni u mjerenje fer vrijednosti samo ako su u
skladu s obracunskom jedinicom tog sredstva. To
vrijedi za premije i popuste koji odrazavaju velicinu
kao obiljezje subjekta za imovinu i obveze.

Tehnike mjerenja koje se odaberu moraju se
dosljedno provoditi kako bi se povecalo koristenje
relevantnih inputa odnosno smanjio utjecaj
neadekvatnih podataka. U nekim sluajevima je
dovoljna jedna tehnika mjerenja dok je u nekim
slucajevima neophodno primijeniti vise tehnika
istodobno.

6. HIJERARHIJA FER VRIJEDNOSTI

MSFI 13  zahtijeva niz kvantitativnih i
kvalitativnih objava o mjerenju fer vrijednosti kako
bi se postigla konzistentnost i usporedivost pri
mjerenju fer vrijednosti srodnih podataka Standard
definira hijerarhiju fer vrijednosti koje se koriste
kod financijskih izvjestaja, a podijeljene su na tri
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razine ovisno o mogucnostima pracenja ulaznih

podataka temeljem koji je odredena fer vrijednost,

kao sto su:*

1. Razina 1 ulaza - uzimaju se u obzir ulazni
podaci za mjerenje fer vrijednosti po trzisSnim
(neprilagodenim) cijenama na aktivnom trzistu
za identi¢nu imovinu ili obveze koje su
dostupne subjektu koji izvjestava na datum
mjerenja. Kotirane trzisne cijene na aktivhom
trziStu pruzaju najpouzdaniji dokaz o fer
vrijednosti i koristi se bez prilagodbe za
mjerenje fer vrijednosti kad god je to moguce
dok su ogranic¢ena iznimkama. Ako subjekt ima
imovinu ili obveze na jednoj poziciji kojima se
trguje na aktivnom trzistu, fer vrijednost
imovine i obveza se mjeri u razini 1 kao
proizvod navedene cijene za pojedinu imovinu
ili obveze u posjedu subjekta, ¢ak onda i kada
na trzistu normalan dnevni obujam trgovine
nije dovoljan da apsorbira (drzi) i formira nalog
za prodaju pozicije u jednoj transakciji.

2. Razina 2 ulaza - uzimaju se u obzir ulazni
podaci za mjerenje fer vrijednosti imovine i
obveza, to nisu kotirane cijene koje su
ukljucene u razinu 1, ali se mogu neposredno ili
posredno  pratiti  na glavhom  trzistu.
Podrazumijevaju se cijene za sli¢énu imovinu ili
obveze, na aktivhom glavnom trzistu, koje nisu
kotirane cijene, vrijednost koja se zapaza za
navedenu imovinu ili obveze kao Sto su npr.
kamatne stope, stope povrata koje se mogu
pratiti na trzistu i krivulje prinosa koje su
vidljive na najéesée citiranim intervalima.
Odnosno, ulazni podaci koji su izvedeni iz ili
uglavnom potkrijepljeni  vidljivim  trzisnim
podacima, korelacijama ili drugim trzisno
potvrdenim podacima.

3. Razina 3 ulaza - podrazumijevaju se ulazni
podaci koji nisu uocljivi za imovinu ili obveze
odnosno, ulazni podaci za mjerenje fer
vrijednosti koji se ne mogu pratiti za pojedinu
imovinu ili obveze kao Sto su projekcije
novcanih tokova drustva koje ne kotira na
aktivnom trzistu. NeuocCljivi podaci za mjerenje
fer vrijednosti se koriste ukoliko relevantni
podaci nisu dostupni. U tom slucaju subjekt
razvija neuocCljive ulazne podatke koristeci

najbolje raspolozive informacije u danim
okolnostima, S$to moze ukljucivati vlastite
podatke wuzimajué¢i u obzir sve dostupne

razumne informacije o trzisnim sudionicima.

Ulazni podaci koji se mogu neposredno ili
posredno pratiti su podaci koji su prikupljeni
koristenjem trzisnih podataka, kao Sto su javno
dostupne informacije o aktualnim dogadajima ili
transakcijama koji odrazavaju pretpostavke koje bi
trzisni sudionici koristili kod vrednovanja odredene
imovine ili obveza.

4 http://www.iasplus.com/en/standards/ifrs13
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Ulazni podaci koji se ne mogu pratiti su podaci
za koje nisu dostupni podaci na trzistu odnosno, oni
podaci koji se prikupljaju koristenjem najboljih
dostupnih informacija koje bi trzisSni sudionik
koristio kod vrednovanja odredene imovine ili
obveza.

Fer vrijednost imovine ili obveza se mjeri u
cijelosti u jednoj od tri razine na temelju najnize
razine ulaza koja je znacajna za odredenu imovinu
ili obveze koji se procjenjuju.

7. OBJAVLJIVANJE MJERENJA PO FER
VRIJEDNOSTI

MSFI 13 zahtijeva objavljivanje informacija o
mjerenju fer vrijednosti koje pomazu njegovim
korisnicima  procjenu  financijskih  izvjestaja
subjekta. Subjekt mora nakon pocetnog priznavanja,
u financijskim izvjestajima, detaljno objaviti nacin
iskazivanja fer vrijednosti imovini ili obveza na
redovan ili nepovoljan nacin. Neophodno je objaviti
tehnike vrednovanja i ulazne podatke koji se koriste
za razvoj tih tehnika a narocito za mjerenje fer
vrijednosti na osnovu neuocljivih ulaznih podataka
trece razine, te njihov utjecaj na racun dobiti i
gubitka ili sveobuhvatnu dobit tog razdoblja.

Ovaj standard ne zahtijeva objavljivanje izuzeca
mjerenje fer vrijednosti planske imovine u skladu s
MRS - om 19 - Primanja zaposlenih, zatim planovi po
fer vrijednosti za odlazak u mirovinu, mirovinski
planovi u skladu s MRS - om 26, te na imovinu kod
koje je nadoknadiva vrijednost fer vrijednost
umanjena za troskove prodaje prema MRS - u 36.

Pri objavljivanju mjerenja po fer vrijednosti
podaci moraju biti objavljeni za svaku skupinu
imovine ili obveza pojedinacno gdje su razredi
odredeni na temelju prirode, obiljezja i rizika
navedene imovine ili obveza dok mjerenje fer
vrijednosti mora biti kategorizirano na temelju
razina hijerarhije fer vrijednosti. Odredivanjem i
objavljivanjem odredene klase imovine i obveza za
koje se odreduje fer vrijednost mora se osigurati
dobivanje relevantnih informacija za korisnike
podataka. Objavljivanje klase imovine i obveza je
slozenije i zahtijeva vece napore nego stavke
prikazane u financijskim izvjestajima o polozaju
poslovnog subjekta.

Posebno objavljivanje trazi da se ispuni cilj
otkrivanja, sljede¢i minimalne objave potrebne za
svaku skupinu imovine i obveza po fer vrijednosti u
izvjestaju o financijskom poloZaju nakon pocetnog
priznavanja.

Neki zahtjevi za objavu razlikuju se ovisno o
tome je li se izrazavanje fer vrijednosti vrsi na
ponavljajuéi ili ne ponavljajuci nacin. MSFI 13
definira mjerenje fer vrijednosti imovine ili obveza
na redoviti ili ponavljajuc¢i i jednokratni ili ne
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ponavljajuéi nacin, sto je prikazano u tablici 1 i
tablici 2, gdje je:’

1. Ponavljajuc¢i - oni koji drugi MSFI
zahtijevaju ili dopustaju u izvjestajima o
financijskom polozaju na kraju svakog
izvjestajnog razdoblja

2. Ne ponavljajuéi - oni koji drugi MSFI
zahtijevaju ili dopustaju u izvjestajima o
financijskom polozaju u posebnim okolnostima

Ako postoje medusobni odnosi izmedu ulaza i
drugih neuocljivih inputa koji se koriste u mjerenju
fer vrijednosti, subjekt takoder daje opis tih
meduodnosa i kako oni mogu povecati ili umanjiti
utjecaj promjena, neuocljivim inputima, o mjerenju
fer vrijednosti financijske imovine i financijskih
obaveza, ako se mijenja jedan ili viSe neuocljivih
inputa da bi odrazavalo realno moguce alternativne
pretpostavke znacajne promjene fer vrijednosti,
subjekt mora navesti tu cCinjenicu i objaviti ucinak ti
promjena. Subjekt je duzan objaviti realan ucinak
promjena, kako bi se mogle odrediti alternativne
pretpostavke i izracunati najvise i najbolje koristi od
nefinancijske imovine, kao i razlike od trenutne
koristi te imovine. Naravno, subjekt bi trebao
objaviti ¢injenicu zasto se nefinancijska imovina ne
koristi na nacin koji se razlikuje od svoje najvise i
najbolje koristi.

Subjekt je duzan za svaku imovinu i obveze koji
se ne vrednuju po fer vrijednosti u izvjestajima o
financijskom polozaju, ali za koje su fer vrijednosti
objavljenje, objaviti potrebne  informacije.
Medutim, subjekt ne mora za takvu imovinu i obveze
dati kvantitativne objave za koristene nevidljive
inpute za mjerenje fer vrijednosti karakteriziranih u
trecoj razini hijerarhije nevidljivih inputa. Subjekt
treba, za ovaj MSFI, kvantitativne objave prikazati u
tablicnom obliku, osim ako je drugi format vise
prikladniji.

Ulaskom Hrvatske u Europsku uniju a prema
direktivi 2013/34/EU obveznici primjene MSFI - a 13
- Mjerenje fer vrijednosti postali su svi poslovni
subjekti koji kotiraju na burzi i koji se revidiraju. ©

Shttp://www.iasplus.com/en/Plone/en/binary/iasplus/11
05ifrs13.pdf

® http://www.revizorska-
komora.hr/pdf/Strucno%?20savjetovanje_2014/11_Gulin_2
014.pdf
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TABLICA 1: OBJAVLJIVANJA MJERENJA FER VRIJEDNOSTI

Potrebna objavljivanja

Za imovinu i obveze vrednovane po fer
vrijednosti u izvjestaju o financijskom
poloZaju nakon pocetnog priznavanja

Ponavljajudci

Neponavljajudci

Otkrivanje fer

vrijednosti u

fusnotama uz
financ. izvjestaje

Fer vrijednost na datum izvjestavanja

X

X

X

Razlog mjerenja po fer vrijednosti

X

Razina od tri razine hijerarhije fer vrijednosti

X

Iznos transfera izmedu razine 1 i 2, subjekt
objavljuje razloge za te transfere kada se
smatra da je doslo do prijenosa izmadu razina

Za razinu 2 i 3 opis tehnika i ulaznih podataka za
mjerenje fer vrijednosti

Mjerenje fer vrijednosti za razunu 2 i 3 ako je
doslo do promjene u tehnici vrednovanja,
otkriti promjene i razloga za to

Ako se najvisa i najbolja uporaba nefinancijske
imovine razlikuje o njene trenutne uporabe,
objaviti tu ¢injenicu zasto se nefinancijska
imovina ne koristi na najbolji mogudi nacin

Informacije koje su dovoljne da se omoguci

poredba izmedu otkrivanja klase imovine i

obveza po hijerarhiji fer vrijednosti i stavkama
prezentiranim u izvjestajima o financijskom polozaju

Ako subjekt odlukom o racun. politikama cini
iznimku, objaviti tu ¢injenicu

Za obveze mjerene po fer vrijednosti, otkriti
postojanje kreditnog poboljSanja i ogleda li se ono u
mjerenju fer vrijednosti obveza

Izvor: http://www.iasplus.com/en/Plone/en/binary/iasplus/ 1105ifrs13.pdf

TABLICA 2: OBJAVLJIVANJA MJERENJA FER VRIJEDNOSTI POMOCU NEVIDLJIVIH INPUTA RAZINE 3

Potrebna objavljivanja

Za imovinu i obveze vrednovane po fer
vrijednosti u izvjestaju o financijskom
polozaju nakon pocetnog priznavanja

Ponavljajudi

Neponavljajudi

Otkrivanje fer

vrijednosti u

fusnotama uz
financ. izvjestaje

Kvantitativne informacije o znacajnim nevidljivim
inputima koji se koriste za procjenu fer vrijednosti

Izmirenje otvaranja i zatvaranja iznosa s odvojenim
objavljivanjem iznosa ukljuc¢enih u racun dobiti i gubitka (i
stavku u kojoj se prepoznaju) iznosi nabavljanja, prodaje
(svaka stavka zasebno) i iznos svih tranfera u ili iz trec¢e
razine inputa, odnosno ulaznih informacija (ukljucujudci
razloge za te tranfere, te entitetske politike kada se
smatra, da se dogodio prijenos izmedu razina)

Iznos ukupnih dobitaka ili gubitaka za razdoblje u

racunu dobiti i gubitka koji se moze pripisati

promjenama u nerealizirani dobitci i gubitci za one imovine
i obveze na datum izvjestavanja i stavka u

kojoj su dobitci ili gubitci priznati

Opis procesa procjena, ukljucujudi, na primjer kako se
subjekt odlucdio za svoje politike i procedire procjene, te
kako analizira promjene u fer vrijednosti iz razdoblja u
razdoblje

Opis osjetljivosti fer vrijednosti na promjene u nevidljivim
inputima ako promjena u tim inputima meze znacajno (vise
ili manje) rezultirati u mjerenju fer vrijednosti, te opis
meduodnosa izmedu nevidljivih inputa, ukljucujudi kako
takav odnos moze povecdati ili ublaziti utjecaj na fer
vrijednost kod takvih ulaza trece razine

Za financijsku imovinu ili financijske obveze, kada se
promjena u jednom ili viSe nevidljivih inputa razumno
opisuju, mogucnost alternativnih pretpostavki iz znacajnog
mijenjanja fer vrijednosti, subjekt ¢e objaviti tu &injenicu,
ucinak tih promjena, te keko je izracunat ucinak tih
pomjena

Izvor: http://www.iasplus.com/en/Plone/en/binary/iasplus/ 1105ifrs13.pdf
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8. PRIMJERI MJERENJA FER VRIJEDNOSTI
8.1. Izbor izmedu glavnog i najpovoljnijeg trZista

Na datum mjerenja fer vrijednosti odredene
imovine subjekt koji izvjeStava ima mogucnost
odredivanja vrijednosti imovine na dva trzista. Na
trzistu A cijena imovine iznosi 26 jedinica gdje su
transakcijski troskovi 3 jedinice, a transportni
troskovi 2 jedinice. Sto cini neto cijenu od 21
jedinicu. Na trzistu B cijena imovine iznosi 25
jedinica, transakcijski troskovi iznose 1 jedinicu, a
transportni troskovi 2 jedinice, Sto cini neto
cijenu od 22 jedinice. Ukoliko je glavno trziste,
trzisSte A, onda je fer vrijednost imovine 24
jedinice (cijena imovine od 26 jedinica umanjena
za 2 jedinice za transportne troskove). Ukoliko niti
jedno od trzista nije glavno trziSte onda se za
mjerenje koristi najpovoljnije trziste, odnosno
ono trziste koje je najpovoljnije za transakciju, a
u ovom slucaju je to trziste B. Vrijednost imovine
je maksimizirana na trzistu B i njezina vrijednost
iznosi 23 jedinice (cijena od 25 jedinica umanjena
za transportne troskove od 2 jedinice) jer
transakcijski troskovi na trzistu A iznose 3 jedinice
dok na trzistu B transakcijski troskovi iznose 1
jedinicu.

8.2. Najpovoljnije koristenje prema trZiSnom
sudioniku

Subjekt koji izvjestava koristi kombinaciju
imovine A, B i C pri ¢emu je C integrirani softver
za izradu faktura za imovinu A i B. Prema MSFI - u
13 fer vrijednost se odreduje prema stajalistu
trziSnog sudionika. Za trzisnog sudionika, koji
predstavlja konkurenciju subjekta koji izvjeStava,
vrijednost imovine A je 360 jedinica, imovine B
260 jedinica, a imovine C 30 jedinica (jer imaju
integrirani softver koji je supstitut za imovinu C)
Sto Cini ukupnu vrijednost imovine 650 jedinica.
Za trziSnog sudionika koji je ulagac bez
komplementarnih ulaganja vrijednost imovine A
iznosi 300 jedinica, imovine B 200 jedinica, a
imovine C 100 jedinica (jer nemaju supstitut za
imovinu C) Sto ¢ini ukupnu vrijednost imovine 600
jedinica. Kako je vrijednost imovine
maksimizirana kod strateskog trzisnog sudionika,
stoga je fer vrijednost grupe imovine 650 jedinica
neovisno o vrijednostima pojedinacne imovine
koja ¢ini grupu.

8.3. Najpovoljnije koristenje prema nacinu
koristenja

Subjekt koji izvjestava preuzima zemljiste na
kojem je tvornica. Postoji mogucnost koristenja
zemljista s tvornicom u kombinaciji s drugom
imovinom ili koristenje zemljista kao neizgradenog
zemljisSta za stambenu izgradnju, Sto ukljucuje
troskove rusenja tvornice i druge popratne
troskove. Vrijednost imovine maksimizirana je kod
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onog koristenja koje daje vece vrijednosti, kod
najpovoljnijeg koristenja bilo to koriStenje na
samostalnoj  osnovi (ukljuéuju¢i  troskove
uklanjanja tvornice) ili tekuce koristenje zemljista
sa postojecom tvornicom.

8.4. Pravna dostupnost

Neprofitna organizacija je dobila kao donaciju
zemljiSte na kojem je djecje igraliSte, pri cemu je
zahtjev donatora da drustvo koristi zemljiste kao
djecje igraliste. Istovremeno bi se zemljiste moglo
koristiti za stambenu izgradnju jer ulazi u
gradevinsku zonu. Ograni¢enje u nacinu koristenja
odnosi se samo na neprofitnu organizaciju te ju to
ne sprjecava da zemljiste proda. U tom smislu
ogranicenje donatora ne utjeCe na mjerenje fer
vrijednosti  zemljisSta jer je ogranicenje
neprenosivo na trziSnog sudionika. Kako se
zemljiSte nalazi u gradevinskoj zoni ta cinjenica
ulazi u izracun fer vrijednosti jer je to svojstvo
prenosivo na trzisnog sudionika.

8.5. Izbor tehnike vrednovanja

Subjekt koji izvjestava prodaje kupcima softver
s pripadajucom komplementarnom imovinom,
bazom podataka. Prema shvacanju subjekta
najpovoljnije  koriStenje  ostvaruje se u
kombinaciji s komplementarnom imovinom. Posto
za navedenu komplementarnu imovnu ne postoji
trziste, kao tehnike vrednovanja mogu se koristiti
metode prihoda ili troskova. Prema prihodima
sadasnja vrijednost buducih novcanih tokova od
kupaca komplementarne imovine bi iznosila 150
jedinica, a prema troskovnom pristupu izrada iste
takve komplementarne imovine bi iznosila 100
jedinica. Stoga, vrijednost komplementarne
imovine je maksimizirana kod metode prihoda pa
je fer vrijednost te imovine 150 jedinica.

8.6. Fer vrijednost duZnikog instrumenta

Na pocetku izvjestajnog razdoblja subjekt koji
izvjestava izdao je duznicki instrument koji kotira
na burzi nominalne vrijednosti 2,000 milijuna, s
dospije¢em od 5 godina, uz fiksnu kamatnu stopu i
godisnji kupon od 10%. Subjekt koji izvjestava
mjeri svoju obavezu po fer vrijednosti. Na kraju
godine za koju izvjestava, a nakon isplate kamate,
tim se duznickim instrumentom trguje po cijeni od
929 za 1000 jedinica nominalne vrijednosti.
Izracun fer vrijednosti obaveze je na kraju godine,
odnosno na datum mjerenja, kotirana cijena od
929 pomnozena s ukupnim iznosom obveze od
2,000 milijuna podijeljeno s nominalnom
vrijednos¢u duznickog instrumenta od 1000
jedinica iznosi 1,858 milijuna.
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8.7.  OgraniCenja kod prodaje vlasnicke
vrijednosnice
Subjekt  koji izvjeStava ima  vlasnicku

vrijednosnicu cija je prodaja pravno ili ugovorno
ograni¢ena u odredenom razdoblju klasificiranim
ulaga¢ima. Za potrebe vrednovanja navedene
vrijednosnice po fer vrijednosti potrebno je
procijeniti prilagodbu vrijednosti kotirane cijene
istog izdavatelja za vlasnicku vrijednosnicu koja
nema takvih restrikcija u odnosu na prirodu i
duzinu trajanja ogranicenja prodaje.

11. ZAKLJUCAK

Poslovni i financijski subjekti pri sastavljanju
izvjestaja o financijskom polozaju pokusavali su
manipulirati vrijednostima imovine i obveza, a
narocito financijskom imovinom. Zahtjevi novog
MSFI - a 13 Mjerenje fer vrijednosti imovine i
obveza, prema kojem se za mjerenje fer
vrijednosti kao kriterij koriste: najpovoljnije
koristenje, mjerenje vrijednosti na glavnog ili
najpovoljnijeg trzista te razlicite tehnike
vrednovanja uvelike ¢e utjecati na nacin na koji si
izvjestajne institucije dosad mjerile fer vrijednost
imovine i obveza. Od uprave drustva koja je
odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja
oCekuje se da razumije postupke koje Cine
metodologiju mjerenja fer vrijednosti imovine i
obveza i skladu sa MSFI - om 13, neovisno o
koristenju ulaznih podataka koji se mogu ili ne
mogu pratiti. To se posebno odnosi na onu imovinu
i obveze koji se procjenjuju troskovnim ili
prihodovnim  pristupom  zbog nepostojanja
aktivnog trzista.
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