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Stednja se formira iz novéanih sred-
stava dobivenih ograni¢avanjem, odnosno
odgadanjem potro§nje. S ciljem ostvarenja
kamate, kao naknade za njihovo pozajmlji-
vanje, ona se ulaZu u institucije registri-
rane za obavijanje poslova financijskog
posredovanja. Napredak informacijskih
i komunikacijskih tehnologija omogucio
Jje takvim institucijama definiranje flek-
sibilnijih modela $tednje. Na taj nacin
privatne i pravne osobe dobile su vece
mogucénosti izbora onog oblika Stednje
koji najbolje odgovara njihovim potreba-
ma, a ujedno maksimizira prihode ostva-
rene ulaganjem neuposlenog novca. U
ovom su radu teorijski i kroz odgovarajuce
primjere prvo sagledane razlike izmedu
modela Stednje u kojima se uplate obav-
ljaju pocetkom i krajem razdoblja. Nakon
toga izvr§ena je analiza efekata Stednje
s obzirom na ucestalost uplata. Na kraju
Jje prezentiran model u kojem se, s ciljem
ostvarenja Zeljenoga konacnog iznosa,
vr§i determiniranje pripadajuce kamatne
stope. S obzirom na to da sloZenost takvog
postupka namece potrebu primjene racu-
nala i adekvatne programske podrske,
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u radu je naveden i algoritam namije-
njen njezinu odredivanju pomocu metode
tetiva.
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1.UVOD

Stednja predstavlja jednu od temeljnih eko-
nomskih kategorija. Sredstva koja financijski sektor
osigurava iz §tednih i orocenih depozita koriste se za
kreditiranje svih segmenata drustva. Takva sredstva
tijekom kratkorodja poti€u potroinju i rast bruto
domaceg proizvoda, a pravilno investirana ona u
dugorodju postaju pokretad gospodarskog razvoja.
Neekonomitno trofenje kreditnih sredstava, kakvo
je kod nas posljednjih godina u sve vecoj mjeri
izraZeno, ostvaruje suprotne u€inke. U tom slucaju
nekontrolirana kreditna ekspanzija ne umanjuje efi-
kasnost samo gospodarskog sustava, ve¢ negativno
utjee na ukupna druStvena kretanja.

Ulaganjem slobodnih nov€anih sredstava u neku
od financijskih institucija, kakve su npr. poslovne
banke, Stedionice i §tedno-kreditne zadruge, ostva-
ruje se pravo na kamatu. Kao takva, ona predstavlja
naknadu koju financijske institucije plaéaju klijenti-
ma za koristenje novca koji su kod njih ulozili. Dakle
kamatom se imatelji neuposlenog novca motiviraju
na njegovo deponiranje u financijskim institucijama,
koje na taj nacin obavljaju mobilizaciju i koncen-
traciju slobodnih nov&anih sredstava. U pravilu ¢e
postojati ve¢i interes za ulaganjem takvih sredstava
u financijske mstitucije ako njihovo vezanje u neku
drugu kamatonosnu imovinu donosi manje prihode
ili se procjenjuje da je rizi¢nije.

U praksi se primjenjuju brojni modeli $tednje
medu kojima je moguce izdvojiti nekoliko naj-
vaznijih. Osnovni oblik $tednje predstavlja Stednja
po videnju. Pri takvom nalinu Stednje klijenti
deponiraju kod financijskih institucija Zeljeni iznos
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nov&anih sredstava koji im je uvijek na raspolaga-
nju. S obzirom na ostvarenu kamatu, takav oblik
Stednje najmanje je efikasan. Vezana Stednja pruza
veée moguénosti zarade. U pravilu, §to je veéi
§tedni ulog i duZi rok oroGavanja, veéa je i kamatna
stopa, koja predstavlja postotni odnos kamate i
uloZenih sredstava, najée$Ce iskazan na godis-
njoj razini. Ugovaranjem nekog od oblika vezane
Stednje klijent se obvezuje da tijekom odredenog
razdoblja nece podizati uloZena sredstva. Iako to
predstavija temeljnu znacajku navedenog modela
Stednje, posljednjih godina banke i ostale finan-
cijske institucije omogucavaju deponentima raskid
ugovora i raspolaganje sredstvima prije isteka roka
orogenja. U tom se slucaju vr$i isplata sredstava uz
primjenu kamatne stope koja je najbliZa dostignutoj
ro¢nosti. Imatelji slobodnih nov&anih sredstava na
taj se nadin dodatno nastoje motivirati na §tednju. S
tom je svrhom kreiran i model Stednje uz premiju.
Njega karakterizira obveza redovitog upladivanja
odredenog iznosa, $to se stimulira obradunom vise
kamatne stope. Rentna Stednja predstavlja oblik
orodene Stednje kod kojeg se ugovaratelju isplacuju
mjeseéne, tromjesedne, polugodiSnje ili godiinje
kamate na poseban ractun. Kao specifican oblik
Stednje izdvaja se stambena $tednja. Cilj je takve
§tednje osigurati nov&ana sredstva potrebna za
podizanje kredita koji je namijenjen kupovini ili
adaptaciji stambene jedinice. Takav oblik $tednje
kod nas potice i drZava.

Banke i ostale financijske institucije najve-
¢i dio svojih prihoda ostvaruju pozajmljivanjem
nov&anih sredstava. U situaciji kada postoji veli-
ka potraznja za kreditima, njihov je interes pri-
kupiti i plasirati Sto vide takvih sredstava te na
razlici izmedu aktivne i pasivne kamate poveéati
dobit. Modificiranje postoje¢ih i definiranje novih
modela Stednje rezultat je jatanja konkurencije u
financijskom sektoru i manjka nov&anih sredstava
namijenjenih kreditiranju. Vaznu ulogu u kreiranju
takvih modela imaju suvremene informacijske i
komunikacijske tehnologije. Prije pogetka njihove
implementacije u podru¢ju depozitnog poslovanja
banke su pojednostavljivale postupak obratuna
kamata. Tako je primjena takvih metoda rezulti-
rala manjim ili veim pogreSkama, one su se u
vremenu manualnog obrauna kamata tolerirale. S
ciljem ubrzavanja izraCuna i postizanja aZurnosti u
poslovanju sa $tednim ulozima, tada su koristene
posebne kamatne tablice. U njima su bile navedene
pripadajuce vrijednosti kamata koje je 31. prosinca

donosila 1 nov&ana jedinica uloZena tijekom godine
uz primjenu utvrdene kamatne stope.

Financijske institucije danas prednjace u upo-
trebi razli€itih tehnoloskih dostignuéa, koja su
im podrska i pri stvaranju fleksibilnijih modela
Stednje. Primjenom racunala i odgovaraju¢ih pro-
gramskih aplikacija ulaga¢i su takoder dobili vece
mogucnosti izbora oblika S$tednje koji najbolje
odgovara njihovim potrebama. Logi¢no je da mak-
simiziranje prihoda ostvarenih deponiranjem neu-
poslenog novca kod financijskih institucija pred-
stavlja jedan od temeljnih kriterija pri odlu¢ivanju
o nadinu §tednje. Upravo je intencija ovog rada bila
da se teorijski i praktino sagledaju takvi efekti
u modelima koje karakterizira veéi broj uplata
Stednih uloga, s posebnim osvrtom na moguc¢nosti
implementacije radunala u njihovoj analizi. Pritom
su prvo determinirane razlike koje postoje izmedu
modela §tednje u kojima se uplate obavljaju pocet-
kom i krajem razdoblja. U nastavku rada izvrSena
je analiza udinaka $tednje s obzirom na ulestalost
uplata §tednih uloga. Primjena racunala najvise je
naglaSena pri formuliranju modela §tednje u kojem
iznos dekurzivne kamatne stope koja osigurava
ostvarenje Zeljene kona¢ne vrijednosti nije unapri-
jed odreden. Kako traZena kamatna stopa predstav-
lja realnu nulto¢ku nelinearne funkcije, s ciljem
njezina determiniranja u ovom je radu prezentirana
primjena metode tetiva. Zbog iterativnog karaktera
te metode, njezino provodenje pretpostavlja upo-
trebu racunala. U tom je kontekstu na kraju rada i
naveden algoritam koji se jednostavno moze prila-
goditi Zeljenom programskom jeziku.

2. KONACNA VRIJEDNOST VISE
UPLATA

Utvrdivanje konacne vrijednosti vie uplata (Sn)
pretpostavka je provodenja analize efekata ulaganja
nov¢anih sredstava u modelima Stednje koji ¢e biti
prezentirani u ovom radu. Kona¢na vrijednost pred-
stavlja sumu svih uplata koje je deponent izvrSio u
odredenom vremenskom razdoblju uvetanu za iznos
ukupnih kamata. Pri njezinom determiniranju uobi-
Cajeno se definiraju sljedeéi elementi:

a - iznos uplate, odnosno §tednog uloga

P - godisnja kamatna stopa na Stednju

P, - ispodgodi$nja kamatna stopa na $tednju

n - broj razdoblja ukamacivanja
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m - broj jednakih podintervala na koji se dijeli
godina, odnosno vece obracunsko razdoblje.

U modelima §tednje s ve¢im brojem uplata $ted-
ni ulozi mogu biti jednaki ili se razlikovati. Kamatna
stopa koja se koristi pri obratunu $tednje obi¢no se
izrazava kao godiSnja, no moZe biti iskazana i na
ispodgodisnjoj ili iznadgodi$njoj razini. Ukoliko su
razdoblja izmedu uplata jednaka, » ujedno predstav-
lja i broj uplata. Razliit intenzitet ulaganja nov&anih
sredstava rezultirat ¢e sloZenijim na¢inom obracuna
kamata. Kada su modelom $tednje definirana ekvi-
distantna vremenska razdoblja potrebno je utvrditi
broj jednakih podintervala m na koji se dijeli godina.
Tako je npr. za polugodi$nje, kvartalne, mjesecne
i tjedne obracune m = 2, 4, 12, 52 respektivno.
Ugovorom o §tednji mogu biti definirana i razdoblja
duZa od godine dana. Ako se npr. §tedni ulog upla-
¢uje svake druge godine, tada je m = 0.5.

2.1. Stednja uplatama potetkom i
krajem razdoblja

Modeli $tednje koji se u nastavku analiziraju
pretpostavljaju jednake iznose uplata, nepromi-
jenjenu kamatnu stopu tijekom ¢&itavog razdoblja
Stednje i jednake vremenske intervale izmedu poje-
dinih uplata. Uz te uvjete mogucée je razlikovati
model §tednje s prenumerando uplatama i model
Stednje s postnumerando uplatama.

Kod prenumerando uplata prvi §tedni ulog
uplacuje se na poletku razdoblja §tednje, odnosno
izmedu trenutka zadnje uplate i obracuna konad-
ne vrijednosti nalazi se jedan vremenski interval.
Svaka pojedinagna uplata pritome ostvaruje kamatu
za sva razdoblja koja slijede do trenutka obradu-
na konadne vrijednosti. Takav nadin utvrdivanja
konacne vrijednosti prikazan je slikom 1.

a, a a, a, Sn ¢
| | | >
0 1 2 n-1 n

Sn

Slika 1. Kona¢na vrijednost dobivena prenumeran-
do uplatama

Zbroj svih uplata i kamata daje konaénu vrijed-
nost kapitala:

| -2
Sn,=ar" +a,r" +ar" +..+a,r.

Buduéi da su sve uplate u analiziranom slu¢aju
jednake, vrijedi aj=ay=az=...=a,=a. . Izlufivanjem
vrijednosti a i odredivanjem parcijalne sume geo-
metrijskog reda s kvocijentom r dobiva se sljedeca
formula za izraCunavanje konacne vrijednosti s
prenumerando uplatama:

r’—1

r—1

Sn,=a-r
Za razliku od prethodnog modela, kod pos-
tnumerando uplata prvi $tedni ulog deponira se
u financijsku instituciju krajem prvog razdoblja,
odnosno zadnja uplata obavlja se u trenutku obra-
Cuna konacne vrijednosti. I ovdje se na svaku
pojedinaénu uplatu dodaje kamata za sva razdoblja
koja su protekla od uplate do trenutka izraCunavanja
iznosa ukupno ustedenih sredstava. Slika 2 prika-
zuje obracun konacne vrijednosti s postnumerando
uplatama.

Sn
4 a, a,, a, 1
— f f f f >
0 1 2 n-1 n

1

>
»>ar

Sn

Slika 2. Konaéna vrijednost dobivena postnume-
rando uplatama

Konacna vrijednost viSe postnumerando uplata
ra¢una se na sljedeci nacin:

_ n—1 n-2 l
Sn, =a;r" +a,r" " +...+a, v +a,.

Uz uvjet da su sve §tedne uplate jednake, sre-
divanjem prethodnog izraza dobiva se formula za
izratunavanje konacne vrijednosti kapitala s pos-
tnumerando uplatama:
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S r" -1
n, =a .
r—1

U navedenim izrazima r predstavlja kamatni
faktor. Njegova vrijednost odreduje se na temelju
ugovorene kamatne stope p:

r=1+2-

100
Konatne vrijednosti viS§e prenumerando i pos-
tnumerando uplata razlikuju se za iznos kamata
jednog obradunskog razdoblja. Uz pretpostavku da
je u oba analizirana modela iznos $tednih uloga,
kamatna stopa i broj uplata jednak, vrijednost a
mozZe se izraziti na sljedece nadine:

a=38n r-1 = F=t 1
, a=Sn .
p r(r" 1) , odnosno Ao

Nakon izjednaavanja navedenih jednadzbi
i postupnog sredivanja dobiva se odnos izmedu
kona¢ne vrijednosti viSe uplata potetkom i krajem
razdoblja.

Sn

r

Dakle, konaéna vrijednost s postnumerando
uplatama moZe se izraunati tako da se kona¢na vri-
jednost s prenumerando uplatama umanji za iznos
kamata jednog razdoblja:

£ =Sn,.

_ -1
Sn, =8n,-r

Vrijedi i obmuto. Kona¢na vrijednost vise pre-
numerando uplata dobiva se na nadin da se kona¢na
vrijednost viSe postnumerando uplata uveéa za
iznos kamata jednog obracunskog razdoblja:

Sn,=38n,-r,

Za ilustraciju navedenog moZe poshuZiti slje-
dedi primjer. Neka se pretpostavi da je ciljani iznos
novcanih sredstva koji se Zeli ostvariti Stednjom
10000.00 kuna. Uz godi$nju kamatnu stopu od 5%
i rok orolenja od 4 godine, $tedni ulozi koje se
upladuju podetkom razdoblja moraju u tom sludaju
iznositi:

1.05~1

a =10000 = 2209.64
1.05(1.05% —1) kune.

Primjenom obracuna $tednje postnumerando
uplatama, uz iste se Stedne uloge dobiva kona¢na
vrijednost:

1.05% -1

Sn, =2209.64 - o =9523.82 kuna.

Razlika u ustedenim sredstvima iznosi 476.18
kuna u korist modela s prenumerando uplatama.
Tako taj model $tednje rezultira veéim prinosom,
kod uplata krajem razdoblja nov¢ana sredstva ne
vezu se odmah, a i zadnji §tedni ulog na raspolaga-
nju je istog trenutka kada je i uplacen. Zbog toga je
pri izboru modela potrebno uzeti u obzir razlicite
kriterije kakvi su npr. Zeljena kona¢na vrijednost,
raspoloZivost novéanih sredstava namijenjenih
Stednji i preferencija prema slobodnim nov¢anim
sredstvima.

2.2, §tednja s obzirom na udestalost
uplata

Cilj je obrotne §tednje ostvariti odredeni iznos
kona¢nog kapitala, ali tako da deponent ne bude jed-
nokratno zna¢ajno financijski opterefen. Razliciti
efekti $tednje postiZu se pritome promjenom tempa
ulaganja. U¢estalije prenumerando uplate rezultira-
ju smanjivanjem iznosa ukupno ostvarenih kamata.
Suprotno, te$te uplate krajem razdoblja donose
vece ukupne kamate.

Konaéna vrijednost ostvarena ispodgodi$njim
§tednim uplatama podetkom razdoblja mozZe se
izraziti pomocu sljedeée formule:

1

Sn,=S8n, -r"-

U siucaju ispodgodisnjih postnumerando upla-
ta kona¢nu vrijednost mogude je odrediti iz izraza:

A
m

Sn, =S8n,-r

Veéa ucestalost prenumerando i postnume-
rando uplata rezultira smanjenjem razlika izmedu
iznosa ostvarenih kamata, a samim tim i konaGnih
vrijednosti. Dakle, kada m —» 90 vrijedi:

Sn,=5n,.
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Razlika u ostvarenoj kamati izmedu dva ana-
lizirana modela $tednje je veca 5to se rjede vrie
uplate. Neka je s ciljem sagledavanja takvih razli-
ka pretpostavljeno da se, uz obratun godiSnje
kamatne stope od 5% i ok oroCenja od 4 godine,
Zeli $tednjom ostvariti 10000.00 kuna. Pri analizi
efekata §tednje u modelu s prenumerando uplatama
koristena je sljedeca formula za odredivanje iznosa
Stednog uloga:

1}
r” —1
a—Snp —

r;(r;—l)

Iznos $tednog uloga koji je potrebno uplacivati
krajem razdoblja kako bi se ostvarila ciljana konag-
na vrijednost ra¢una se pomoc¢u formule:

1

rm —1

a=38n,
rm -1

Osim iznosa §tednih uloga, u tablici 1 navedene
su i pripadaju¢e ukupne kamate ostvarene pri razli-
¢itim razdobljima orofavanja novéanih sredstava u
modelu §tednje s prenumerando uplatama.

1161.45

1118.29 1053.65

562.56 999.09

12 48 188.28 962.47
52 208 43.52 948.33

Tablica 1. Rezultati analize efekata Stednje s pre-
numerando uplatama

U prethodnoj tablici iznos ukupnih kamata
determiniran je kao razlika izmedu kona¢ne vrijed-
nosti i sume svih §tednih uplata:

I=Snp—n-a_

Tablica 2 sadrZi rezultate analize modela $ted-
nje s postnumerando uplatama.

2320.12
2 1145.91 832.72
4 16 569.46 888.63
12 48 189.05 925.65
52 208 43.56 939.83

Tablica 2. Rezultati analize efekata Stednje s pos-
tnumerando uplatama

I u ovom je slu¢aju ukupna kamata izradunata
kao razlika izmedu konagne vrijednosti i sume svih
Stednih uplata

I=8n,-n-a.

Na temelju dobivenih rezultata moZe se zaklju-
Citi da s povecanjem broja Stednih uplata ukupna
kamata kod modela s prenumerando uplatama
pokazuje tendenciju smanjivanja, dok kod modela
s postnumerando uplatama raste. U slu¢aju kada
n —> o0 iznosi ukupnih kamata medusobno kon-
vergiraju, a izratunavanjem limesa pripadajuce
funkcije moguce je utvrditi koja je to vrijednost:

I =8n, ~lim| n-Sn,

n—yeo —

Kako je u primjeru pretpostavljen Cetverogo-
disnji rok oroavanja, mozZe se izvr§iti supstitucija
m=n/4:

Sn 2
I=58n, - ‘lim| n oy —1
ST Pt

Nakon supstitucija 4/n=t i t=log,. (v+1) dobiva se:

I =5n 48n, v

ot o1 log, (v+1)
I=Sn _ASn, logr
T r* —1limlog(v+1)""

/= Sn _ASn, logr

S rrlloge

4
I=Sn, - S, Inr
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U navedenom primjeru je Snp=10000, #n=4, a
r=1.05, pa kada # —> o0 ukupne kamate iznose:

I= 10000—%@1&11.05 = 944.08 kuna.

Zbog veée ostvarene kamate, Stedni ulozi koji
se uplacuju pocetkom razdoblja manji su nego u
modelu s postnumerando uplatama. No, s pove-
¢anjem broja $tednih uplata ta se razlika postupno
smanjuje. Dakle, deponent ¢e ostvariti vecu kamatu
ulazuéi sredstva poCetkom razdoblja i pri manjem
broju uplata, ali tada ¢e njegova sredstva duZe biti
vezana u obliku $tednje.

3. ANALIZA MODELA STEDNJE
U KOJEM SE KAMATNA STOPA
DETERMINIRA NA TEMELJU
VRHIEDNOSTI OSTALIH
VARIJABLI

Kamatna stopa predstavlja jedan od temeljnih
kriterija pri odlu¢ivanju o nadinu ulaganja slobod-
nih nov&anih sredstava. S razvojem informacijskih
tehnologija stvorile su se pretpostavke za kreiranje
fleksibilnijih modela $tednja u kojima se ona defi-
nira kao endogena varijabla. U takvim modelima
unaprijed je determiniran rok oroCenja, ucestalost
uplata, iznos $tednih uloga i ciljana konaéna vrijed-
nost. Iznos kamatne stope tada je potrebno odrediti
na temelju vrijednosti ostalih varijabli. Uobitajeno
se kamatna stopa posebno dogovara pri ulaganju
vecih iznosa nov¢anih sredstava na duZi rok.

Kako bi se objasnio postupak utvrdivanja kamat-
ne stope neka se pretpostavi da deponent u razdoblju
od 4 godine, jednakim mjeseénim prenumerando
uplatama od 175.00 kuna, Zeli ostvariti kona¢nu
vrijednost od 10000.00 kuna. Primjenom formule za
izraCunavanje iznosa §tednog uloga kod uplata koje
se obavljaju poCetkom razdoblja dobiva se:

i
12
175= 100001’—1—

ﬂ

r\Z rll __,l

Postupnim sredivanjem dolazi se do nelinearne
jednadZbe:

49 1

Tr12 — 40712 +400 =0

Pri odredivanju traZzene kamatne stope bit ée
koriStena metoda tetiva, koja pretpostavlja da u
intervalu (a, b) dobivena funkcija ima barem jednu
realnu nultotku. Kako bi taj uvjet bio zadovoljen,
mora biti:

fla) f(b)<0.

Metodom tetiva formira se niz sukcesivnih
aproksimacija koje su definirane rekurzivnom for-
mulom:

f(r,,)(rz—rn)
I=n_ ) :2; ,4;--
S ) gin, )

Pri tome se uzima da su x1=a i xy=b prve dvije
aproksimacije trazene nulto¢ke. Nakon svake itera-
cije provjerava se da li je zadovoljen uvjet:

|f(r )<e.

U navedenom izrazu ¢ predstavlja grefku aprok-
simacije koju smo voljni tolerirati.

Zbog sloZenosti postupka i njegovog itera-
tivnog karaktera, primjena metode tetiva namece
potrebu koridtenja radunala. U nastavku je naveden
algoritam koji se pritome mozZe koristiti.

INPUT “MAKSIMALAN BROJ ITERACIJA: ™,
NMAX

INPUT “TOCNOST: “, EP

100 INPUT “DONJA GRANICA INTERVALA A =
~, A

INPUT “GORNJA GRANICA INTERVALA B = %, B

DEF FNF (R)=7*R”"(49/12)-407*R"(1/12)+400
IF FNF(A)<0 THEN 200

C=A: A=B: B=C

200 R(1l)=A: R(2)=B

F(1)=FNF(A): F(2)=FNF(B)

IF FNF (A) *FNF (B)=0 THEN 300

IF FNF (A) *FNF (B) >0 THEN 400
R{3)=R(2)-(F(2)/(F(2)-F(1)))*(R(2}-R(1))
A=R(3): F(3)=FNF (A)

FOR I=3 TO NMAX-1
R(I+1)=A-(F(I)/(F(I)-F(2)))*(A-B)
A=R(I+l): F(I+1)=FNF(3)

IF ABS(F(I+1l))<EP THEN 500

NEXT I: GOTQ 500

300 IF FNF(A)=0 THEN 500

A=B: GOTO 500

400 PRINT “IZABERITE NOVI POCETNI
INTERVAL!”: GOTO 100

500 PRINT “KAMATNA STOPA r = “; A

END
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Primjenom metode tetiva dolazi se do traZene
kamatne stope koja iznosi 8.67%. Prema tome, Zeli
li deponent uz navedene uvjete ostvariti konaénu
vrijednost od 10000.00 kuna, na njegove S$tedne
uloge mora se tijekom razdoblja orocenja obratu-
navati utvrdena kamatna stopa.

4. ZAKLIJUCAK

Cilj je imatelja slobodnih nov&anih sredsta-
va da njihovim ulaganjem maksimiziraju prinose.
Osim toga, na odluku o ulaganju znagajno utjede i
&imbenik sigurnosti. Stednja u nekoj od financijskih
institucija u pravilu se ubraja medu niskorizi¢na
ulaganja koja, shodno tome, rezultiraju i manjim
prinosima. No, i pri takvom obliku ulaganja mogu
se pravilnim izborom modela Stednje ostvariti ve€i
financijski u€inci. U tom smislu, prvo je potrebno
racionalno sagledati vlastite mogucnosti i postaviti
realne ciljeve. Pri analizi pojedinih modela $tednje
moraju se uzeti u obzir svi elementi. Kamatna
stopa zasigurno je najvazniji od njih, no konacna
vrijednost kapitala bitno je odredena i ostalim vari-
jablama.

U ovom radu teorijski i kroz adekvatne primje-
re sagledani su razliditi efekti ulaganja u modelima

§tednje za koje je karakteristian veéi broj §tednih
uplata. Analiza modela §tednje s prenumerando i
postnumerando uplatama pokazala je da se uz iste
uvjete oroavanja dobivene kona¢ne vrijednosti
razlikuju za iznos kamata jednog obradunskog
razdoblja. Takoder je utvrdeno da udestalije pre-
numerando uplate rezultiraju smanjivanjem iznosa
ukupno ostvarenih kamata, dok &e$ée uplate krajem
razdoblja imaju suprotnu tendenciju. S povecanjem
broja Stednih uplata ta se razlika postupno smanjuje
te u konacnici iznosi ukupnih kamata ostvarenih
kod oba modela medusobno konvergiraju.

Banke i ostale financijske institucije danas
prednjace u upotrebi informacijskih i komunikacij-
skih tehnologija. Njihova implementacija omogucila
im je da u znacajnoj mjeri povecaju svoju efikasnost
i progire ponudu financijskih usluga. Na taj su nagin
stvorene pretpostavke i za kreiranje fleksibilnijih
modela §tednje. Model u kojem se kamatna stopa
determinira na temelju vrijednosti ostalih varijabli
jedan je od takvih primjera. S ciljem pojednostav-
ljivanja postupka utvrdivanja njezine vrijednosti
u ovom je radu naveden algoritam za provodenje
metode tetiva.
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Darko Dukié, Ph. D., Davorin Turkalj, graduate oeconomist

SAVING MODELS AND POSSIBILITIES OF COMPUTER
IMPLEMENTATION IN THEIR ANALYSIS

Summary

Saving is formed from financial resources obtained by limitation, i.e. by deferred consumption. With
the aim of interest realization as the compensation for their loan, the resources are invested in institutions
registered for financial mediation. The progress of information and communication technologies enabled
such institutions to define more flexible saving models. Thus, the private and legal persons get larger
choice possibilities of the best saving model in meeting their needs, which simultaneously maximizes
the incomes realized by investment of the unapplied money. In this work, the differences between the
saving models in which payments are done at the beginning and at the end of period are first realized
theoretically and through adequate examples. The analysis of saving effects concerning the frequency
of payment is carried out after that. At the end, to realize the aim of desired final amount we present the
model in which the related interest rate is being determined. Since the complexity of such work imposes
the need of computer application and adequate programme support, the work also states algorithm meant
to determine it by means of the method of chords.

Key words: saving models, maximizing yield on investment, rate interest, implementation of com-
puter, method of chords, algorithm




