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EKONOMIJU ZA 1999.
GODINU

ROBERT A. MUNDELL -
OTAC TEORLJE O
OPTIMALNIM VALUTNIM
PODRUCJIMA

Ostalo

Svedska kraljevska akademija za znanost uruila
je 14. listopada 1999. godine po 31. put Nobelovu
nagradu za ekonomiju, utemeljenu u cast Svedskog
inovatora i poduzetnika Alfreda Nobela, 66-
godi$njem kanadskom profesoru Robertu A.
Mundellu s Columbia University u New Yorku, za
izuzetne znanstvene doprinose u podrucju monetarne
dinamike i optimalnih valutnih podrucja. Urucivsi mu
0vo prestiZzno znanstveno priznanje i ¢ek u iznosu od
7.9 milijuna §vedskih kruna (oko 960000 dolara),
svrstala ga je u besmrtnu elitu nobelovaca koji su
svojim radom i rezultatima zaduZili sadasnje, ali i
buduce generacije znanstvenika i prakticara.

U ¢getrdesetak godina predanog znanstvenog rada
Robert Mundell je ekonomski bibliografski opus
obogatio s preko stotinjak ¢lanaka u znanstvenim
casopisima te knjigama: The International Monetary
System: Conflict and Reform (1965), Man and
Economics and International Economics (1968),
Monetary Theory: Interest, Inflation and Growth in
the World Economy (1971), A Monetary Agenda for
the World Economy (koautor, 1983), Global
Disequilibrium (1990), Debts, Deficit and Economic
Performance (1991), Building the New Europe
(1992), Inflation and Growth in China (1996).

Pored akademskog angazmana, profesor Mundell
¢lan je osoblja Medunarodnog monetarnog fonda, te
je ekonomski savjetnik brojnim medunarodno
poznatim institucijama (UN, Svjetska banka,
Europska komisija, itd.) te vladama i centralnim
bankama Sjeverne i Latinske Amerike, Europe,
Kanade. Hrvatska ekonomska struka takoder je
zahvalna Robertu Mundellu, koji je zajedno s nasim
uvazenim znanstvenikom dr. Matom Babidem,
osmislio i realizirao pokretanje znanstvenog ¢asopisa
Zagreb’s Journal of Economics. Prvi broj ¢asopisa
okrunjen je Mundellovim €lankom “The International
Adjustment Mechanism of Balance of Payments” dok
njegovo ime u izdavackom odboru zasigurno plijent
paznju i daje dodatni znanstveni integritet ovom
hrvatskom ¢asopisu.

Dodijeljujuéi mu nagradu, predstavnici Svedske
kraljevske akademije za znanost naglasili su da
Mundell “izabire svoje predmete istraZivanja s
neuobic¢ajenom - gotovo prorocanskom - tocnoséu
glede predvidanja buduc¢ih razvoja medunarodnih
monetarnih aranimana i kapitala triista.” lako
datiraju nekoliko desetljeca unatrag, teorije koje je
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Mundell postavio i dalje ostaju srZz poducavanja
medunarodne makroekonomije.

Originalni znanstveni radovi i rezultati potvrduju
Mundellov futuristicki senzibilitet o ekonomskim
trendovima. Naime, najproduktivnije znanstveno
razdoblje profesora Mundella zapocinje nakon

njegovog doktorata na Massachusetts Institute of

Technology 1956. godine u vrijeme kada su devizni
teCajevi bili fiksni gotovo svagdje u svijetu, a
nacionalne valute smatrane nuzno§¢u. Mundell
tadaSnju konvencionalnu medunarodnu mudrost
Bretton-Wood sustava stavlja na kusnju glasnim
razmi$ljanjima zaSto treba, ili mozda ne treba, biti
toliko puno valuta u svijetu, te paralelno navodi
prednosti i nedostatke dviju alternativnih solucija -
stvoriti valutnu uniju ili zadrZati fluktuirajuci tecajni
sustav. Kritickom analizom ovog pitanja Mundell
dolazi do stvaranja poznate teorije o optimalnim
valutnim podrucjima, koja postaje intelektualnim
temeljem i pocetnom tockom kompleksnog projekta
Europske unije - uvodenja eura kao jedinstvene valute
medu zemljama-¢lanicama. Mundell definira
optimalno valutno podrucje kao skup regija unutar
kojih je najjeftinije usvojiti valutu specificnu za to
podrucje, a koja ¢e se kao jedinstvena valuta uspjesno
odrzati samo ako je mobilnost radne snage unutar tih
podrucja dovoljno velika da apsorbira trziSne smetnje
koje se pojavljuju usred tzv. asimetrickih Sokova
potraznje za odredenim proizvodima regije. Na ovako
¢vrst Mundellov teorijski temelj nadovezao se niz
istraZivaca i znanstvenika koji su teoriju proSirivali i
obogacivali novim kriterijima uspje$ne odrZivosti
jedinstvene valute kao §to su mobilnost kapitala,
zajedni¢kog poreznog sustava i platnog prometa,
regionalne specijalizacije, itd. Zanimljivo je primijetiti
da je Mundell veé prije otprilike 38 godina poceo
kovati svoje teorije o fluktuiraju¢em tecaju i
monetarnom aranZmanu ujedinjene Europe. Tada je
jo§ postojao oblik znan kao Europska ekonomska
zajednica koja je brojila jedva 6 zemalja-Clanica od
kojih ni jedna nije dozvoljavala fluktuirajuéi tecaj.
Danas Europska unija broji 15 zemalja Clanica. Ono
$to je za Mundella predstavljalo znanstvenu
znatiZelju, za ekonomsku znanost pak akademsku
ezoteri¢nost, ubrzo je dobilo punopravno mjesto u
znanosti i praksi.

S kakvim je senzibilitetom predvidao i postulirao
buduce, posebice monetarne, trendove, s toliko je
znanstvene spretnosti modernizirao tradicionalne
modele 1 teorije makroekonomije prilagodavajuci ih
suvremenim trZisnim okolnostima. Sezdesetih godina
Mundell doraduje analizu monetarne i fiskalne

politike uvodenjem dvaju elemenata - vanjsku
trgovifiu i mobilnost kapitala - u poznati [S-LM
model zatvorene ekonomije koji je 1972. godine
osmislio jo§ jedan nobelovac, Sir John Hicks.
Prilagodavanje modela otvorenih ekonomija dozvolilo
je Mundellu prikazati neospornu vezu deviznog
teCajnog sustava i stabilizacijske politike: fluktuirajuci
devizni tecaj daje snagu monetarnoj politici, dok
fiskalnu ostavlja nemocénom i vice versa glede fiksnog
deviznog teCaja. U isto vrijeme Marcus Flemming,
tadasnji zamjenik direktora MMF-a takoder se poceo
baviti pitanjima stabilizacijske politike u otvorenim
ekonomijama, pa se u udZbenicima Cesto pojavljuje
ova vrsta analize pod nazivom Mundell-Flemming
model. Po pitanjima analiticke snage, Mundellov
doprinos znanosti ovdje svakako dominira.

SaZetak ostalih znanstvenih doprinosa obuhvaca
teoriju o inflaciji, kamatama i rastu u okviru koje je
makroekonomistima dobro znan Mundell-Tobin
efekt; monetarni pristup platnoj bilanci; suosnivac je
pojma “supply-side economics”, a takoder je dosta
pisao i o povijesti medunarodnog monetarnog
sustava.

Pregled znanstvenog rada Roberta Mundella
zanimljivo je zavriiti podatkom o njegovoj mati¢noj
kuéi, kojoj je odan jo§ od 1974. godine. Naime,
Columbia University u New Yorku sveuciliSte je s
poznatom tradicijom na podruc¢ju ekonomskih
znanosti. Robert Mundell Sezdeseta je osoba koja je
ili predavala ili studirala na ovom sveuéiliStu a da je
osvojila Nobelovu nagradu. On je drugi redoviti
profesor tog sveucili§ta koji je osvojio nagradu,
slijedeCi put uspjeha Williama S. Vickeryja, kojemu
je ovo priznanje dodijeljeno 1996. godine. I dok
Columbia University u New Yorku ne skriva ponos
i zadovoljstvo glede jo$ jednog ovakvog uspjeha,
profesor Robert Mundell je o nagradi medijima samo
kratko i skromno prokomentirao: “To je mjera
postovanja koje za mene imaju kolege §irom svijeta,
a takvo priznanje me zaista ¢ini sretnim.”



