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UKUPNI PRIHODI | RASHODI DRZAVNOG PRORACUNA
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Uz rashode veée od ukupno ostvarenih prihoda u ozujku za 746 mil.
kuna, ukupni deficit Drzavnog proracuna dostigao je u prvom
tromjesecju 1999. godine iznos od 1837 mil. kuna, $to predstavlja 18%
proracunskih rashoda ili oko 6% procjenjenog bruto domaceg proizvoda
u tom razdoblju.

Pri relativnom zadrzavanju visoke razine ukupnih rashoda dostignute
tijekom 1998. godine u uvjetima inicijalno povecanih prihoda po osnovi
efektivnog poveéanja oporezivanja potrosnje (ukupni rashodi su u prvom
tromjesedju ove za 3.8% realno veéi nego u istom razdoblju prosle
godine te za 2.3% desezonirano manji od proslogodi$njeg prosjeka),
takav deficit prvenstveno proizlazi iz zaustavljanja rasta te u drugoj
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polovini 1998. godine zapoéetog smanjivanja prorac¢unskih prihoda.
Njihova realna razina smanjuje se tako od srpnja 1998. do ozujka 1999.
godine po trendnoj stopi od 1.5% mjesec¢no, ¢ime je ukupna realna
razina prihoda Drzavnog proracuna u prvom tromjesecju 1999. za 16.8%
desezonirano niza od prosje¢ne u 1998. te za 19.9% niZza nego na
poéetku te godine. U okviru toga, prihodi od poreza na potro$nju realno
su manji za 25.0%, a prihodi od carina i uvoznih pristojbi realno manji
za 9.5%, dok su prihodi od oporezivanja dohotka i dobiti za 3.5% realno
veéi nego u prvom tromjesecju 1998, godine.

Sukladno takvim kretanjima u okvirima Drzavnog proracuna, a pri
realno niZim prihodima Fonda mirovinsko i invalidskog osiguranja u prva
dva mjeseca ove u odnosu na isto razdoblje prosle godine za 4.8% i
Fonda zdravstvenog osiguranja za 5.1%, ukupni konsolidirani prihodi
sredi$nje drzave realno su niZi u prva dva ovogodisnja mjeseca za
20.6%, a konsolidirani rashodi nizi za 4.6% u odnosu na iste mjesece
1998. godine, iz ¢ega proizlazi deficit konsolidiranog proracuna sredisnje
drzave u tom razdoblju na razini od oko 7% procjenjenog bruto
domaceg proizvoda.

Takvi odnosi izmedu apsolutnih iznosa ukupnih proracunskih prihoda i
rashoda na pocetku 1999. te njihovih globalno i strukturno diferenciranih
relativnih razina u usporedbi sa stanjem na pocetku 1998. godine,
djelomic¢no jesu rezultat kombinacije djelovanja cinitelja s kratkoro¢nim
efektima (promjene u sustavu naplate poreza na dodanu vrijednost,
koncentracija dospje¢a obveza po osnovi javnog duga u razdoblje
sezonsko niskih prihoda, visoka razina poreznih prihoda na pocetku
1998. godine uslijed prijenosa naplate poreza na promet, smanjena
disciplina dijela poreznih obveznika i sl.), ali njihov osnovni uzrok ipak
lezi u reduciranju kljuénih poreznih osnovica uslijed smanjenja
ekonomske aktivnosti, povecaniju troskova poslovanja privrednih entiteta
te u smanjenju likvidnosti u uvjetima pada deviznih rezervi i osnovnih
agregata domaceg novca.
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OSTVARENJE DRZAVNOG PRORACUNA
u razdoblju sijeéanj-oZujak

Mil. kuna Struktura Indeksi

1998, 1999, 1998, 1999, 1999/98.

UKUPNI PRIHCDI 10099.4 8360.7 | 106.31 81.98 82.8
1. Porezni prihodi 9412.3 7951.9 99.08 77.98 84.5
- na dohodak i dobit. 1344 1 1438.0 14.15 14.10 107.0

- na potro$nju 6998.7 5420.9 73.67 53.16 77.5

- na medunarod. trgovinu 989.0 926.0 10.41 9.08 93.6

- ostali 80.6 167.0 0.85 1.64 207.2
2. Neporezni prihodi 5577 316.6 5.87 3.10 56.8
3. Prihodi od kapitala 129.3 92.3 1.36 0.91 71.4
UKUPNI RASHODI 94997 10197.9 | 100.00 100.00 107.3
1. Tekudi rashodi 8638.7 9109.7 90.94 89.33 105.3
2, Kapitalni rashodi 796.6 887.1 8.39 8.70 111.4
3. Posudbe - otplate 64.4 201.1 0.68 1.97 3123
SALDO (P-R) 599.7 -1837.2 6.31 -18.02 -306.4
1. Strano financiranje -519.5 -1441.1 -5.47 -14.13 2774
2. Domace financiranje 1119.2 -396.1 11.78 -3.88 -35.4

Tako su, iako upola manjim intenzitetom nego tijekom 1998. godine,
neto prihodi privrede od realizacije roba i usluga zadrzali tendenciju
realnog smanjivanja i u prvom tromjesec¢ju 1999. godine po stopi od
0.6% mijesecno, ¢ime je njihova desezonirana razina u tom razdoblju za
6.1% realno niza od prosjeéne u prosloj godini i za 11.3% niZa nego u
prvom tromjesedju te godine. Pri tome su bruto prihodi realno manji od
proslogodisnjih za samo 0.6%, ali su materijalni troskovi (inducirani
porastom zaliha, realnom deprecijacijom tecaja i oporezivanjem
reprodukcijske potrosnje) veci za 4.5%, povecavsi svoj udio u strukturi
bruto prihoda sa 68.5 na 71.9%.
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Istodobno, u uvjetima stagnacije nominalnih plaéa te usporavanja
kreditne aktivnosti banaka, udio neto isplata stanovnistu u strukturi neto
prihoda privrede poveéan je sa 30.7% u prvom tromjesedju prosle na
33.0% u istom razdoblju ove godine, a udio neto ofplata glavnica i
kamata na kredite sa 8.2 na 13.4%, smanjujuéi likvidnost u sferi ostalih
placanja, $to rezultira i smanjenjem udjela plac¢enih poreza i doprinosa
u strukturi raspodjele tih prihoda sa proslogodisnjih 44.9% na 41.8% u
prvom tromijesecju ove godine.

Do sliénih strukturnih promjena dolazi i u raspodjeli neto prihoda javnih
sluzbi i drustvenih djelatnosti, gdje udio isplata stanovnistvu raste sa 32.0
na 38.4% (realni medugodisniji rast tih isplata iznosi 19.3%), a udio neto
otplata kredita sa 3.6 na 8.2%, tako da je u cjelini financijskog
poslovanja pravnih osoba doslo do strukturmnih pomaka u raspodjeli koji
- nadovezujuéi se na realni pad privredne aktivhosti i smanjenje
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ekonomiénosti poslovanja - zaostavaju problem likvidnosti u sferi
reprodukcijske potrosnje te ga Siri i u sferu naplate poreza. S druge
strane, unato¢ smanjenju ukupnih prihoda, masa neto placa zadrzava
u prvom tromjese¢ju 1999. godine realnu razinu prenijetu iz prosle
godine koja je desezonirano za 1.8% visa od proslogodisnjeg prosjeka
i za 5.1% visa nego u prvom tromjesedju te godine, §to je i uzrok

intenzivnije naplate poreza i doprinosa iz dohodaka u odnosu na naplatu
ostalih poreza.
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Sve to odrazava se, medutim, i na rast iznosa nepodmirenih naloga za
placanje, koji je u prvom tromjesecju 1999. godine povecan za 3.5 mird.
kuna (za 24.4%) i krajem mjeseca ozujka je za 75.9% veéi nego u istom
mjesecu proSle godine, dok je njegov odnos prema novéanoj masi
poveéan u tom razdoblju sa 79.5% u uzujku 1998. na 106.2% u
prosincu i 149.2% u ozujku ove godine.
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Dok je u sijecnju i veljaci 1999. godine deficit Drzavnog prorac¢una (1091
mil. kuna) bio gotovo u cjelosti financiran iz domacih kratkoroénih
izvora, prihodima ostvarenim u ozujku po osnovi emisije euroobveznica
smanjeno je domace financiranje proracunskog deficita za 641 mil. kuna,
tako da je iz inozemnih izvora ukupno u prvom tromjesecju financirano
78.4% deficita Drzavnog proracuna. Takve promjene u strukturi
financiranja prora¢unskog deficita odrazile su se tijekom ozujka i na
kretanja u monetarnom sektoru, poveéavsi ponudu deviza uz istodobno
smanjenje zaduzenosti drzave kod centralne banke (za 491 mil. kuna) i
kod poslovnih banaka (za 322 mil. kuna) ili ukupne neto zaduzenosti
sredi$nje drzave kod domaceg bankarskog sustava za 1068 mil. kuna.
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To je tijekom ozujka i travnja doprinijelo zaustavljanju tendencije
deprecijacije nominalnog teéaja kune u odnosu na DEM, koja je od
pocetka 1998. do ozujka 1999. godine ukupno iznosila 10.5%, od ¢ega
u prva tri ovogodi$nja mjeseca 3.9%. Uz istodobno odrzavanje inflacije
na prosjecnoj mjeseénoj razini od 0.4%, time do stabilizacije nominalnog
te¢aja kune dolazi na njegovoj realnoj razini koja je u travnju 1999.za 3.7
% niza od prosje¢ne u 1998. godini u udnosu na DEM i za 8.1 % niza u
odnosu na USD.

REALNI EFEKTIVNI TECAJ
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Medutim, jednokratna promjena u strukturi financiranja proracunskog
deficita i njezini monetarni efekti ipak nisu mogle znacajnije utjecat na
kljuéni mehanizam upravljanja te¢ajem koji proizlazi iz cjeline odnosa u
platnoj bilanci i restriktivnog odraza tih odnosa na kretanje deviznih
rezervi i kreiranje domaceg novca.

S tim u vezi, iako su kontrakcija domace potraznje, oteZane moguénosti
zaduZivanja i poveéano angaziranje raspoloZivih deviznih sredstava za
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servisiranje inozemnog duga rezultirali smanjenjem robnog uvoza - ¢ija
je vrijednost u prvom tromjesec¢ju 1999. godine (1666 mil. USD) za
13.7% manja nego u istom razdoblju 1998. i za 12.3% desezonirano
manja od prosjecne u toj godini - tendencija smanjivanja prisutna je i na
podrudju robnog izvoza. Uslijed znac¢ajnog pada izvoza u zemlje CEFTE
(za 13.9%), Bosnu i Hercegovinu (za 13.9%) te u Rusiju (za 57.8%) §to
je povezano i sa manjim isporukama brodova, ukupan robni izvoz (961
mil. USD) manji je u prvom tromjesecju ove u odnosu na isto razdoblje
prosle godine za 11.1% te za 8.3% desezonirano manji od
proslogodisnjeg prosjeka. U takvim uvjetima, deficit u robnoj razmjeni
iznosi 704 mil. USD, §to je za 144 mil. USD (za 17%) manje od
ostvarenog u prvom tromjeseéju prosle godine, ali i sa relativno
smanjenom moguéno$éu njegovog djelomicnog pokrica po osnovi
deviznog priljeva od izvoza usluga (broj nocenja inozemnih turista manji
je u prvom tromjesecju ove u odnosu na isto razdoblje prosle godine za
3.9%) i tekuéih transfera.

ROBNA RAZMJENA S INOZEMSTVOM (trend-ciklus)
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Na to se nadovezuju povecane otplate dospjelih anuitata inozemnih
kredita te rast vrijednosti dolara, tako da su - unato¢ novom zaduZenju
sredisnje drzave - ukupno raspoloziva devizna sredstva smanjena u
ozujku za daljnjih 148 mil. USD (njihovo ukupno smanjenje u prvom
tromjesedju 1999. godine iznosi 856 mil.USD 3to je pad od 18% prema
originalnim ili 12% preme desezoniranim podacima), tako da je njihova
razina krajem tog mjeseca (3909 mil. USD) za 911 mil. USD (za 18.9%)
niza nego u istom mjesecu prosle godine i za 16% desezonirano niZza od
proslogodisnjeg prosjeka.

U okviru njih, (neto) devizne rezerve centralne banke smanjene su u
prva tri mjeseca ove godine za 574 mil. USD i njihova je razina krajem
ozujka (1974 mil. USD) za 19.7% niza nego godinu dana ranije te za
17.5% desezonirano niza od proslogodisnjeg prosjeka, dok su ukupna
devizna sredstva u poslovnim bankama niza od proslogodidnjeg prosjeka
za desezonirano 14% i za 18.1% su manja nego u ozujku 1998. godine.

UKUPNO RASPOLOZIVA DEVIZNE SREDSTVA
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DEVIZNE REZERVE HNB
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U takvim uvjetima, unato¢ nominalne aprecijacije tecaja USD tijekom
ozujka za 3.2% i njezinog uzjecaja na kunsku protuvrijednost devizne
aktive, smanjenje deviznih rezervi i zaduzenosti proracuna rezultirali su
daljnjim smanjenjem neto aktive centralne banke (bez efekata prijenosa
deviznih depozita poslovnih banaka iz inozemstva) u ozujku za 373 mil.
kuna (za 2.2%), $to se u tom mjesecu odrazilo i na smanjenje primarnog
novca za 342 mil. kuna ili za 3.7%. Time je neutraliziran prethodni
utjecaj odobrenih kredita iz primarne emisije na zaustavljanje tendencije
realnog pada tog monetarnog agregata i njegova je realna razina krajem
ozujka ove za 9.1% niza nego u istom mjesecu prethodne godine i za
5.8% desezonirano niza od proslogodisnjeg prosjeka.

Istodobno, smanjenje deviznih sredstava poslovnih banaka i povecana
rizicnost plasmana privredi (s odrazom na visinu kamatnih stopa)
ogranicavajuéi djeluje i na kretanje depozitnog novca, $to u ukupnosti
rezultira nastavkom tendencije realnog smanjivanja novéane mase u
prvom tromjeseéju 1999. godine po trendnoj stopi od 0.6% mjesecno,
krajem kojeg razdoblja je njezina razina za 9.5% realno niza nego u
ozujku 1998. i za 6.5% desezonirano niza od proslogodisnjeg prosjeka.
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PRIMARNI NOVAC (stalne cijene)
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KAMATNE STOPE
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U ukupnosti takvih platnobilanénih, monetarnih, financijskih i fiskalnih
odnosa, nema znaéajnijih promjena niti u tendencijama prenijetim iz
1998. godine na podrucju kretanja u realnom sektoru. lako je tijekom
ozujka i travnja zaustavljen pad ukupne industrijske proizvodnje, to je
prvenstveno rezultat porasta proizvodnje elektriéne energije, dok se
preradivacka industrija i dalje suo¢ava s problemima smanjene potraznje
na domacem trZistu i u izvozu..Ukupno, industrijska proizvodnja je u
razdoblju sijeCanj-travanj za 2.9% desezonirano manja od
proslogodisnjeg prosjeka i za 3.0% manja nego u istom razdoblju prosle
godine, u okviru ¢ega je proizvodnja u preradivackoj industriji manja za
6.8%. Pad domade potraznje za 13.5% uzrokuje i medugodisnji pad
ukupnog broja nocenja u turizmu za 9.8%, dok je - prema podacima za
prva dva mjeseca - promet u trgovini na malo realno manji od
proslogodisnjeg za 8.7%.



[ snio-anzuL —

ONVHINOZIS3a —

[OVAO0d INTYNIDIEO v

ﬂﬂw_—rﬂﬂlmﬂw_ -Ghﬂnﬂ —__—._.ﬂw.ﬂnwP_—_-ﬂﬂhﬂm_ﬂ—_—.wﬂhﬂnﬂv_—wﬂWGnﬂ .—_-Pﬂmﬂbm__. ‘.ﬂv._v_.ﬂ“ﬂ ﬂ—_-.—.ﬂ hﬂﬂﬂ _._-.vﬂﬂﬂﬂn .—._ﬂ—.ﬂnhﬂmm W_J-WMJWMW,—‘FJI%IDMWJ._:UFﬂﬂH-_GI
o8
sa
ook
(1.1
oL
9Lk
oz

i {sz1

ost

COL-FeNL O ooL-gas. @

- WOQOA | WONITd “DH3N3 13 VEHMSdO - ; - YrIHL1SNaN] YYOVYAIravyH3dd -
Bes| 88 | | | @8 | %8 | €8 | T6 | g8 @8 | | @8 | @6 | { €& | za& |

ELUBLSE rp._-ﬂhﬂ@.r—.—.ﬂhﬂﬂr—_rﬂhﬂﬂ—.ﬂ—.ﬂhﬂﬂr-.ﬂﬂhnﬂ LUBLIEL

0L
SL
o8
o8
os
8
oo
01
oL
SLL

= ArN3IravA | OALSHYaNy -

ozt

B —P—_Ohﬂﬂ——.—.G.ﬁbﬂr—rﬂhﬂﬂ.—.—.—.ﬂhﬂﬂ vr—ﬂhﬁﬂrvpﬂhﬂﬂvgﬂhbn

ocolL-gael &

- ONdNYN -

13
o8

28
ool
...ﬂn_.
okrL
-2

ozTE

L-F4 %

PRIVREDNA KRETANJA | EKONOMSKA POLITIKA

VYIrNAQOAZIOHd YWISrIHd1SNAaNi




Broj 72 / 1999.

[ SNTHO-ONZHL——  ONVHINGZISIA ——  [OVAOd INTYNIDIHO |~
pe| 98 | 8 | g | == | \ | 1
EL vﬂhﬁﬂPrvﬂhﬁﬂﬂpﬁﬁhﬁwvrwﬂhﬂﬂwrvﬂhnﬂruhohﬂﬂ —.a_.ﬂhbﬂ—.
-+t -1
9
9L
98
gLt
gEL
L-1-1%
[-FA8
ool=goeL o
(221) YNIWVYH | vaNH HITY.LSO 3CNICAVA -
B8| 98 | 8 | 96 | 98 | v& | €8 | zB | _!u_uaﬁu_oa_nu_ | es | ze |
ﬂPP—.ohuﬂPP—-ahnﬂ—.f—.ﬂhnﬂf—.—.’hﬂﬂ—-ﬂ—-‘.ﬁﬂﬂ-.-.—.ahﬂﬂﬂf—.,hnﬂf n—.ﬂﬁahﬂﬂF—.F’hﬂﬂF—-P‘Fnﬂrswh‘ﬂ?rﬂﬂh.ﬂﬂrrF’h‘ﬂ.P—.—-’.+1m'°t
o9
oL o8
oot
ke ozL
orL
ok
[=1-1%
[«1-1%
[+]-1 %
ooiL-gaeL O ocoL=-geel o
- (8€'1) VNITd DONWIZ | SLIVN 3CNIrava - - (20°0) VLINDIT | VNIr190 IrNIrava -

20

VIrNAQOAZIOHd VAMSridLlsNAanNi




21

PRIVREDNA KRETANJA 1 EKONOMSKA POLITIKA

SNTAID-ONIYL ——

ONVHINCZIS30 —

1O¥A0d INTYNIDIHO -

ooL-Rost &

1 ra 1 ] ze |
NP—_—DNUHFP—.UNGG-—.—OthP

rrbbbbb b

ooL-gaeL &

- (89°L) VIILSM3IL VINAQOAZIOHd -

os
o9
oL
og
os
oot
oL
oz

4081

orL

I | *»8 | €6 | Z6
——onnn———ahuw-_.ronnﬂ_._.pn...nn:.wuhnn

P 4

|
{3

bbb

- (B8'L) VAOAZIOHd HINSNVYHNA "AZIOHd -

or
o8
o8
ool

NoZb
Howe

[«1-1%

¥8 | €6 | ZTB |
LSELUBLICLLUELAEE

bbb

oL

os

ooL

ozl

oEL

ooL-geEL &

- (BL°6L) VOId | ANVHH VINAQOAZIOHd -

orL

YINAQOAZIOHd WIS IH1LSNAaNI




Broj 72 / 1999.

SNTHIO-ONIHL ——

ONWHINOZ3S3a —

ze | ] | w8 | B8 | z8
ELIBZOELHNBLOELILBLIOELELYT
bbbt =5
oL
s8
a8
soL
gL
sz
gL
ari
oolL-g8elL o ooL-geel &
- (18'9) ™A VMSHYMSIL | YHIVAVAZI - = (#.L°1) 'Hd | YHIdYd 'SZ0TN130 "Hd -
ve | E8 | z® |
ELUBLSELUBLGELUBLOEL

bbbk bbb bbb 02 as
S os
oL

o8
o8
oot s
oLt oot
‘lozL oLt
oEL Jozr
“ oes
ark iHowk
oot “logt
osl oot

ool-go8 B

= (4€°2) VrviSarnvN WISO 'VAHA vavu3dd -

OOL-Re8L &

= (8L°1) 30DN80 vavdzZi | 320X 'H3dd -

22

VINAQOAZIOHd YWISrdLsSNaNnl




23

PRIVREDNA KRETANJA | EKONOMSKA POLITIKA

SNHIO-ONIHL —— ONYHINOZ3S3Q — 1OvA0d INTYNIDIHO -eeee

ps| @8 | | @8 | @8 | ¥8 | E8 | T |
n-Fnhnw:—uhnnp—-ﬂhnn:;nn_n::-hon:;hnn-:.nhnup

ooL-gasL &

=~ (68°S)'Hd HINTVHINIW "L3IW3N "LSO 'Hd -

{ O¥F
og
(+1-]
oL

1o

B6| ®8 | I8 | 98 | 96 | ¥8 | €8 | Z6
ELHBLOELILELO9CLILBLOELIHBLOELIUBLACLUELOELUBLIE

S R A N S VM S T T A SN WA Y S 0 Logce gy

SRR L L o o o aa s  an  sennaessas nn

ool=g88L &

- (1Z°E)'SVId | BNND QO VAOAZIOHd "Hd -

ool

ozl

ori

osL

g6 88 | | | %8 | ¥8 | es | z8 |
@:—uhnw-:nhun:.::uu::-»nu:::nn:;»nu:puhnnp

OOL=RoOL &

= (868'8)AZIOHd "W3M | VFPITYMIWNEY "Hd -

B8] 88 | | @8 | 98 | | &8 | Ze |
n:;»nn:.-ahnn_.FOhnn:.—m»nn_.—-nhnn:pahnn:;hnn—

ekt iy ot

ool-geeL &

- (£1°2) VLVAIH3A HINLAVN VSO0 "Hd -

VIrNAQOAZIOHd WISrid1SNAaNI




Broj 72 / 1995.

SMTHIO-ANIHL =— ONVHINOZIS3Ia — 1OVA0d INTVYNIDIHO «roeeee \_
B8 88 | 48 | @8 | 98 | ¥8 | €8 | T | B8 98 | 48 | 98 | 98 | ¥8 | €8 | T |
ELLUGLSELLBLSELIBLIELILBLOELLIBLIELLLBLIELLIBLOEL ELUG.LYELLALOELLBLIELIHGLSELLUGLIELHBLIELUBLIE]L -
e e e e O et e O

bbb e e e e

ool-gesL & col-gaer &
= (99°0) VIVYNNOVH I'H1sS'a3yn "AZIOHd - - (E0'E) VIrVra3dn | VAIrodis "‘AZiodd -
B8] @8 | .8 | @98 | 98 | ¥8 | €8 | Z6 | Be| €8 | 48 | ©®8 | 96 | ¥& | €8 | T |
ELILBLYELLBLAELNGBLUCIUBLEELLELAELILBLAELLLBLAEL ELWUBLEE rppahnnp-ahnnr:uhnn_.p.ann.w_.r-unaw-—pahnn-ou
e i A Y 7
A e oz
s og
oe
oL
ool
SiL
oLl
9zl sl
acl el
ort orL
a9t 4 o9t
galL ! ot
aoi-geeL @ oot-geeL &
(20°'S) "H1S WISO ‘'VIVLIW dO'Hd AZIOHd - = (08'L) YIVLIW YIrNAOAZIOYHd -

24

YINAQOAZIOHd VAHSTIHLSNAaNI




25

PRIVREDNA KRETANJA | EKONOMSKA POLITIKA

SNTHIO-ON3HL —— ONVHINGZISIA ——

1OV 30d INTYNIDIFHO =oeee -

B8 88 | | @8 | @8 | ¥8 | €6 | 6B |
HP=GFUNF=OhﬁHr=ﬂhﬂﬂrFDhﬂnw=ﬂhﬁﬂF=ﬂhﬁnr=ﬂh0ﬂr

col-gan. @

- (99'0) "MIHd"ZOA HINHOLOW AZIOHG -

ool-gaeL &

- (§S°0) SNI'LdO'HINZIOIHJd "aaw AZIOHd -

g8, =8 | 18 | | @8 | ¥8 | g8 | ZB |
UP:OhﬁnP=°hﬂﬂﬂzﬂhﬂﬂr=ﬂhﬂﬂw=ﬂhﬂﬂr=ﬂhﬂﬂ—=ﬂhﬂwr

coiL-gan. o

- (E6'L) VAVHVAY "MINNWOM | ALH AZIOHd -

o

os

ool

(a]e -

o092z

ooE

pe| ss
hﬂ

| 48 | 88 | I | | |
n-Fanun-Fn»nm-ﬁonunFFOAnn~=¢nnﬂ-=Ohnn—

ooL-gae. O

- (E2'¥) VLVHVLY | 'HLS 13 "AZIOHd -

oL
o8
[+1.]
oo

‘ot

oz
(=143
arl
ogL
[+1- 13

VINAQOAZIOHd YYSMHLSNANI




Broj 72 / 1999.

26

ﬁ SNTHIO-ANIHL ——  ONYHINOZ3SId —— 1OVAO0d INTYNIDIHO «eee n_
Be| | | o8 | | | &8 | Zz& | B8] ®8 | 8 | | | %8 | €8 | Zz8 |
.—uhon_.:.o.nnm:pnnun—thuw:_.ahnn—-—nhon:puh e n.———o»an——;nn_n_._.-uhnnp_.;hun:—uhnn:;hnn:—ahnnp
+{ 08 s o B B AR o N e e R B S B e B e L]
o oz
ootr
ozL o
orL oLt
o9t
.18 ot
ooz ostL
ozz
oLl
-orz
oez oslL
colL-gaal o ooiL-genl o
(ES'0OL) WOOOA ' L'WONITd "NT" .._w_ vauMSdo - - (O¥0) YZVIXIO3Y -
B8 @8 | 48 | B8 | 98 | | | =8 | z8 |
ELite nw——-nhnn:;»on—BUhnanOhuw»_.-whnw:—ahnw-
.73 oe
o8 (+1.]
o8 ool
o oL
aii ozt
b DEL
i oz {ows
O, ogt
oyl ost
Vi ogi .71}
¥ Host o8t
oLL o8k

ooL-gesl @

- (E8°2) VrvisS3arwvN 'AZIiOdd -

ooL-pas. @

- (2Z0°€)'A3HS AIridd HITVLSO AZIOHd -

YIrNAOAZIOHd YISridLSNANI




