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OVISI LI DUGOROUNI GOSPODARSKI RAST HRVATSKE
O DEMOGRAFILJI ILI IPAK PROIZVODNOSTI?

Cilj ovog rada je izrada dugorocnih projekcija gospodarskih kretanja
u Republici Hrvatskoj za razdoblje do 2050. godine. Dugorocne projekcije
kretanja gospodarstva korisne su radi pravovremenog uocavanja ogranice-
nja i potencijalnih izazova u buducem razdoblju vezanih uz razlicita podruc-
ja: demografske promjene, fiskalnu odrZivost, zastitu okolisa i mnoge druge
aspekte. Izrada projekcija temelji se na Cobb-Douglasovoj tipu funkcije pro-
izvodnje koja u svojim dugorocnim projekcijama koristi Europska komisija
za sve zemlje clanice. Dugorocna kretanja gospodarstva proizlaze iz demo-
grafskih projekcija, te upotrebe proizvodnih faktora, rada i kapitala. No, naj-
veca nepoznanica ostaje kretanje proizvodnosti nekog drustva u dugom roku.
Rezultati istraZivanja ukazuju na potrebu znacajnog podizanja efikasnosti
investicija i ukupne proizvodnosti proizvodnih faktora, kao i povecanje stopa
aktivnosti stanovnistva na trZistu rada. Na taj nacin se, u odredenoj mjeri,
mogu ublaZiti negativna demografska kretanja i ocekivano smanjenje broja
stanovnika u radnoj dobi u buducem razdoblju.

Izrada dugorocnih projekcija uvijek je povezana s visokom razinom ne-
izvjesnosti o kretanju brojnih varijabli u buducem razdoblju sto utjece na
rezultate projekcije. Prezentiranim rezultatima i zakljuccima u ovom radu
upotpunjena su relativno oskudna istraZivanja o analiziranoj problematici
u Republici Hrvatskoj. Prikazani alternativni scenariji rasta razine gospo-
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darske aktivnosti, trebaju posluZiti kao podloga za izradu razlicitih brojnih
stratesSkih dokumenata koji definiraju srednjorocne i dugorocne politike, po-
put energetske, regionalne, industrijske, demografske, zdravstvene, zastite
okolisa i slicno.

Rezultati istraZivanja ukazuju da ce prosjecna stopa gospodarskog ra-
sta u razdoblju do 2050. godina u Republici Hrvatskoj iznositi od 1,1 posto
(bazni scenarij) do najvise 1,9 posto, ovisno o pretpostavkama. Stopa rasta
potencijalnog BDP-a vise ovisi o kretanju faktorske proizvodnosti, nego o
demografskim kretanjima.

Kljucne rijeci: dugorocni gospodarski rast, konvergencija, projekcije,
ukupna proizvodnost faktora.

1. Uvodna razmatranja

Cilj ovog rada je izrada dugoroCnih projekcija gospodarskih kretanja za
Hrvatsku za razdoblje do 2050. godine, te identificiranje klju¢nih ograniCenja
rasta. Temeljna hipoteza rada je da glavno ogranienje za dugoroCni gospodar-
ski rast Hrvatske predstavlja rast proizvodnosti, a ne demografsko ograniCenje.
Demografska ograniCenja su vazna, ali nisu presudna za dugoroCni uspjeh naci-
onalnog gospodarstva. Dugorocne projekcije ekonomske aktivnosti temelje se na
primjeni koncepta potencijalnog outputa i proizvodnog jaza, pristupima koji su
najceSce primijenjeni u razli¢itim dokumentima institucija Europske unije (EU).
Procjene potencijalnog outputa te procjena proizvodnog jaza (eng. output gap),
kao razlike izmedu stvarnog i potencijalnog outputa Cesto su predmet ekonomskih
analiza. Koncept potencijalnog bruto domaceg proizvoda (BDP) Cini osnovicu u
procjeni uspjeSnosti fiskalne politike svih zemalja EU jer ¢ini polaznu osnovicu za
procjenu tzv. ciklicki prilagodenog deficita svake zemlje Clanice. Temelji ukupne
fiskalne 1 monetarne politike su navedeni u Paktu o stabilnosti i rastu. O kruci-
jalnom znacenju izracuna ciklicki prilagodenog deficita koji poCiva na konceptu
potencijalnog BDP, vidjeti Larch 1 Turrini (2009).

Primjena istovrsne metodologije prema kojoj su izradene projekcije za ze-
mlje EU pruza mogucnost usporedbe po zemljama, odnosno uocavanju procesa
konvergencije ili divergencije. Dodatna prednost primjene takve jednoznacne me-
todologije lezi i u mogucnosti usporedbe rezultata razliCitih istrazivanja u kojima
se koristi ista metodologija, ali su razliCite pretpostavke i scenariji buducnosti.
Valja naglasiti da je primjena rezultata ekonometrijskog modeliranja na naCin da
se ocijenjeni parametri iz pro$log razdoblja projiciraju na budu¢e dugoro¢no raz-
doblje Cesto inferiorna primjeni prilagodenih tradicionalnih modela rasta. Stoga se
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projekcije u ovom radu temelje na primjeni tradicionalnog modela rasta u kombi-
naciji s demografskim projekcijama za Republiku Hrvatsku (RH) i ekonomskim
projekcijama za zemlje EU. Uvodi se skup racionalnih ocekivanja o gospodarskim
kretanjima u RH, koji ¢ini konzistentan makroekonomski okvir za projekciju kre-
tanja kljucnih varijabli od interesa.

Ostatak ovog rada strukturiran je na sljedeci naCin. U drugom poglavlju dan
je kratak pregled relevantne literature. TreCe poglavlje opisuje metodologiju istra-
Zivanja, dok se u Cetvrtom prikazuju empirijski rezultati istraZivanja. Posljednje
poglavlje je zakljucak s preporukama za daljnja istraZivanja.

2. Pregled dosadasnjih istrazivanja

Tijekom vremena razvijane su razlicite metode i pristupi za procjenu poten-
cijalnog outputa i proizvodnog jaza. Pregledom relevantne 1 recentne literature,
prikazane u nastavku ovog poglavlja, utvrdeno je da je za procjenu navedenih eko-
nomskih pokazatelja najcesci pristup proizvodne funkcije. NajceSce se pretpostav-
lja proizvodna funkcija Cobb-Douglasovog tipa (Denis et al., 2002, Havik et al.,
2014).

Medu novim zemljama ¢lanicama EU, Ganev (2015) je na primjeru bugar-
skog gospodarstva prikazao makro ekonometrijski model dizajniran za procjenu
proizvodnog jaza i potencijalnog rasta gospodarstva u okruzenju oskudnom poda-
cima. Predstavljeni model slijedio je okvir Cobb-Douglas modela koji je usvojen
kao metodoloSka osnova na razini EU, a temelji se na pristupu proizvodne funkcije
s faktorima rada, kapitala i tehnoloSkog razvoja.

Za mjerenje proizvodnog potencijala gospodarstva u Cobb-Douglasovoj
proizvodnoj funkciji pretpostavlja se konstantni udio radne snage u outputu, Sto
za pojedine zemlje moze biti previSe restriktivan uvjet. Na primjeru ¢eSkog gos-
podarstva, autori Hajkova 1 Hurnik (2007) testirali su jesu li takve pretpostavke
pouzdane obzirom da se udio radne snage u CeSkoj postupno povecavao tijekom
posljednjeg desetljeCa. Rezultati analize ukazuju da ne postoje znacajne razlike iz-
medu izracuna temeljem Cobb-Douglasove funkcije 1 opcenitije proizvodne funk-
cije u kojoj se koeficijenti elasti¢nosti proizvoda u odnosu na kapital i u odnosu na
rad mijenjaju tijekom vremena, tj. asimptotski konvergiraju prema njihovim stabil-
nim vrijednostima. U pokuSaju procjene potencijalnog outputa i proizvodnog jaza,
Adamec i Strelec (2012) su primijenili Hodrick-Prescott filter i Cobb-Douglas
funkciju. Primijenjene metode na tromjesecne i godi$nje podatke ceSkog BDP,
rada i bruto fiksnog kapitala ukazuju na razlicite rezultate $to autori opravdavaju
ogranicenjima koriStenih metoda kao i koristenih podataka u analizi.
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U usporedbi s pristupom Hodrick-Prescott filtra, metodologija proizvodne
funkcije pokazala se boljom u identifikaciji toCaka preokreta poljskog gospodar-
stva (Epstein i Macchiarelli, 2010). Rezultati provedene analize pokazuju da je
prije krize poljskog gospodarstva, proizvodnja rasla iznad svojih potencijala, a da
se pad u ukupnoj faktorskoj proizvodnosti (eng. Total Factor Productivity, TFP)
podudara s usporenim rastom potencijalnog outputa. Autori smatraju da nakon
globalne krize Poljska neCe doZivjeti znatan i trajan negativni proizvodni jaz.

Mantescu i Lazar (2014) analizirali su utjecaj krize na potencijalni output i
proizvodni jaz zemalja ¢lanica EU ukljucenih u programe financijske pomoci i
makroekonomske prilagodbe. Stope rasta potencijalnog BDP-a raCunate su Cobb-
Douglasovom funkcijom i Hodrick-Prescottovom metodologijom. U zemljama
koje je pogodila ekonomska i financijska kriza stope rasta potencijalnog BDP-a
znatno su usporene. Za Cipar, Grcku, Portugal, Italiju i Spanjolsku zabiljeZene su
¢ak 1 negativne stope rasta. Na dugorocCni rast potencijalnog BDP-a zemalja ¢lani-
ca EU utjecat Ce, 1 to negativno, razni faktori, kao $to su povecanje averzije prema
riziku, spori gospodarski oporavak te proces starenja stanovni$tva.

Favero i Galasso (2015) na primjeru petnaest europskih zemalja utvrduju
smanjenje stope potencijalnog rasta BDP-a u nadolazeCem dugoro¢nom razdo-
blju. To pripisuju promjeni demografske strukture stanovniStva na nacin da starija
drustva teze prihvacaju strukturne reforme na trziStima rada 1 proizvoda, a lakSe
keynezijanske politike drzavne intervencije. To smanjuje dugoro¢nu stopu poten-
cijalnog rasta BDP-a.

Glede rezultata procjene potencijalnog BDP-a za gospodarstvo SAD-a, Cobb-
Douglasovim modelom procijenjene su vrijednosti kapitala i1 inputa rada (Onalan
i Basegmez, 2018). Grani¢ni doprinos kapitala BDP-u iznosio je 0,403, a doprinos
inputa rada 1,094. Navedeni pokazatelji upucuju na zakljucak da je gospodarstvo
SAD-a radno intenzivno.

Cooley 1 Henriksen (2018) su utvrdili da demografske promjene objaSnjavaju
svega jednu Sestinu promjena dugoro¢nog gospodarskog rasta u SAD-u i Japanu
u razdoblju 1990.-2007., dok ve€inu promjene dinamike rasta BDP-a objaSnjava
promjena proizvodnosti.

Gonzalez Eiras i Niepelt (2012) potvrduju na primjeru razvijenih OECD ze-
malja da demografsko starenje i demografska tranzicija, ali 1 produzetak radnog
vijeka, smanjuju dugoroCnu potencijalnu stopu rasta BDP-a per capita. Medutim,
utjecaj na kapitalnu opremljenost proizvodnje je pozitivan, a rast proizvodnosti
dolazi primarno kroz javne investicije.

Rezultati procjene potencijalnog rasta proizvodnje za srednjoamericka
gospodarstva ukazuju na opadanje istog u posljednjih nekoliko godina u vecini
zemalja Srednje Amerike (Garcia-Saltos, Ruxandra Teodoru i1 Zhang, 2016). U
buducnosti se ocekuje da e potencijalni rast proizvodnje u veCini srednjoameric-
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kih gospodarstava iznositi u prosjeku od 4 posto u srednjorocnom razdoblju zbog
strukturnih ogranicenja rasta kapitala i zaposlenosti i niskog rasta ukupne faktor-
ske proizvodnosti. Autori zakljuCuju da poveCanje potencijalnog rasta treba biti
prioritet politike, a strukturne reforme moraju biti usmjerene na poboljSanje uvjeta
poslovanja, trziSta proizvoda i rada te na jaCanje kapaciteta za inovacije.

Od radova koji su se bavili navedenom temom u RH, treba spomenuti da su
Bokan i Ravnik (2012) procijenili potencijalni output RH za razdoblje od prvog
tromjesecja 2000. do Cetvrtog tromjesecja 2010. godine. U procjeni potencijalnog
outputa koriStene su metoda regularizirane maksimalne vjerodostojnosti 1 multi-
varijantni Kalmanov filter. Rezultati provedene procjene ukazuju da se u periodu
od drugog tromjesecja 2002. godine do drugog tromjesecja 2009. godine output
nalazio iznad razine potencijalnog, dok je izvan tog razdoblja bio ispod potencijal-
nog. Temeljem kretanja godiSnjih stopa inflacije procijenjene su serije jaza outputa.
Tako je u 2008. godini u vrijeme viSih stopa inflacije jaz outputa postigao najvecu
vrijednost, da bi se u narednom razdoblju jaz outputa naglo smanjio te doveo do
smanjenja stope inflacije.

Primjena razli¢itih metodologija za procjenu potencijalnog rasta i jaza BDP-a
moze rezultirati razliitim rezultatima analiziranih pokazatelja stoga je u izracu-
nima potreban oprez. Jovici¢ (2017) u procjeni potencijalnog rasta i jaza BDP-a
usporeduje tri metode, HP-filtra, metode proizvodne funkcije i multivarijatnog
filtera, za razdoblje od 1996. do 2016. godine za RH. Rezultati analize ukazuju
na smanjenje potencijalnog BDP-a i porast jaza BDP-a nakon svjetske financijske
krize. Doprinos ukupne faktorske proizvodnosti potencijalnom rastu BDP-a bio je
minoran, a rast znatno nizi u usporedbi s drugim zemljama ¢lanica EU.

Obzirom na dugotrajnu slabu iskoriStenost rada, slab rast proizvodnosti i ni-
sku ukupnu faktorsku proizvodnost usporava se potencijalni output u RH. Da bi
se potencijalni rast povecao potrebno je provodenje strukturnih reformi za brzi
rast proizvodnosti, uklju€ivanje na trziSte rada i poslovno okruzenje privlacnije
za ulaganja. Europska komisija (2018) naglaSava isti problem uocen i kod drugih
autora glede potencijalnog rasta BDP-a RH, a to je izrazito slab rast proizvod-
nosti i ukupno gledajuci niska razina proizvodnosti. Nisku razinu proizvodnosti,
kao glavni ¢imbenik zaostajanja RH za usporedivim zemljama navode takoder
Buturac, Lovrincevi¢ 1 Mikuli¢ (2011).

3. Metodologija istraZivanja

Metodologija izrade projekcija u ovom radu temelji se na pristupu primijenje-
nom u izradi dugoro¢nih projekcija kretanja gospodarstva EU, a koji je detaljno
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opisana u European Commission (2017). Projekcije polaze od proizvodne funkcije
Cobb-Douglasovog tipa s konstantnim prinosima na obujam. Rast BDP-a rezultat
je ocekivanih dugorocnih kretanja radne snage i proizvodnosti rada.

U Cobb-Douglasovoj funkciji proizvodnje potencijalni BDP moZze se izraziti kao
funkcija proizvodnih faktora rada i kapitala te ukupne faktorske proizvodnosti (1):

1 \B
Y=LF-KO-P.TFp = (TFPE : L) K7F = (E-L)P® kAP (1)

gdje je Y ukupna proizvodnja (BDP), L je input rada, K je fiksni kapital, a E teh-
nicki napredak koji unaprjeduje rad, tzv. Harrodov neutralni tehnicki napredak.
Parametri 81 1 — 3 predstavljaju koeficijente elasti¢nosti proizvodnje u odnosu na
rad 1 u odnosu na kapital. [zraz E - L moZe se interpretirati kao input rada korigiran
za ucinkovitost. Ukupna proizvodnost rada (TFP) i tehnicki napredak koji una-
prjeduje rad povezani su relacijom TFP = EP, pri ¢emu je 8 udio troSkova rada u
ukupnoj bruto dodanoj vrijednosti. Prema razli€itim istraZivanja ovaj pokazatelj se
najcesce u europskim dokumentima koji proucavaju potencijalni output odreduje
na razini oko 0,65 (European Commission, 2017).

Prema standardnom neoklasi¢cnom Solowljevom modelu rasta (Solow, 1956)
gospodarstvo Ce postiCi tocku ravnoteze u trenutku kad omjer kapitala i rada kori-
giranog za ucinkovitost tijekom vremena tezi konstanti. Rast proizvodnosti rada je
u tom slucaju jednak rastu TFP podijeljenom s udjelom rada u bruto dodanoj vri-
jednosti. U kratkom roku sve su od gore navedenih varijabli podloZne promjenama
u gospodarstvu, odnosno fazi gospodarskog ciklusa. Stoga se u kratkoro¢nim pro-
gnozama najcesce kao pokazatelj potencijalnog outputa koristi samo komponenta
trenda, dok se kapital uzima kao nepromjenjiv, odnosno ciklicka komponenta se
izdvaja kako iz TFP tako i iz proizvodnih faktora. Trend TFP se izracunava pomocu
odredenih tehnika desezoniranja koje se Cesto koriste u ekonomskim istrazivanjima.

Za razliku od kratkoro¢nog razdoblja u kojem kretanje potraznje 1 drugi faktori
iz okruzja dovode do mogucnosti ciklickog odstupanja stvarnog BDP-a od potencijal-
nog, u dugom roku rast realnog gospodarstva odreden je kretanjem obujma i kvalitete
proizvodnih faktora. Radi usporedivosti s rezultatima drugih ¢lanica EU, metodologija
projekcija u ovom radu za izraCun potencijalnog BDP-a za RH u velikoj se mjeri teme-
lji na pretpostavkama prikazanim u European Commission (2017). O¢ekivani prosjec-
ni godiSnji rast gospodarske aktivnosti ovisi o sljede¢im faktorima:

- kretanju zaposlenosti: ocekivano kretanje inputa rada odredeno je promje-
nama dobno-spolnih skupina prema demografskim projekcijama, te kreta-
njem stopa participacije i stope nezaposlenosti;

- promjeni kapitala;

- kretanju ukupne proizvodnosti faktora proizvodnje (TFP).
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4. Pretpostavke i koraci u izradi gospodarskih projekcija za Republiku
Hrvatsku

Nastavno na metodologiju prikazanu u prethodnom poglavlju u ovom su dije-
lu opisane koriStene pretpostavke za svaku projekciju pojedinih ¢imbenika dugo-
ro¢nog rast. To obuhvaca projekcije kretanja aktivnosti stanovniStva i zaposlenosti,
projekcije proizvodnosti rada kao funkcije prirasta kapitala i rasta ukupne proi-
zvodnosti faktora proizvodnje (TFP), te u konacnici projekcije BDP-a kao rezultat
svih prethodnih projekcija pojedinih varijabli. Rezultati projekcija 1 njihova anali-
za prikazani su u poglavlju 5.

4.1. Projekcija kretanja aktivnosti stanovnistva i zaposlenosti

Za projekciju kretanja aktivnosti stanovniStva i zaposlenosti koriStene su
Demografske projekcije Cije su pretpostavke i1 rezultati opisani u ETHP (2018) 1
dostupni u tri scenarija. Bez obzira na razliCite scenarije, osnovni rezultati ukazuju
na znaCajno smanjenje broja hrvatskih rezidenata u razdoblju do 2050. godine i na
povecanje udjela stanovniStva iznad 65 godina na uStrb smanjenja udjela dobno-
spolnih skupina s visokim stopama aktivnosti u ukupnom stanovnisStvu.

Projekcija radne snage, odnosno aktivnog stanovniStva temelji se na pretpo-
stavkama o kretanju stopa aktivnosti po pojedinim dobnim skupinama. U projek-
cijama se polazi od Cinjenice da RH trenutno ima znatno nize stope ekonomske
aktivnosti stanovniStva od vec¢ine zemalja EU, pa se pretpostavlja da ¢e stope ak-
tivnosti po dobnim skupinama i po spolu konvergirati stopama koje su zabilje-
Zene posljednjih godina za prosjek EU27, to¢nije da ¢e one u RH rasti. Sli¢na
pretpostavka primijenjena je i u europskim dokumentima u kojima su prikazane
dugorocne projekcije. Medutim, valja naglasiti da ¢e stope aktivnosti i u drugim
zemljama EU rasti zbog izbjegavanja negativnih gospodarskih ucinaka starenja
stanovniStva, te da izjednaCavanje sa sadaSnjim stopama aktivnosti zemalja EU i
dalje ostavlja odredenu razliku u stopama aktivnosti u RH 1 EU u cijelom projici-
ranom razdoblju do 2050. godine.

Povezivanje projekcija radne snage i zaposlenosti postize se pretpostavka-
ma vezanim za kretanje stope nezaposlenosti. Obi¢no se pretpostavlja da ¢e sto-
pa nezaposlenosti vremenom konvergirati stopi strukturne nezaposlenosti. Prema
pretpostavkama koriStenima u europskim projekcijama stopa nezaposlenosti u RH
¢e se smanjivati prema dugoroc¢noj strukturnoj stopi nezaposlenosti tokom cijelog
razdoblja, te b1 do 2050. godine stopa nezaposlenosti iznosila 7,5 posto. Dinamika
smanjenja stope nezaposlenosti brza je u ranijim razdobljima. U skladu s novijim



Z. LOVRINCEVIC: Ovisi li dugoro&ni gospodarski rast Hrvatske o demografiji ili ipak proizvodnosti? 387
EKONOMSKI PREGLED, 70 (3) 380-410 (2019)

podacima o kretanju na trziStu rada, moZe se uociti da je zbog emigracije dijela
stanovniS$tva u radnoj dobi i oporavka gospodarstva, dinamika smanjenja stope
nezaposlenosti znatno brza od dinamike predvidene u europskim projekcijama.
Stoga je radna pretpostavka koriStena u ovom radu da Ce stopa nezaposlenosti pa-
dati do 2030. godine do 7 posto, a nakon ¢ega Ce se tek blago smanjivati i doseci 6
posto krajem projiciranog razdoblja.

Broj zaposlenih u RH projiciran je na osnovi demografskih projekcija, a uz
spomenute pretpostavke vezane za stopu aktivnosti i stopu nezaposlenosti. Kako
postoje tri verzije demografskih projekcija, ovisno o alternativnim pretpostavkama
o budu¢im stopama fertiliteta i salda migracija, tako su i projekcije aktivnog sta-
novniStva i broja zaposlenih u nastavku prikazane u tri varijante.

4.2. Projekcija proizvodnosti rada kao funkcije kretanja kapitalne
opremljenosti rada i ukupne faktorske proizvodnosti

Zbog ocekivanih nepovoljnih demografskih kretanja u RH, ali i velikom bro-
ju zemalja Clanica EU, potencijalni rast BDP-a u budu¢em dugoro¢nom razdoblju
gotovo Ce u cijelosti ovisiti o rastu proizvodnosti rada. Europske projekcije predvi-
daju prosjecan godiSnji porast proizvodnosti rada od 0,9 do 1,5 posto za EU28 do
2030. uz znacajne razlike po pojedinim zemljama. U nacelu bi porast proizvod-
nosti trebao biti glavni faktor konvergencije. U tom razdoblju, najviSe stope rasta
proizvodnosti rada (vece od 3 posto godiSnje) ocekivane su za najmanje razvijene
zemlje poput Bugarske i Rumunjske. Ostale zemlje nove ¢lanice takoder bi trebale
ostvariti brzi rast proizvodnosti rada u odnosu na prosjek EU ostvarujuci prosjecno
dvostruko vece stope rasta.

Jedina nova Clanica za koju se, prema europskim projekcijama, (European
Commission, 2017) ne ocekuje rast proizvodnosti brzi od prosjeka EU jest RH
gdje bi proizvodnost u razdoblju 2021.-2040. trebala prosje¢no godiSnje rasti 1,4
posto, a §to je istovremeno i prosjek rasta proizvodnosti u EU. Prema projekcija-
ma, oko dvije treCine rasta proizvodnosti rada moZze se objasniti kretanjem TFP.
Na razini cijele EU predviden je porast doprinosa rasta TFP sa oko 0,6 postotnih
bodova godisnje (razdoblje 2016.-2020.) do 1 postotni bod prosje¢no godisnje (u
razdoblju od 2030 do kraja projiciranog razdoblja). Zemlje nove ¢lanice ostvarit
¢e prosjecno dvostruko brzi rast TFP, dok je rast TFP u RH u navedenom do-
kumentu European Commission (2017) procijenjen na razinu ispod prosjeka EU
(Tablica 1).
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Tablica 1.

GODISNJA STOPA RASTA UKUPNE FAKTORSKE PROIZVODNOSTI,

PROSJEK RAZDOBLJA
2016.- 2021.- 2031.- 2041.- 2051.- 2061.- 2016.-
2020. 2030. 2040. 2050. 2060. 2070. 2070.

Belgija 04 0.6 0.8 1.0 1.0 1.0 0.8
Bugarska 1.6 1.7 1.6 1.5 1.3 1.1 1.4
Ceska 1.2 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 1.2
Danska 0.5 0.8 0.9 1.0 1.0 1.0 0.9
Njemacka 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
Estonija 1.0 1.2 1.3 1.2 1.2 1.0 1.2
Irska 1.8 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1
Grcka -0.3 0.3 0.8 1.2 1.2 1.0 0.8
Spanjolska 0.4 0.6 0.8 1.0 1.0 1.0 0.9
Francuska 0.4 0.6 0.8 1.0 1.0 1.0 0.8
Hrvatska 0.4 0.6 1.0 1.3 1.2 1.1 1.0
Italija -0.1 0.2 0.6 1.0 1.0 1.0 0.7
Cipar -0.1 0.2 0.6 1.1 1.1 1.0 0.7
Latvija 32 3.0 1.8 14 1.2 1.1 1.8
Litva 0.7 1.4 1.4 1.3 1.1 1.0 1.2
Luksemburg 0.6 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9
MadZarska 1.0 1.4 1.5 1.3 1.2 1.1 1.3
Malta 1.7 1.6 1.3 1.1 1.0 1.0 1.2
Nizozemska 0.3 0.5 0.8 1.0 1.0 1.0 0.8
Austrija 0.6 0.8 0.9 1.0 1.0 1.0 0.9
Poljska 1.3 1.7 1.5 1.3 1.2 1.1 1.3
Portugal 0.6 0.8 1.0 1.2 1.1 1.0 1.0
Rumunjska 2.7 2.5 1.7 14 1.2 1.1 1.7
Slovenija 1.1 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 1.2
Slovacka 2.1 2.3 1.7 1.2 1.1 1.0 1.5
Finska 0.1 0.5 0.8 1.0 1.0 1.0 0.8
Svedska 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
Velika 0.5 0.8 0.9 10 1.0 1.0 09
Britanija

Norveska 0.6 0.8 0.9 1.0 1.0 1.0 0.9
EU28 0.6 0.8 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9
EU27 (bez

Velike 0.6 0.8 1.0 1.1 1.0 1.0 0.9
Britanije)

Izvor: European Commision (2017)
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U pogledu doprinosa kapitalne opremljenosti rada, pretpostavljeno je da Ce
doprinos rasta kapitala u zemljama EU konvergirati prema ravnoteznoj vrijednosti
od 0,5 posto zbog pretpostavke o prilagodbi kretanju faktora rad. Doprinos ka-
pitala u demografskim projekcijama za RH procijenjen je na nesto viSu razinu u
odnosu na prosjek EU. Projekcije proizvodnosti rada u ovom radu napravljene su
prema dva scenarija:

a) bazni scenarij kod kojeg se koristi ocekivani rast ukupne proizvodnosti
faktora, te kapitalne opremljenosti rada kao u europskim projekcijama;

b) scenarij konvergencije kod kojeg je rast kapitalne opremljenosti rada pre-
uzet iz europskih projekcija, dok je pretpostavljeno uspje$no provodenje
strukturnih reformi $to e rezultirati konvergenciji rasta TFP prema pro-
sjeku zemalja novih Clanica EU. Ovakav scenarij bi trebao predstavljati
dru$tveno poZeljan, ali i ostvariv scenarij.

4.3. Projekcija BDP-a na razini RH

Projekcije gospodarskog rasta za RH rezultat su projekcija prethodno opi-
sanih osnovnih inputa: demografskih kretanja, ukupne faktorske proizvodnosti i
kapitalne opremljenosti rada. Projicirana stopa rasta BDP-a za svaku godinu je
prema ranije opisanoj metodologiji jednaka zbroju rasta inputa rada i proizvodno-
sti rada. Proizvodnost rada je rezultat ocekivanog rasta TFP i kapitalne opremlje-
nosti. Budu¢i postoje razli¢ite kombinacije demografskih projekcije (EIHP 2018,
3 alternativne varijante) i projekcija TFP (dvije alternative varijante) razvidno je
da je moguce napraviti Sest scenarija gospodarskog razvitka. U ovom radu su ra-
zradena dva scenarija dinamike gospodarskog rasta u RH do 2050. godine koja su
najblize realnom ostvarenju:

Scenarij 1: Niska demografska projekcija uz baznu TFP — tzv. bazni sce-
narij

Scenarij 2: Srednja demografska projekcija uz postojanje konvergencije TFP
— tzv. poZeljan, ali ostvariv scenarij

Scenarij 1 je nepovoljniji scenarij koji kombinira nepovoljna demografskih
kretanja i nastavak dosadas$njeg trenda u kretanju TFP. On opisuje status quo gos-
podarskih i druStvenih procesa u RH. Taj scenarij rezultira izostankom bilo kakve
konvergencije TFP-a, ali 1 razine standarda, prema prosjeku EU. On znaci daljnje
produbljivanje jaza za svim novim ¢lanicama i donosi RH zacelje prema razini
razvijenosti mjereno BDP-om pc u EU. S druge strane, neSto manje nepovoljna
demografska kretanja (Scenarij 2) i brzi rast TFP prema razini proizvodnosti koju
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biljeze NMS-12!, predstavlja optimisti¢nu verziju, ostvariv scenarij i zavisi u veli-
koj mjeri o ustrajnosti nositelja ekonomske vlasti na provedbi reformi kojima bi se
stvorili uvjeti za ubrzani rast proizvodnosti.

4.4. Ogranicenja pri izradi gospodarskih projekcija

Dugorocne projekcije trendova u kretanju pojedinih djelatnosti nacionalnog gos-
podarstva najce$Ce su praCene izrazito visokim potencijalnim greSkama procjene.
Razdoblje liberalizacije medunarodne razmjene, globalizacije gospodarstva i ubrzanih
promjena u tehnologijama, samo su neki od razloga za dinami¢nu promjenu strukture
nacionalnih gospodarstava. U uvjetima slobodnog kretanja roba, rada i kapitala, posto-
jeca gospodarska struktura i raspoloZivost prirodnih resursa vise nisu faktori koji naj-
znacajnije utjeCu na specijalizaciju u proizvodnji i medunarodnoj razmjeni. Povoljno
institucionalno okruZje sve vise postoje presudno za privlacenje investicija, novih teh-
nologija i transformaciju gospodarstva u sektore s viSom dodanom vrijedno$cu.

Standardni ekonometrijski modeli kvantificiraju meduzavisnost u kretanju
zavisnih 1 nezavisnih varijabli pod pretpostavkom da ostale varijable koje nisu
eksplicitno uklju€ene u model ostaju nepromjenjive. U dugom roku, pretpostavka
o nepromjenjivosti takvih varijabli je upitna.

5. Rezultati istrazivanja

5.1. Ocekivane demografske promjene i utjecaj na kretanje zaposlenosti

Kao $to je ranije navedeno u procjeni potencijalnog BDP-a, polazi se od pro-
cjene demografskih kretanja. Demografske projekcije po desetogodiSnjim razdo-
bljima, po dobno-spolnim skupinama prikazane su za sva tri demografska sce-
narija (niski, srednji i visoki) u prilogu u Tablicama P1, P2 i P3. Iako su rezultati
pojedinih scenarija razliCiti, kretanja u svima su nepovoljna. Ukupnom smanjenju
broja stanovnika najviSe pridonosi stanovniS$tvo u najboljoj radnoj dobi, dok Ce
broj stanovnika u dobi iznad 60 godina rasti. Slika 1 ilustrira promjene u demo-
grafskoj strukturi prema srednjem scenariju demografskih projekcija.

! NMS-12 (eng. New Member States) - kratica za zemlje nove ¢lanice EU koje su se pridruzile Uniji
2004. i 2007. godine; Bugarska, Cipar, Republika Ceska, Estonija, Latvija, Litva, Madarska, Malta, Poljska,
Rumunjska, Slovacka i Slovenija
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Slika 1.

STAROSNA STRUKTURA STANOVNISTVA 2011. 12051. GODINE
PREMA DOBNIM SKUPINAMA
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Izvor: EIHP (2018.)

Broj stanovnika u dobi od 15-64 godina, kao pokazatelj potencijalno raspolo-
zive radne snage u projiciranom razdoblju smanjivat Ce se prosjecnom godiSnjom
dinamikom od -1,0 posto. Najveci relativni pad ocekuje se upravo za osobe u tzv.
prime working age, odnosno u dobi od 25-49 godina. Ukoliko ove projekcije us-
poredimo s projekcijama koje koristi Europska komisija (European Commission,
2017) u kojima je procijenjeno prosje¢no godi$nje smanjenje broja stanovnika od
-0,8 posto, moze se uocCiti da azurirani podaci koriSteni u ovom radu prikazuju
izrazeniji intenzitet smanjivanja broja stanovnika u radnoj dobi nego Sto je to pred-
vidala Europska komisija.

Nepovoljna demografska kretanja intenzivno e djelovati na trziste rada ne-
ovisno o kojoj je demografskoj projekciji rijec. NuZan uvjet za ostvarenje barem
minimalnog razvojnog potencijala jest povecanje stopa participacije svih dobno-
spolnih skupna. Projekcija ocekivane radne snage polazi od stopa aktivnosti po
dobnim skupinama, odnosno pretpostavke konvergencije prema stopama aktiv-
nostima koje su trenutno prosjecno zabiljezene u EU. NajizraZeniji zahtjev za po-
veCanjem stopa aktivnosti odnosi se na stanovni$tvo u starijoj radnoj dobi (50-64
godina) Cije su stope aktivnosti u usporedbi s ostalim zemljama EU izrazito niske.
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Tablica 2.

PROJICIRANE STOPE PARTICIPACIJE UKUPNE POPULACIJE
U RADNOJ DOBI PO DESETOGODISNJIM RAZDOBLJIMA U RH

Dobne skupine | 2017. 2020. 2030. 2040. 2050. | Promjena 2050.-2017.
15-24 35.7 36.2 38.0 39.7 41.5 5.8
25-49 85.6 85.7 86.3 86.8 87.4 1.8
50-64 53.2 54.6 59.3 63.9 68.5 15.3
65+ 2.8 3.1 4.0 49 59 3.1
15-64 66.2 67.0 69.0 71.3 73.5 7.3

Izvor: Projekcije autora.

Usporede li se projicirane stope participacije s europskim projekcijama gdje
je krajem projiciranog razdoblja koriStena stopa participacije od oko 71 posto za
ukupno stanovniStvo u dobi od 15 do 64 godina iz Tablice 2. moZe se uociti da
su ove azurirane projekcije nesto povoljnije, a razlog je koristenje novijih sluzbe-
nih podataka koji upuCuju na poboljSanje na trziStu rada. Noviji podaci takoder
ukazuju na brzu dinamiku smanjivanja stope nezaposlenosti, te je za razliku od
europskih projekcija koje predvidaju smanjenje stope nezaposlenosti na 7,5 posto
tek krajem projiciranog razdoblja, ovdje pretpostavljeno da e razina nezaposleno-
sti od 7 posto biti dosegnuta ve¢ 2030. godine, nakon Cega ostaje na toj razini do
kraja projiciranog razdoblja.

Promatraju li se projicirane stope aktivnosti po dobno-spolnim skupinama,
moze se primijetiti da u svim promatranim dobnim skupinama vec¢i stopu aktivno-
sti biljeze muskarci (Slika 2).
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Slika 2.

PROJICIRANE STOPE AKTIVNOSTI PO DOBNO-SPOLNIM SKUPINAMA
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Izvor: Projekcije autora.

5.2. Ocekivano kretanje proizvodnosti rada

Nakon procjene demografskih kretanja, potrebno je procijeniti kretanje pro-
izvodnosti rada. Kao Sto je navedeno u prethodnom poglavlju koje opisuje pretpo-
stavke razliCitih scenarija, proizvodnost rada napravljena je u dvije varijante:

e proizvodnost rada odredena je kretanjem kapitalne opremljenosti 1
TFP dinamikom koja je koriStena u europskim projekcijama (European
Commission ,2017).

e proizvodnost rada raste brzom dinamikom zbog konvergencije rasta TFP
prema prosjeku ocekivanom za zemlje ¢lanice NMS-12, dok kapitalna
opremljenost slijedi dinamiku europskih projekcija za RH. To su projekcije
autora koje prikazuju ostvariv 1 poZzeljan scenarij.
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Tablica 3.

OCEKIVANI RAST PROIZVODNOSTI RADA PO PODRAZDOBLIJIMA

2021.-2030. | 2031.-2040. | 2041.-2050. | 2016.-2050.

Proizvodnost rada (bazna) -EC 1.3 1.6 2.0 1.6
projekcije

TFP (bazna) -EC projekcije 0.6 1.0 1.3 1.0
Kapitalna opremljenost—-EC projekcije 0.7 0.5 0.7 0.7
Proizvodnost rada (pretpostavka 2.6 23 2.3 2.4

konvergencija prema NMS - 12) —
projekcije autora

TFP (pretpostavka konvergencija prema 1.9 1.8 1.6 1.8
NMS -12) — projekcije autora

Kapitalna opremljenost— projekcije 0.7 0.5 0.7 0.7
autora, ista kao i EC projekcije

Izvor: European Commission (2017); projekcije autora.

Sve pretpostavke baznog scenarija kretanja proizvodnosti rada preuzete su iz
europskih projekcija i mogu se detaljnije vidjeti u prethodnom poglavlju, odnosno
European Commission (2017). Valja napomenuti da podizanje TFP na prosjec¢nu
razinu koju ostvaruju zemlje NMS-12, a posebice kad je rijeC o zahtjevu za du-
goro¢nim osiguranjem uvjeta za rast konkurentnosti gospodarstva i proizvodnosti
rada ovisi o dinamici i uCinkovitosti provodenja strukturnih reformi.

Prema baznom scenariju kretanja proizvodnosti rada razvidno je da je RH
u usporedbi s drugim zemljama EU loSe pozicionirana, a ponajviSe zbog nepo-
voljnije brzine rasta ukupne proizvodnosti faktora (Tablica 1). Ukupan BDP nije
rezultat rasta proizvodnosti veC kapitalne opremljenosti. To znaCi da zemlja trosi
puno kapitala uz malen uCinak, odnosno da se investicije dogadaju u sektorima
s niskom proizvodnoS¢u (turizam, trgovina i usluge) ili vrlo dugim razdobljima
povrata (infrastrukturne investicije). Prema scenariju konvergencije TFP koji je
prema miSljenju autora dostizan uz napor svih druStvenih skupina, uz istu ka-
pitalnu opremljenost, proizvodnost rada Ce rasti brze prema prosjeku zemalja
NMS-12.
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5.3. Varijantne projekcije kretanja BDP-a

Ovisno o varijantnim scenarijima demografskih projekcija (3 demografske
projekcije) i kretanja proizvodnosti (2 projekcije iz prethodnog poglavlja), posto-
ji 6 razlicitih scenarija kretanja BDP-a do 2050. godine. Za svaku demografsku
projekciju, odgovarajuce tablice prikazuju rezultate prema dva scenarija: bazna
proizvodnost TFP i konvergencija proizvodnosti TFP.

5.3.1. Projekcije kretanja BDP-a temeljem niskih demografskih projekcija
— scenarij 1

Slika 3.

PROJICIRANE RAZINE (LIJEVA SKALA) I STOPE RASTA BDP-A
(DESNA SKALA) TEMELJEM NISKIH DEMOGRAFSKIH
PROJEKCIJA — SCENARIJ 1
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Izvor: Projekcije autora.

Slika 3. prikazuje projicirane stope BDP-a temeljem niskih demografskih
projekcija, tzv. scenarij 1, koji je ujedno i scenarij status quo drustvenog razvitka
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RH. Moze se uociti da za razliku od bazne proizvodnosti koriStene u European
Commission (2017), u razdoblju od 2021. do 2040. primjena alternativnog scena-
rija s viSom razinom proizvodnosti rezultira viSim stopama rasta BDP-a, §to po-
sebice dolazi do izrazaja u razdoblju do 2030. godine. Naime, to razdoblje bi RH
mogla iskoristiti za transformaciju gospodarstva i smanjenja jaza proizvodnosti
prema drugim NMS-12, te time omoguciti brZi rast iza 2030. godine.

Ukoliko se ostvare niske demografske projekcije uz odsutnost konvergencije
kao Sto to predvida European Commission (2017), BDP RH ¢e 2050. godine do-
segnuti tek neSto viSe od 50 posto vecu razinu u odnosu na 2016. godinu. S druge
strane, uz povecanje proizvodnosti, BDP bi se u istom projiciranom razdoblju ud-
vostrucio. BDP iskazan po broju stanovnika raste brzom dinamikom zbog oceki-
vanog smanjenja populacije (Tablica 4).

Tablica 4.

PROJEKCIJE BDP-A TEMELJEM NISKIH DEMOGRAFSKIH PROJEKCIJA
(BAZNI SCENARIJ -SCENARI 1)

2016. | 2020. | 2030. | 2040. | 2050.
Bazna proizvodnost
GDP, stalne cijene 2010, milijuni HRK 335,902 | 373,595 | 408,960 | 453,582 | 514,246
GDP, indeks, 2016=100 100.0 | 111.2 | 121.7 | 1350 | 153.1
GDP per capita, stalne cijene 2010 82 94 109 130 160
GDP per capita, indeks 2016=100 100.0 114.5 1335 | 158.8 | 195.3
Broj stanovnika, u milijunima 4,099 3,981 3,737 3,486 3212
Broj zaposlenih, konstantna aktivnost
stanovniStva, u milijunima 1,550 1,559 1,434 1,312 1,177
Konvergencija proizvodnosti

GDP, stalne cijene 2010, milijuni HRK 335,902 | 373,595 | 462,081 | 550,017 | 642,163
GDP, indeks, 2016=100 100.0 | 111.2 | 137.6 | 163.7 | 191.2
GDP per capita, stalne cijene 2010 82 94 124 158 200
GDP per capita, indeks 2016=100 100.0 1145 | 150.9 | 1925 | 2439
Broj stanovnika, u milijunima 4,099 3,981 3,737 3,486 3212
Broj zaposlenih, rastuca aktivnost
stanovniStva, u milijunima 1,550 1,576 1,502 1,426 1,326

Izvor: Projekcije autora.
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5.3.2. Projekcije kretanja BDP-a na temelju srednjih demografskih
projekcija — scenarij 2

KoriStenjem demografskih projekcija koje podrazumijevaju srednju dinami-
ku kretanja stanovniStva, projicirane stope BDP-a tek su neSto vece u usporedbi
s niskim demografskim projekcijama (Slika 4). Pretpostavke o proizvodnosti su
kljucne jer srednji scenarij demografskih projekcija podrazumijeva tek 30-ak tisu-
¢a ljudi viSe u radnoj dobi, te je doprinos faktora rada tek neSto manje negativan u
usporedbi s scenarijem niskih demografskih projekcija.

Slika 4.

PROJICIRANE RAZINE (LIJEVA SKALA) I STOPE RASTA BDP-A
(DESNA SKALA) TEMELJEM SREDNIJIH DEMOGRAFSKIH PROJEKCIJA
I BAZNE PROIZVODNOSTI, ODNOSNO SREDNJIH DEMOGRAFSKIH
PROJEKCIJA I RASTUCE PROIZVODNOSTI

100.000 10%
90.000
80.000 _— 8%
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000

10.000
O <4

O Rast, bazni B Rast, rastuca proizvodnost
Bazna proizvodnost, GDP u Eurima — Rastuéa proizvodnost, GDP u Eurima

Izvor: Projekcije autora.
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Tablica 5.

PROJEKCIJE BDP-A TEMELJEM SREDNIJIH DEMOGRAFSKIH
PROJEKCIJA I RASTUCE PROIZVODNOSTI — SCENARIJ 2 - OSTVARIV 1
POZELJAN SCENARIJ

2016. | 2020. | 2030. | 2040. | 2050.
Konvergencija proizvodnosti (scenarij 2)
GDP, stalne cijene 2010, milijuni HRK 335,902 | 373,595 | 462,111 | 551,311 | 649,695

GDP, indeks, 2016=100 100.0 111.2 137.6 164.1 193.4
GDP per capita, stalne cijene 2010 82 94 123 156 197

GDP per capita, indeks 2016=100 100.0 114.4 150.2 190.5 240.6
Broj stanovnika, u milijunima 4,099 3,984 3,755 3,532 3,295

Broj zaposlenih, rastuca aktivnost
stanovniStva, u milijunima

1,550 1,576 1,502 1,429 1,342

Izvor: Projekcije autora.

Ukoliko se ostvare srednje demografske projekcije uz rastucu proizvodnost
BDP RH ¢e 2050. godine dosegnuti 93,4 posto (Tablica 5, indeks 193,4) vecu
razinu u odnosu na 2016. godinu. Blagostanje mjereno BDP per capita indeksom,
u usporedbi s 2016. godinom bi trebalo porasti 2,4 puta (indeks 240,6%). BDP
iskazan po broju stanovnika raste brzom dinamikom zbog o¢ekivanog smanjenja
populacije. RH ¢e oko 2050. godine imati oko 1.342 tisuca zaposlenih od ukupno
3.295 tisuca stanovnika.

5.3.3. Sinteza rezultata projekcija rasta BDP-a do 2050. u Republici Hrvatskoj

Usporedba svih alternativnih scenarija ukazala je na relativno ogranicen
ucinak koje razlicite demografske projekcije imaju na kretanje BDP-a do 2050.
godine. Sve tri varijante demografskih projekcija temeljem uvedenih pretpostavki
rezultiraju sa svega 50-60 tisuca razlike u broju zaposlenih krajem projiciranog
razdoblja, a Sto je tek oko 4 posto ocekivanog broja zaposlenih izmedu najpovolj-
nije i najnepovoljnije varijante?.

Projekcije razine BDP-a i BDP-a per capita 2050. godine puno viSe ovise 0o
varijantnim scenarijima u kretanju TFP i posljedi¢no proizvodnosti rada nego o

? Varijanta visoke demografske projekcije nije u ovom radu eksplicitno razmatrana jer nije
realna EIHP (2018). Razmatrane su niska i srednja varijanta.
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demografskim projekcijama. Stoga je osnovni izazov koji se postavlja pred nosi-
telje ekonomske politike proces osiguranja preduvjeta za brzi rast proizvodnosti.
U sljedecoj tablici 6. se stoga usporeduju rezultati dva scenarija, bazni — scenarij
1 (bez TFP konvergencije proizvodnosti, European Commission) i dostizan — sce-
narij 2 (s konvergencijom TFP proizvodnosti, autor) koji pokazuju donju i gornju
granicu potencijalnog outputa u razdoblju do 2050. godine.

Usporedbom s projekcijama Europske komisije moze se uociti da bazni scena-
rij koji prikazuje donju granicu, odstupa vrlo blago od projekcija Europske komisije
samo zbog Cinjenice da aZurirane demografske projekcije upucuju na moguce veci
negativni uCinak smanjenja stanovniStva radne dobi u pocetnom razdoblju, jer je
Europske komisije koristila sluzbene podatke o broju stanovnika koji su precijenjeni
zbog pojave nezabiljeZene emigracije (EIHP, 2018). Medutim, kao Sto je veC i ranije
navedeno, taj scenarij nosi znacajan rizik daljnje divergencije RH u odnosu na razvi-
jenost ostalih ¢lanica EU27 i posljedino negativnih uCinaka starenja na sveukupnu
odrzivost javnih financija i fondova zdravstvenog i mirovinskog osiguranja.

Tablica 6.

USPOREDBA REZULTATA VARIJANTNIH SCENARIJA RASTA BDP-A
U RAZDOBLJU DO 2050. GODINE, DOPRINOS RAZLICITIH
KOMPONENTI RASTA BDP-A

2021.-2030. | 2031.-2040. | 2041.-2050. | 2021.-2050.
European Commission (2017)

Rast GDP 0,8 14 1,7 1,3
Rad -0,5 0,1 -0,3 0,4
Kapital 0,7 0,5 0,7 0,7
TFP 0,6 1,0 1,3 1,0
Niska demografska projekcija, bazna TFP — bazni scenarij, scenarij 1,
autor

Rast GDP 0.9 1.0 1.3 1.1
Rad -0.5 0.5 0.7 0.6
Kapital 0,7 0,5 0,7 0,7
TFP 0.6 1.0 1.3 1.0

Srednja demografska projekcija, konvergencija TFP — dostiZan scenarij,
scenarij 2, autor

Rast GDP 2.2 1.8 1.7 1.9
Rad 0.5 0.5 0.6 0.5
Kapital 0,7 0,5 0,7 0,7
TFP 1.9 1.8 1.6 1.8

Izvor: Projekcije autora.
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Slike 5 i 6 prikazuju dekompoziciju rasta BDP-a na osnovne izvore rasta:
input rada, kapitalnu opremljenost i ukupnu faktorsku proizvodnost. Kao Sto je
razvidno iz slika osnovna razlika iz pojedinih scenarija rasta proizlazi iz kretanja
TFP, dok su kapital i input rada manje znacCajni za stvaranje razlike medu scena-
rijima rasta.

Slika 5.

DEKOMPOZICIJA RASTA BDP-A PO PODRAZDOBLIJIMA, NISKE
DEMOGRAFSKE PROJEKCIE, BAZNA PROIZVODNOST (BAZNI
SCENARIJ -1)

2,5

2021.-2030. 2031.-2040. 2041.-2050. 2021.-2050.

OTFP  mKapitalna opremljenost Minputrada < Rast BDP

Izvor: Projekcije autora.
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Slika 6.

DEKOMPOZICIJA RASTA BDP-A PO PODRAZDOBLJIMA, SREDNIJE
DEMOGRAFSKE PROJEKCIJE, SCENARIJ KONVERGENCIJA
PROIZVODNOSTI - SCENARIJ 2, DOSTIZAN SCENARIJ

3,5

-1,0
2021.-2030. 2031.-2040. 2041.-2050. 2021.-2050.

OTFP  @Kapitalna opremljenost MIinputrada ¢ RastBDP

Izvor: Projekcije autora.

Usporedba projekcija Europske komisije 1 dva alternativna scenarija prika-
zana je Slikom 7. MoZe se uociti da scenarij niske demografije (scenarij 1) krajem
razdoblja dosiZe razinu BDP-a koja je i projicirana u dokumentu Europske komisi-
je. Ostvaren je nesto brzi rast BDP-a od ocekivanog prema konceptu potencijalnog
outputa tijekom prosle i ove godine, ali uz bazni scenarij kretanja proizvodnosti.
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Slika 7.

USPOREDBA DOSEGNUTE RAZINE REALNOG BDP-A,
INDEKS 2016=100
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—EK (2017.)
BDP niska demografija, bazna proizvodnost
------- BDP srednja demografija, konvergencija proizvodnosti TFP

Izvor: Projekcije autora.

Scenarij konvergencije TFP omogucava RH da u odredenoj mjeri smanji jaz
u razvijenosti prema drugim ¢lanicama EU, iako ni ta brzina ne osigurava dosti-
zanje prosjeka EU (scenarij 2). Ipak konvergencija TFP omogucuje hvatanje pri-
kljucka s novim ¢lancima koje su vec prosle razdoblje transformacije gospodarstva
1 za veCinu kojih se ocekuje da Ce do kraja projiciranog razdoblja biti na razini
razvijenosti od oko 90% prosjeka EU28.

Europska komisija u svojim projekcijama ocekuje da ce cak tri NMS-12
Latvija, Slovacka i Malta do 2050. godine prema pokazatelju BDP po stanovniku
biti iznad prosjeka EU. S druge strane, Italija, Portugal 1 GrCka su primjer starih
Clanica koje, ukoliko se nastave dosadasnji trendovi kretanja proizvodnosti, mogu
relativno nazadovati i svrstati se u skupinu slabije razvijenih zemalja EU (Slika 8).
Jedino u sluc¢aju konvergencije TFP (scenarij 2) u RH uspjet c¢emo do kraja raz-
doblja (2050.) presti¢i nove ¢lanice EU poput Rumunjske, Madarske ili Estonije.
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Slika 8.

OCEKIVANE PROMJENE U RELATIVNOJ RAZVIJENOSTI ZEMLJA EU
U PROJICIRANOM RAZDOBLJU DO 2050. GODINE, INDEKS BDP PO
STANOVNIKU PREMA PARITETU KUPOVNE MOCI (PPS), EU=100, BEZ
KONVERGENCIJE PROIZVODNOSTI U RH I S KONVERGENCIJOM
PROIZVODNOSTI

230
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30 -
HRBGRO LV HU EL PL EE LT SK PT SI CY CZ ES MT IT FR UK FI BE SE DE DK AT NL IE LU

[OGDP pc PPS 2016. m@mGDP pc PPS 2050.  mHR konvergencija TFP

Izvor: Projekcije autora temeljem podataka European Commission (2017).

6. Zakljuéak

Kretanja radne snage projicirana su temeljem dugoro¢nih demografskih
kretanja 1 oCekivanih stopa aktivnosti pojedinih dobno-spolnih skupina u RH.
Projekcija proizvodnosti rada odredena je pretpostavkama o kretanju osnovnih
faktora koji na nju utjecu: kapitalne opremljenosti rada i TFP. U projekcijama TFP
se koriste spoznaje utvrdene u istrazivanjima strucnjaka za izradu dugoro¢nih eu-
ropskih projekcija, a srediSnja pretpostavka europskog modela jest nastavak proce-
sa konvergencije proizvodnosti rada do 2050 godine.

Osim osnovnog scenarija kretanja proizvodnosti za hrvatsko gospodarstvo
koji je koriSten kao bazni scenarij -1, u europskim projekcijama, uveden je i jedan
optimisti¢niji scenarij u kojem rast ukupne proizvodnosti faktora RH konvergira
prema brzini rasta novih Clanica EU, scenarij 2. Osnovni scenarij u europskim
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projekcijama podrazumijeva izostanak konvergencije RH prema razvijenosti EU
uslijed nepovoljnih demografskih kretanja i znacajnog zaostajanja rasta proizvod-
nosti u odnosu na ostale nove ¢lanice. Prema takvom scenariju, jaz u razvijenosti
RH prema drugim novim ¢lanicama EU bi se povecavao i RH bi ve¢ do kraja de-
setljeca doSla na posljednje mjesto u EU mjereno BDP-om pc, a zaostatak za razvi-
jenim ¢lanicama se ne bi smanjivao. To je scenarij propadanja hrvatskog druStva u
cjelini. Stoga je prikazan alternativni scenarij 2 koji podrazumijeva konvergenciju
u brzini rasta ukupne proizvodnosti faktora.

Napravljene gospodarske projekcije do 2050 godine, kroz scenarij 1 i scenarij
2 pokazuju da Ce se gospodarski rast Hrvatske kretati izmedu 1,1 posto (bazni-
scenarij 1) do najviSe 1,9 posto (scenarij 2) prosjecno godiSnje, ovisno o pretpo-
stavkama. Rezultati istrazivanja potvrduju glavnu hipotezu da stopa rasta poten-
cijalnog BDP-a viSe ovisi o kretanju ukupne faktorske proizvodnosti (TFP), nego
o demografskim kretanjima. Naime, razlike izmedu razliCitih stopa rasta BDP-a
znacajnije ovise o postizanju konvergencije u proizvodnosti (TFP).

Doprinos rasta proizvodnosti u razli€itim scenarijima doprinosi rastu BDP-a
od 1,0 posto u bazi¢nom (scenariju 1) , do 1,8 posto rasta godiSnje u scenariju
konvergencije (scenarij 2). Stoga dinamika rasta proizvodnosti ponajvise odreduje
i dinamiku rasta ukupnog BDP-a Hrvatske do 2050. godine.

S druge strane, demografija predstavlja ograniCenje i svakako Ce imati ne-
gativan doprinos rastu u svim scenarijima ovisno o stopi aktivnosti stanovniStva.
Negativan doprinos faktora rada (demografije) rastu BDP-a oscilira od -0,4 do -0,6
posto godi$nje i ima manji znacaj na kretanje BDP-a nego ukupna faktorska pro-
izvodnost (TFP). Time je potvrdena glavna hipoteza istraZivanja. Rezultati istra-
Zivanja su suglasni s istrazivanjima Cooley i Henriksen (2018), koji su utvrdili na
primjeru SAD i Japana, da u dugom roku, demografska kretanja mogu objasniti
svega jednu Sestinu dinamike BDP-a per capita, dok ostatak objaSnjava kretanje
proizvodnosti. Gonzalez Eiras i Niepelt (2012) takoder zakljuCuju na primjeru
OECD zemalja da demografska tranzicija i starenje dovode do nize stope rasta
BDP-a pc, ali ne mogu objasniti ostatak kretanja dinamike BDP-a.

Scenarij konvergencije proizvodnosti je klju¢ dugorotnog rasta BDP-a per
capita Hrvatske, ali 1 opstanka drustva u cjelini. Naime, premda trenutno u foku-
su javnosti, razli¢iti demografski scenariji ne mogu znacajnije promijeniti ishod
ukupnog rasta BDP-a u razdoblju do 2050. godine, ve¢ to iskljuc¢ivo moze rast
proizvodnosti u sluc¢aju Hrvatske, odnosno strukturne reforme. Do sli¢nih za-
kljucaka dolaze Favero i Galasso (2015) na primjeru petnaest starih ¢lanica EU,
uz napomenu da oni moguénost odrzavanja visoke stope rasta vide u ubrzanim
strukturnim reformama Sto je sve teZe izvedivo uz starenje populacije. Rast TFP
proizvodnosti u Hrvatskoj podrazumijeva znacajno poboljSanje institucionalnog
okruZzja koje Ce biti poticajnije za rast konkurentnosti hrvatskog gospodarstva, ali
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1 promjenu u ponaSanju, odnosno socioekonomskom kapitalu. Sve demografske
mjere mogu u najboljem slucaju samo ublaZiti ili usporiti dinamiku zaostajanja u
odnosu na druge ¢lanice EU. Samo rast proizvodnosti moze osigurati konvergen-
ciju i rast standarda u razdoblju do 2050. godine. U suprotnom ¢e RH ve¢ do kraja
desetljeca doci na zacelje EU zemalja, i ondje ostati do kraja projiciranog razdoblja
—2050. godine.
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PRILOG:

407

P1. Demografske projekcije po dobno-spolnim skupinama, niski demograf-

ski scenarij

. Prosjectna
2016. | 2021. | 2031, | 2041, | 2051, |, 408a | IRdeks g(;(tl(i)ilzlja
Muskarci
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65+ 323 360] 412] 419] 426] 102 1317 08
Ukupno (15-64) | 1345| 1255] 1,137] 1042] 933|  -413 69.3 10
Zene 0
15-24 28] 205 188] 12| 142] 86 62.1 14
25-49 661| 620 552| 499 442| 219 66.9 1
50-64 459|433 386| 361| 324 -135 70.6 10
65+ 488] 515 60| 552| 537 49 1100 03
Ukupno (15-64) | 1348 1.259] 1,126] 1022 908|  -440 673 1
15-24 166 421 386] 332] 20|  -176 623 13
25-49 1332] 1251] 1.115] 1016] 904|  -428 67.8 1
50-64 805| s42| 761| 717 647  -249 72 09
65+ 81| 875| 972] 970 962| 151 118.6 05
Ukupno (15-64) | 2,694| 2,513 2.262| 2064| 1841]  -853 63.3 1
Ukupno (15+) | 3.505| 3.389| 3.234] 3034] 2803|  -702 300 06

Izvor: Energetski institut Hrvoje Pozar (2018).
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P2. Demografske projekcije po dobno-spolnim skupinama, srednji demo-
grafski scenarij

. Prosjectna

2016. | 2021. | 2031. | 2041. | 2051. 20‘;‘?_‘;‘3‘1‘6’ 202}‘.1/‘;'5516. g(:ti(i)ir;ia
Muskarci
15-24 238 215 198] 175 160| 78 67.4 038
25-49 671 631 564| 517| 467 204 69.6 10
50-64 136 409] 375| 355| 322| -l14 73.9 0.9
65+ 33| 360 412 419] 426] 103 1317 038
Ukupno (15-64) | 1,345 | 1.255| 1,137] 1047 950]  -396 70.6 10
Zene 0
15-24 28] 205 188] 167| 153|  -75 67.1 1
25-49 661 620 552 499| 447| 214 67.6 1
50-64 459| 433 386| 361| 324 -135 70.6 10
65+ 88| 515| 560| 552| 537 49 1100 03
Ukupno (15-64) | 1,348 1259 1,126] 1027] 924 424 68.6 1
15-24 166 421] 386| 341| 313] -153 67.2 1L
25-49 1332 1251 L1IS| 1016] 914]  -418 63.6 1
50-64 805 842 761 717| 647| 249 722 0.9
65+ 811 875| 972| 970 962| 151 118.6 05
Ukupno (15-64) | 2,694| 2,513 2263 2074] 1874]  -820 69.6 10
Ukupno (154) | 3.505| 3389 3.234| 3045| 2836]  -668 80.9 0.6

Izvor: Energetski institut Hrvoje Pozar (2018).
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P3. Demografske projekcije po dobno-spolnim skupinama, visoki demograf-

ski scenarij

. Prosjecna
2016. | 2021. | 2031. | 2041. | 2051. 2@*{“&‘5;‘6 2015‘;‘/‘;'3316. g(;(ti;il;ja
Muskarci
15-24 238| 215 199| 189| 171 -67 72.0 -07
25-49 671| 631 573| 524| 483 -188 72.0 09
50-64 436| 409| 378| 360| 329 -107 75.4 -0.8
65+ 323| 360| 413| 420| 429 106 132.7 0.8
Ukupno (15-64) | 1,345| 1,255| 1,150| 1073| 983 -362 73.1 -0.9
Zene 0
15-24 228| 205| 189| 180| 163 -64 71.7 09
25-49 661 620| 560| 505| 462 -199 69.9 -1.0
50-64 459| 433| 388| 366| 330 -129 71.8 -0.9
65+ 488| 515| 560| 554| 540 52 110.7 0.3
Ukupno (15-64) | 1348 | 1,259| 1,137| 1050| 956 -393 70.9 -1.0
15-24 466| 421| 389 369| 335 -131 719 -0.9
25-49 1,332| 1,251] 1,133| 1029| 946 -387 71.0 -1.0
50-64 805| 842| 766| 726| 659 237 73.6 09
65+ 811| 875| 973| 974| 969 158 119.5 0.5
Ukupno (15-64) | 2,694 | 2,513| 2,287| 2123| 1939 754 72.0 -0.9
Ukupno (154) | 3,505 3,389 3,260 | 3097| 2909 -596 83.0 -0.5

Izvor: Energetski institut Hrvoje Pozar (2018).
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DOES LONGTERM GROWTH OF CROATIAN ECONOMY DEPEND
ON DEMOGRAPHY OR PRODUCTIVITY AFTER ALL?

Summary

The aim of this paper is to provide long-term projections of economic growth in the Republic
of Croatia for the period up to 2050. Long-term projections of the economic growth are useful
tool for identification of potential growth limitations related to different socioeconomic issues: de-
mography, fiscal sustainability, environmental protection and many other aspects. The projections
are based on Cobb-Douglas’s type of production function in order to be comparable to European
Commission long-term projections for all member states. Expected long-term economic develop-
ments are based on demographic projections, as well as projections of capital deepening and total
factor productivity growth. Long-term projections are faced to many uncertainties, especially path
of total factor productivity path in the long run. Research results point to the increase of investment
efficiency and total factor productivity growth as the most important drivers for long-term growth.
In addition, labor market participation rate seems to be of utmost importance. This could, at least to
some extent, mitigate negative demographic trends and further working-age population shrinking.

Long-term projections are usually faced to a high level of uncertainty. Many variables are ex-
posed to future changes in alternative scenarios. The results and conclusions presented in this paper
fill the gap in domestic literature on the long term potential growth in the Republic of Croatia. The
alternative scenarios of growth could serve as a basis for a number of strategic documents dealing
with energy, regional policy, industry, demographic, health, and environmental protection issues.
The research results suggest that the average annual economic growth rate in Croatia up to 2050 in
Croatia would be in range of 1.1 percent (base scenario) up to 1.9 percent, depending on the growth
rate of total factor productivity. Potential GDP growth rate is more dependent on factor productivity
rather than demography.

Key words: long-term economic growth, convergence, projections, total factor productivity.



