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Sazetak

U hiperinflacijskom gospodarstvu nije korisno prezentirati financijske izvjeStaje u
domacoj (nacionalnoj) valuti, jer ona gubi kupovnu mo¢ éak i u veoma
kratkim razdobljima. Zato je potrebito prepravljanje financijskih izvjeStaja na
mjernu jedinicu domace valute na datum sastavljanja financijskih izvjestaja,
upotrebom odabranog opceg indeksa.

Prilikom utvrdivanja rezultata poslovanja polazi se od bilance (staticki bilancni
pristup), ali se ne zanemaruje informativna vaznost racuna dobiti i gubitka
(dinamicki bilancni pristup).

Viastita istraZivanja upuéuju na to da se objektivnije upravljacke informacije
mogu dobiti ako se procesirani racunovodstveni podaci u domacoj valuti
preracunavaju i evidentiraju u odabranoj stabilnoj stranoj valuti i ako se toj
osnovi prepravljaju financijski izvjestajt.

Kljucne rijeci: hiperinflacijsko gospodarstvo, racunovodstvo, financijski izvjestaji,
prepravijanje financijskih izvjestaja, staticka bilancéna teorija, dinamicka bilancéna
teorija.

UvoOD

Informacije koje pokazuju ~ucinke mijenjanja cijena pripremaju s
koriStenjem racunovodstvenih postupaka:

a) opée kupovne moéi, koji sadrzi izmjenu nekih ili svih pozicija u
financijskim izvjeS¢ima zbog promjene opce razine cijena,
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b) tekuée cijene, koji se moZe koristiti u viSe raznih metoda, a
opCenito koristi troSak zamjene kao osnovno mjerilo. Medutim, ako je
troSak zamjene visi, primjenjuje se neto prodajna i sada$nja vrijednost.

c) raznih kombinacija opée kupovne modi i tekuée cijenel

Racunovodstvo opée kupovne moéi priznaje dobitak nakon S§to je
ofuvana opfa kupovna mo¢ dionicke (vlasnicke) glavnice - kapitala s
pocetka razdoblja, bez obzira na kretanja pojedinacnih cijena. Za potrebna
preracunavanja, koja se prikazuju u dodatnim financijskim izvjeStajima ili
samim financijskim izvjeStajima, koristi se odabrani opéi indeks.

Ovaj racunovodstveni postupak podlozan je interesima vlasnika
kapitala (vlasnicki koncept) i vjerovnicima.

Racunovodstvo tekuce vrijednosti (cijena) priznaje dobitak nakon $to
je ocuvana jednaka proizvodna sposobnost poduzeca, odnosno moguénost
obavljanja usluga s pocetka razdoblja ili oCuvan troSak zamjene odredene
imovine, bilo istog sredstva, slicnog, novog ili upotrebljavanog.

Za potrebna preracunavanja, koja se prikazuju u dodatnim
financijskim izvjeStajima ili samim financijskim izvjeStajima, Kkoriste se
indeksi specificnih cijena.

Ovaj racunovodstveni postupak viSe pogoduje interesima menadZera.

Kombinacije racunovodstva opée kupovne modéi i racunovodstva tekude
vrijednosti su razne, a cilj im je bio zadovoljiti interese svih korisnika ili
vecine korisnika financijskih izvjestaja.

1. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE U
HIPERINFLACIJSKOM GOSPODARSTVU

Prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 29 - Financijsko
izvjeSCivanje u hiperinflacijskom gospodarstvu, nije korisno izvjes¢ivati o
rezultatima poslovanja i financijskom polozaju poduzeca u domaéoj valuti
bez korekcije (prepravljanja) financijskih izvjestaja.

Karakteristike hiperinflacijskog gospodarstva jesu:

a) stanovniStvo opcenito radije drZi svoje bogatstvo u nenovéanim
sredstvima ili u nekoj relativno stabilnoj inozemnoj valuti. Iznosi zadrzane
domace valute odmah se ulazu da bi se odrzala kupovna moé.

b) stanovniStvo opCenito uglavnom ne promatra novane iznose prema
domacoj valuti, ve¢ prema relativno stabilnoj valuti. Cijene mogu biti
navedene u toj valuti.

1 Detaljnije vidjeti: Ivo Spremi¢, Racunovodstvo u uvjetima inflacije,
Informator, Zagreb, 1988.
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¢) prodaja i kupovina na kredit odvija se po cijenama .koje
kompenziraju ocekivani ~gubitak Kkupovne mo¢i za vrijeme kreditnog
razdoblja, ¢ak ako je razdoblje i kratko,

d) kamatne stope, place i cijene vezane su uz indeks cijena, i

e) kumulativna se stopa inflacije kroz tri godine priblizava ili
premasuje 100%.

U veéini zemalja, kao i u Republici Hrvatskoj, financijski izvjestaji
pripremaju se na racunovodstvenoj osnovici troka nabave.

U hiperinflacijskom gospodarstvu domaca valuta gubi kupovnu snagu
(mo€), ¢ak i u relativno veoma kratkim razdobljima, pa je pogresno
kumulirati i suceljavati iznose iz poslovnih transakcija koje su se ostvarile
unutar istog obraunskog razdoblja. Zato je potrebito:

a) prepravljanje financijskih izvjeStaja na mjernu jedinicu domace
valute na datum njihova sastavljanja,

b) javno predocavati financijske izvjeStaje nakon prepravljanja i ocjene
objektivnosti i realnosti od ovlastenog revizora.

Prilikom prepravljanja financijskih izvjeStaja treba uvazavati sljedece:

- korigiraju se sve pozicije financijskih izvjeStaja koje nisu iskazane
tekuéom mjernom jedinicom domace valute na datum sastavljanja
financijskih izvjestaja,

- korekcija se obavlja racunovodstvenim pristupom opée kupovne
modi, primjenom odabranog opceg indeksa cijena,

- odabrane racunovodstvene postupke prepravljanja financijskih
izvjeStaja treba iz razdoblja u razdoblje, dosljedno primjenjivati, sve dok je
gospodarstvo u uvjetima hiperinflacije,

- usporedne podatke za prethodno izvjeStajno razdoblje treba
prepraviti na mjernu jedinicu domace valute na datum sastavljanja
financijskih izvjestaja.

1.1. Obraéun periodi¢nog rezultata poslovanja i ofuvanja vlasnicke
glavnice (kapitala)

U teoriji racunovodstva, za poduzece koje kontinuirano posluje,
naznaCuje se probnost periodicnog rezultata kada se akolacija obavlja
izmedu proslog, sadasnjeg i buduceg razdoblja. Taj problem je prisutan i u
uvjetima stabilne nov€ane jedinice.

Pojednostavljeno, dobitak, kao pozitivni periodicni rezultat, moze se
utvrditi na:

a) staticki i

b) dinamicki nacin.

2 Medunarodni racunovodstveni standard 29, Narodne novine, 36/93.
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Predstavnici staticke bilanéne teorije (osniva¢ Nicklish) prilikom
utvrdivanja (mjerenja) periodicnog rezultata poslovanja prednost daju bilanci,
iako ona najprije pruza informacije o financijskom poloZaju poduzeca.

Zadadéa je bilance da iskaze objektivno i istinito stanje imovine,
obveza i kapitala poduzeéa na datum sastavljanja. Rezultat poslovanja mjeri
se promjenama vlasnicke glavnice (kapitala) s pocetka i kraja obracunskog
razdoblja. Ako se vlasnicka glavnica s pocetka razdoblja povecala, to
poveéanje predocuje dobitak, a ako se smanjila, to smanjenje predocuje

gubitak.
Jednakost aktive i pasive izrazava se ovim jednazbama:
A=P (1)
(aktiva = pasiva)
A =1 (2)
(aktiva = imovina)3
P, =054 K (3)
(pasiva = obveze + kapital)
I =0+K (4)
K=1-0 ()

Bilanéno promatrano, kapital je razlika izmedu imovine i obveza
poduzeca. Na njegovu veliinu utjee objektivnost i tocnost iskazivanja
imovine i obveza poduzeca.

Dobitak se mjeri ako je kapital na kraju razdoblja veéi od kapitala
na pocetku razdoblja za koji se utvrduje, odnosno:

D = KI - KO (6)
gdje je:

D = periodicni dobitak prije oporezivanja,

K1 = kapital na kraju razdoblja,

KO = kapital na pocetku razdoblja.

Dobitak se nakon oporezivanja (D1) moZe na razne nacine iskazati u
bilanci, na primjer:

I = 0 + KO + DI (7)

U ovom slucaju dobitak (D1) se zadrzava i posebno iskazuje u
bilanci kao zadrzana dobit ili neposredna dobit.

U drugom slucaju (8) dobitak (D1) se moze, nakon izdvajanja za
dividende, raspodijeliti u rezerve, pripisati vlasnickoj glavnici i sl., Sto se
ukljucuje u kapital poduzeca na kraju razdoblja (K1), odnosno:

I =0 + KI (8)

Gubitak (G) se mjeri ako je kapital (K1) na kraju razdoblja manji
od kapitala na pocetku razdoblja (KO), odnosno:

3 Pretpostavlja se ostvarenje pozitivnog rezultata poslovanja. U slucaju pojava
nepokrivenog gubitka (G), jednazba bilanéne ravnoteze je: A = I + G.
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G = KO - KI (9)

Gubitak (G) se takoder moze na razne nacine bilan¢no tretirati, kao
na primjer:

Pa.aee 8.K (10)
I=0+K-G (11)
I1+G=0 (12)

U zadnjem primjeru (12) gubitak je bio iznad visine vlasnicke
glavnice (kapitala), pa se stoga iskazuje u aktivi bilance.

Staticka bilancna teorija Stiti interese vjerovnika i vlasnika kapitala pa
se procjene obavljaju po tekué¢im (dnevnim) cijenama.

Prema dinamickoj teoriji bilance (osniva¢ E. Schmalenbach) cilj je
bilance utvrdivanja rezultata poslovanja, polaze¢i od dinamickih kategorija -
prihoda i rashoda.

Temeljna jednakost racuna dobitka i gubitka moze se iskazati ovako:

UP - UR (13)
UR - UP (14)

D
G

UP = ukupni prihodi,
= ukupni rashodi koji se suceljavaju prihodima.

Staticke 1 dinamicke bilanéne teorije imaju monisticki pristup jer
prednost daju ili bilanci ili racunu dobitka i gubitka.

Predstavnici dualistickih bilancnih teorija podjednaku vaznost daju
bilanci i racunu dobitka i gubitka. Smatraju da nema tocnog stanja
imovine, obveza i kapitala bez tocnog rezultata, kao ni tocnog rezultata bez
tocnog stanja imovine, obveza i kapitala.

Povezanost bilance i racuna dobitka i gubitka moze se iskazati
jednaibom:4

AL="L o+ S +IiTR > TE (15)
gdje je:

A = Assets (aktiva),

L = Liabilities (obveze),

S = Shareholder’s capital (dioniCarski kapital - glavnica),

TR = Total revenue (ukupni prihodi),
TE = Total expenses (ukupni rashodi).
Iz jednazbe (15) vrijedi i sljedeca relacija:
A =S S SR (18)
(aktiva + ukupni rashodi = obveze + dioniCarski kapital + ukupni
prihodi)

4 P. A. Samuelson and W. D. Nordhaus, Economics, 13th Edition, McGraw -
Hill Book Company, New York, 1988, str. 488.
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Prema tome, povezanost bilance i racuna gubitka i dobitka je
nesporna. Ona je u teoriji raCunovodstva i znanstveno utemeljena.

Medutim, u hiperinflacijskom gospodarstvu, prepravljanjem imovine,
obveza, kapitala, rashoda i prihoda na mjernu jedinicu nacionalne valute na
datum sastavljanja financijskih izvjeStaja mogu se javiti razlike izmedu
rezultata poslovanja utvrdenog na staticki i dinamicki nacdin. Razlog je
njihova vremenska neuskladenost, odnosno pogreaka zbog vremenskog
pomaka.

Kojem onda konceptu utvrdivanja poslovanja dati prednost? Da i
kao razlici:

1) promjena u vlasnickoj glavnici (kapitalu) ili
2) razlici izmedu ukupnih prihoda i rashoda razdoblja?

Postoje znanstveno utemeljena miSlienja da utvrdivanje rezultata
poslovanja kao razlike u vrijednosti kapitala zaStiuje interese vlasnika
kapitala i vjerovnika, a ostalim korisnicima pruza korektne informacije za
poslovno odluCivanje, S§to je u uvjetima hiperinflacije izuzetno bitno.
Osnovni argumenti u prilog ovom pristupu jesu:

* Prihodi poslovanja definiraju se kao porast vrijednosti bruto -
imovine priznate i mjerene u skladu s opceprihvadenim rac¢unovodstvenim
naCelima, koja je rezultat aktivnosti poslovanja poduzeéa i koja moze
uvecati vlasnicki kapital. Dakle, ako se prihodi definiraju kroz promjenu
imovine i utjecaja na promjenu vlasniStva (slicno se, kroz vlasnistvo,
definiraju i rashodi), bilo bi konzistentno da se i dobitak definira na isti
nacin. Drugim rije¢ima, ako se dobitak i definira kao razlika rashoda i
prihoda, definicija dobitka, u biti, svodi se na promjenu netto-vrijednosti
imovine ili vlasniStva.

* "Dobitak je izvor stvaranja bogatstva, a bogatstvo poduzeéa, koliko
je raCunovodstveno to moguce prikazati, prikazuje se u okviru vlasnickog
kapitala u bilanci.

* Koncept obracuna dobitka kroz racun dobitka i gubitka prijetnja je
integritetu  bilance i njenoj vrijednosti financijskog izvjeSéivanja. Najveca
vrijednost bilance kao financijskog izvjeStaja je u tome da ona zaista moze
prikazati financijski poloZaj poduzeca. To je jedino moguée ostvariti ako
sve stavke u bilanci prikazuju istinite imovinske dijelove, istinite obveze i
realnu vrijednost vlasniékog, kapitala, a ne ono S§to preostaje nakon
obracuna rashoda i prihoda.

Medutim, rezultat poslovanja mjeren razlikom u promjeni vrijednosti
vlasnicke glavnice (kapitala) nema informativnu moé iskazivanja po
segmentima kao rezultat poslovanja mjeren suceljavanjem prihoda i rashoda.
Zato su potrebne kombinacije.

5 D. Solomons, Guidelines for Financial Reporting Standards, navedeno
prema: dr. J. MrSa, Usvajanje koncepta ocuvanja kapitala, prirucnik
"Racunovodstvo drustva kapitala", Progres, Zagreb, 1993, str. 43/43.

62



EKON. MISAO PRAKSA DBK. GOD. II. (1993) (57-68) . Spremi¢, |.: SPECIFICNOSTI...

1.2. Temeljne naznake moguénosti mjerenja rezultata poslovanja i
oCuvanja vlasnicke glavnice u hiperinflacijskom gospodarstvu

Interes vlasnika kapitala i vjerovnika za financijska ulaganja u
uvjetima hiperinflacije, pored nacela sigurnosti, profitabilnosti, solventnosti i
likvidnosti, ponajprije je usmjeren na ocuvanje kupovne moci uloZenog
kapitala.

Interes fiskusa je razli¢éit od prethodnog i usmjeren je na
oporezivanje rezultata. Zato se racunovodstveni dobitak ne moZe izjednaciti
s poreznim dobitkom.

Rezultat poslovanja trebalo bi utvrditi kao razliku izmedu stanja
vlasnicke glavnice (kapitala) na pocetku i kraju obracunskog razdoblja,
preprevaljenu na mjernu jedinicu nacionalne valute na datum bilance,
odnosno:

D = KI - KO (Rk) (19)
gdje je:

Kl = kapital (vlasnicka glavnica) iskazan mjernom jedinicom
nacionalne valute na datum bilance,

KO = kapital na pocetku razdoblja,

Rk = korekcijski faktor.

Vlasnicka glavnica na kraju razdoblja (K1) rezidualna je vrijednost
bilancirane imovine i obveza poduzeca jer se kapital poduzeca izracunava iz
odnosa:

K=1-0 (5)

Zato se kapital na kraju razdoblja (K1) utvrduje nakon prepravljanja
imovine i obveza koje nisu iskazane mjernom jedinicom nacionalne valute
na datum bilance.

Bitno je da se usvojeni postupak prepravljanja kozistentno primjenjuje
iz perioda u period. Rezultati prepravljanja obuhvadaju se racunovodstveno.

Vlasnicka glavnica na pocetku razdoblja (KO) iskazana je u
nominalnoj vrijednosti. Prepravlja se na mjernu jedinicu nacionalne valute
na datum bilance mnoZenjem s korekcijskim faktorom (Rk), koji se
izraCunava ovako:

pl

gdje je: #0
pl - odabrani opéi indeks cijena na kraju razdoblja (datum bilance) i

Rk =

p0 = odabrani op¢i indeks cijena na pocetku razdoblja.

Odabrani (ili propisani) indeks cijena jedinstveno i konzistentno
trebaju primjenjivati svi subjekti gospodarstva.

Pojasnimo  razmiSljanja na sasvim pojednostavlienom  primjeru.
Vlasni¢ka glavnica na pocetku razdoblja (KO) je 300 HRD a na kraju
razdoblja (K1) 1.700 HRD. Vlasnicka glavnica K1 utvrdena je prema
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jednazbi K = I - O. Odabrani opéi indeks cijena koncem razdoblja je 450
a u odnosu na 100 s pocetka razdoblja.

s
100
Rk = 4.50
D = KI - KO (Rk)
D = 1.700 - 300 x 4.50
D = 1.700 - 1.350
D = 350 HRD

Tako mjeren dobitak, koji je ujedno i minimalni cilj menadZera,
moguce je razliit od prepravljenog dobitka utvrdenog u racunu dobitka i
gubitka. Razlike bi se trebale korigirati u raunu dobitka i gubitka, bilo
prema vrstama prihoda i rashoda ili kao korekcijska stavka na strani
rashoda ili prihoda.

Prilikom prepravljanja pojedinih pozicija nemonetarne imovine polazi
se od sljedeceg temeljnog obrasca:

11 = 1Ii x Rk (21)
gdje pojedini simboli znace:
Il = vrijednost pojedinih nemonetarnih pozicija iskazanih mjernom
jedinicom na datum bilance,
li = wvrijednost pojedinih nemonetarnih pozicija iskazanih troskom

nabave u i - tom razdoblju (datum nabave),
i = datum nabave
Rk = korekcijski faktor, koji se izracunava iz odnosa:
odabrani indeks cijena na datum bilance
odabrani indeks cijena na datum nabave ili stanja

Pozicije monetarne imovine i obveza, koje nisu iskazane mjernom
jedinicom nacionalne valute na datum bilance, prepravljaju se u biti prema
obrascu 21.

Ovim pristupom ne zapostavlja se informativna moé racuna dobitka i
gubitka. Dapace, segmentiranjem prihoda, rashoda i rezultata poslovanja, i
njihovim prepravljanjem, ovaj izvjeStaj ima izuzetnu informativnu snagu za
potrebe internih korisnika racunovodstvenih informacija.

Nominalni (ostvareni) prihodi na datum bilance, preratunavaju se
takoder primjenom odabranog opceg indeksa. Problem se rjeSava sljedeéim
obrascem:

n

s (1+r) (<)
i=1

gdje simboli znace:
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Pn = prepravljeni prihodi u cijenama na datum bilance,

pi = nominalni (historijski) prihodi u i-tom razdoblju, tj. datumu
nastanka poslovnog dogadanja,

r = stopa promjene cijena,

n = datum bilance (365 dana).

Prema prethodnom obrascu (22) moguca je korekcija i vecina
rashoda poslovanja.

Specifi¢nosti se javljaju kod izratunavanja inflacijskih  dobitaka ili
gubitaka na monetarnim pozicijama, koje se ukljuuju u racun dobitka i
gubitka.

Prilikom tog preradunavanja moguéi su razni pristupi utvrdivanju
stanja monetarnih pozicija, primjerice da se ta stanja izraCunavaju:

a) staticki, tj. na pocetku razdoblja i na datum bilance,

b) dinamicki, uvaiavasiuéi njihove promjene i stanja od pocetka
razdoblja do datuma bilance.

Na monetarnim pozicijama imovine ostvaruju se inflatorni gubici, a
na monetarnim pozicijama obveza inflatorni dobici. Neto monetarne
pozicije, kao razlika izmedu monetarnih pozicija imovine i obveza, mogu
biti neto pozicije aktive ili neto monetarne pozicije obveza.

Prema naSim istraZivanjima, razlike u pristupu izracunavanja neto
monetarnih pozicija mogu Dbiti znacajne. Primjerice, ako se polazi od
statickog pristupa, utvrduju se stanja neto monetarnih obveza. Na taj se
nadin kvantificira i u racunu gubitka i dobitka ukljucuje inflatorni dobitak
od neto monetarnih obveza.

Medutim, ako se stanja neto monetarnih obveza utvrduju na
dinami¢an naéin, na istom primjeru utvrdeno je stvarno stanje neto
monetarne imovine. Kvantificiranjem uinaka inflacije, po istoj metodologiji,
utvrduje se stvarni inflatorni gubitak od neto monetarne imovine.

Kao $to je vidljivo, razlike su oprecne, a time i izraZajne. To je
ujedno i najizraZeniji element mogucih dostupanja izmedu rezultata
poslovanja utvrdenog na staticki nacin (putem bilance) i dinamicki nacin
(putem racuna dobitka i gubitka).

Ucinak inflacije moZe se na neto monetarnim pozicijama (E), ako se
primjenjuje staticki pristup, jednostavno izraCunati na ovaj nacin:

neto monetarna indeks cijena neto monetarna
E= pozicija na X na_kraju_perioda - pozicija na
indeks cijena kraju perioda

pocetku perioda t :
na pocetku perioda

6 Detaljnije vidjeti npr. Ivo Spremi¢, Racunovodstvo u uvjetima inflacije, op.
cit.,, str. 66 - 74
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Izracunavanje dobitaka ili gubitaka na neto monetarnim pozicijama
koje se utvrduju na dinamican pristup ne§to je u praksi sloZenije od
prethodnog. Razlike su u izracunavanju odnosa izmedu viSe indeksa cijena
na pocetku i kraju razdoblja i polaznih stanja.

Predlozena preracunavanja nisu toliko slozena za poduzeca koja vode
racunovodstvo putem racunala, i preraCunavanja podrZavaju racunalom, iako
su i tu nazo¢ni problemi memoriranja svih podataka za financijsku godinu i
njihovo naknadno indeksiranje na kupovnu mo¢ nacionalne valute na datum
sastavljanja bilance i racuna dobitka i gubitka.

Problemi tehnicke naravi puno su sloZeniji kod poduzeéa koje ne
vode racunovodstvo uz pomo¢ racunala, ili nemaju podrSku preracunavanja
iako racunovodstvo vode na racunalu. Zato se najceS¢e preracunava
statickim pristupom, ne samo za neto monetarne pozicije ve¢ i rashode i
prihode (npr. prosjecna mjesecna stanja).

Razlike izmedu rezultata poslovanja utvrdene putem bilance i racuna
dobitka i gubitka su prisutne, i onome koji ne poznaje racunovodstvo teSko
su objaSnjive. NajceS¢e se korigiraju u racunu dobitka i gubitka u posebnoj
poziciji. Zato i taj pristup ne zapostavlja informativhu mo¢ racuna dobitka
i gubitka. Dapace, iskazivanjem prihoda i rashoda po segmentima taj
izvjeStaj ne gubi na informativnoj ulozi.

Za potrebe upravljanja ponajprije planiranja, odlucivanja i kontrole,
procesiranja podataka i obracuna (za eksterne i interne potrebe) smatramo
da se racunovodstvo moZe jednostavnije 1  tocnije  prilagoditi
hiperinflacijskom gospodarstvu ako se u momentu evidentiranja sve
racunovodstvene isprave transformiraju i u odabranu stabilnu valutu. Tako
se isprave evidentiraju u nacionalnoj valuti (zadovoljavanje nacionalnih
propisa) i pretvaraju u stabilnu valutu, i na toj osnovi preraCunavaju na
domacu valutu na datum bilance.

Autor ovog Cclanka izradio je taj projekt i uz racunarsku podrSku
suradnika testirao u praksi viSe poduzeca. Rezultati poslovanja te stanja
imovine, obveza i kapitala izmedu evidentiranja u nacionalnoj valuti i
njihovim prepravljanjem na kupovnu snagu na datum bilance, s jedne
strane, i evidentiranja u stabilnoj valuti i njihovim prepravljanjem na
domacu valutu, s druge strane, nisu istovjetni. Dapace, postoje znacajne
razlike.

Objektivniji i  tocniji ~ racunovodstveni izvjeStaji ~ dobiveni su
procesiranjem racunovodstvenih isprava u stabilnoj valuti u odnosu prema
nacionalnoj valuti, i na osnovi stabilne valute izvrSenim preracunavanjima.
Tu se zanemarila problematika realnosti tecaja stabilne valute prema
nacionalnoj valuti kao i inflacija u zemlji odabrane stabilne valute. Te su
pogreske u hiperinflacijskom gospodarstvu na kvalitetu racunovodstvenih
izvjeStaja prisutne i u teoriji poznate, ali za prakticnu uporabu zanemarive.
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ZAKLJUCAK

Tradicionalno racunovodstvo u procesiranju podataka polazi od troSka
nabave, odnosno nabavne cijene, i na toj osnovi se vrednuje imovina,
obveze kapital, rashodi i prihodi te utvrduje rezultat poslovanja.

U uvjetima inflacije, a posebice hiperinflacije, troSak nabave poprima
povijesnu vrijednost, pa nije korisno na toj osnovi prezentirati financijske
izvjeStaje korisnicima. Zato su potrebna prepravljanja financijskih izvjeStaja
na mjernu jedinicu domace valute na datum bilance.

Financijski izvjeStaji u uvjetima hiperinflacije  prepravljaju  se
upotrebom odabranog opceg indeksa, i to za sve pozicije koje nisu izrazene
kupovnom moc¢i domace valute na datum bilance.

Rezultat poslovanja utvrduje se kao razlika izmedu prepravljene neto
- imovine poduzeca (vlasnickog kapitala ili glavnice) s pocetka razdoblja na
mjernu jedinicu domace valute na datum bilance i neto - imovine poduzeca
utvrdene na datum bilance (staticki bilancni pristup).

Da se ne bi zanemarila informativna mo¢ racuna dobiti i gubitka,
prepravljaju se rashodi i prihodi poslovanja.

Nakon autohtonog prepravljanja pozicija imovine, obveza, kapitala,
rashoda i prihoda na kupovnu moé¢ domace valute na datum bilance,
moguée su razlike izmedu periodicnog rezultata utwrdenog na temelju
prepravljene bilance i racuna dobiti i gubitka. Razlozi su u vremenskom
pomaku izmedu ostvarivanja rashoda i prihoda, a posebice u nacinu
izratunavanja inflatornih ucinaka na monetarnim pozicijama.

Temeljem vlastitih istraZivanja doSlo se do zakljucka da je za potrebe
upravljanja svrhovito u trenutku procesiranja podataka (knjizenja) u domacoj
valuti, transformirati i svaku stavku u odabranu stranu stabilnu valutu. Tako
se zadovoljavaju nacionalni propisi, je se podaci procesiraju u domacoj
valuti.

Strana stabilna valuta sluzi kao osnova za preracunavanja elemenata
financijskih  izvjeStaja i utvrdivanje rezultata poslovanja. Rezultati su
korektniji u odnosu prema prepravljanju troSka nabave upotrebom
odabranog opceg indeksa, a racunovodstvo se ne udaljava od tradicionalnih
postavki i ne svodi se na jednostavno "indeksiranje".

U ovim istrazivanjima zanemarila se problematika realnosti tecaja
odabrane strane valute prema domacoj valuti. Mjesecne oscilacije postoje,
ali u godiSnjem prosjeku za hiperinflacijsko gospodarstvo prakticno su
zanemarive. Pored toga, zanemarilo se postojanje i intenzitet inflacije u
domicilnoj zemlji odabrane stabilne valute. Taj se problem moZe rijeSiti
primjenom odabranog koncepta racunovodstva u uvjetima inflacije, koji je
teorijski 1 prakticno razraden. S prakticne tocke glediSta, u uvjetima
hiperinflacije to je pitanje u drugom planu.
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Dr. Ivo Spremic

ACCOUNTING PARTICULARITIES IN THE CONDITIONS OF
HYPERINFLATION

Summary

It is no use presenting financial statements in domestic currency in a
hyperinflational economy since it loses its purchasing power even within very
short spells of time.

Financial statements should, therefore, be adjusted to the monetary unit of the
national currency on the date of making financial statements by using the
selected general index.

On ascertaining the financial results one should start from the balance sheet
(static balance theory), but the informative importance of the Profit and Loss
Account is not to be neglected (dynamic balance theory). The author’s own
research work shows that more objective managerial information can be
obtained if the processed accounting data given in the domestic currency are
converted into the chosen hard currency and in that way adjustments of
financial statements are made.

Key words: hyperinflation economy, financial statements, accounting, adjustment
of financial statements, static balance theory, dynamic balance theory
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