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SaZetak

U radu se analiziraju uloga dionickog drustva u pravnom sustavu, njegova
svojstva i njihovo znacenje s gledista uspjesnosti gospodarske aktivnosti i
izazova u ekonomskoj teoriji. Najprije se odreduje pojam  poduzeéa i
dionickog drustva definiran Zakonom o trgovackim drustvima, a potom se
analiziraju temeljna obiljezja dionickog drustva, kao specificnog oblika drustva
kapitala; ostvarivanje funkcija vlasnistva, kontrole i upravljanja u dionic¢kom
drustvu;  prava i obveze drustva koje proizlaze iz njegovog  poslovanja, te
skup imovinskih i upravijackih prava dionicara. Slijedi analiza znacaja
definiranih specificnih svojstava dionickog drustva s gledista pravnog prometa i
gospodarskih pothvata; preduvjeta rasprostranjenosti dionickih drustava i njezin
pozitivan utjecaj na gospodarsku aktivnost i na kraju analiza pitanja koju je
la rasprostranjenost nametnula mikroekonomiji u vidu kritike tradicionalne i
pojave  alternativnih teorija firme, te izbora odluke o dividendi, odnosno
izbora optimalne kombinacije triju medusobno povezanih odluka: - odluka o
dividendi, o investiranju i o financitanju firme s gledista maksimizacije
blagostanja dionicara.

Kljucne rijeci: pravna osobnost, trgovacko drustve, dionicko drustvo, temeljni
kapital, dionica, dividenda

UvVOD

Najveci dio gospodarskog zivota oduvijek je bio vezan vise za grupu
negoli pojedinca. Uvodenje tvornica kao temeljnog proizvodnog entiteta
tijekom osamnaestog stoljeca pretvorilo je proizvodnju, ne samo u grupnu
djelatnost, ve¢ i u djelatnost sve vecih skupina.

Nakon industrijske revolucije, u razdoblju izmedu 1880. i 1914.
godine, aktivnosti na realizaciji tada aktualnih gospodarskih projekata, kao
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§to su izgradnja zeljeznica, CeliCana, elektricnih mreza i sl., implicirale su
vezivanje kapitala u tolikom obujmu i u tolikom vremenu, $to se objektivno
nije dalo izvesti u okvirima starih oblika osobnog vlasni§tva i ortakluka.
Gospodarski razvitak nametnuo je institucionalnu potrebu da se sloboda
izbora vlastitog nacina zaradivanja (probitacne djelatnosti), koju su do tada
uzivali samo pojedinci i/ili male grupe, proSiri na formiranje i djelovanje
vecih grupa.

Dionicko dru$tvo, kao oblik slobodnog poslovnog udruZivanja, §to su
ga od sedamnaestog stoljeca pa nadalje razvili engleski trgovci, bilo je
glavni odgovor na tu institucionalnu potrebu. Njemu pripada cast izravnog
prethodnika modernih poslovnih korporacija.

1. DIONICKO DRUSTVO I PODUZECE

Poduzeée je temeljna organizirana gospodarska cjelina - centar
probitacne djelatnosti2 u kojem se sjedinjuju rad, sredstva i predmeti rada
radi njihove preobrazbe u odredena dobra i/ili usluge namijenjene ponudi
na trziStu uz naplatu u cilju ostvarivanja dobiti.. Buduéi da ono djeluje na
privatnopravnoj osnovi, postoji potpuna sloboda kako ga ustrojiti, povezati s
drugim poduzedima i ostvariti na taj nacin Zeljene gospodarske aktivnosti.

Poduzeée je i organizirana pravna cjelina — ,zajednica imovine i
osoba, spoj kapitala i rada pod jedinstvenim vodstvom usmjeren ostvarivanju
gospodarskih ciljeva i jedinstvenom istupanju na trziStu, s time da imovina
pripada nositelju poduzeéa."3 Nositelj, odnosno "gospodar” poduzeca je
vlasnik kojem pripada kapital koji se u poduzecu koristi. Stoga, nositelju
poduzeéa pripada i sva korist koja nastaje njegovim djelovanjem, a ono |
isto tako snosi i poslovni rizik.

1 Rosenberg, N & L.E. Birdzell: Kako se Zapad obogatio, August Cesarec,
Zagreb 1993. str., 271 i 280.

2 TrziSno organizirane privrede karakterizira specificna struktura ciljeva
ekonomske djelatnosti, koja proizlazi iz njima svojstvenog raspada
ekonomske djelatnosti ljudi na dvije vrste djelatnosti: probitacne i
domadinske djelatnosti. Probitacna djelatnost zasniva se na proizvodnji,
prodaji i preprodaji dobara i/ili usluga sa svrhom stjecanja novc¢anog
dohotka. Domacinska djelatnost obuhvada rasporedivanje i troSenje
ostvarenog novcéanog dohotka za kupnju dobara i usluga potrebnih
domaéinstvu za zadovoljenje potreba. Centri i osnovni mikroekonomski
entiteti prve vrste djelatnosti jesu poduzeca, a druge domadinstva. (Lange,
Oskar: Politicka ekonomija, Centar za kulturnu djelatnost, Zagreb 1981., str.
123.)

3 Barbi¢, JakSa: Pravo druStava — knjiga prva, Organizator, Zagreb 1999, str.
196.
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Poduzece nema pravnu osobnost.* Ono je u biti samo sredstvo za
djelovanje njegovog nositelja, koji ulazi u pravne odnose. Nositelju
poduzeéa pripadaju prava, ali i obveze koje nastaju djelovanjem poduzeca.
Nositelj poduzeéa moze biti trgovac pojedinac i trgovacko drustvo.

Trgovac pojedinac  posjeduje dvije, gospodarski odvojene imovinske
mase: imovinsku masu obuhvaéenu u svom poduzecu i imovinsku masu
svoje druge privatne imovine, ali koje, kao skup prava koja pripadaju
jednoj osobi, ¢ine jedinstvenu imovinu trgovca pojedinca. Stoga, trgovac
pojedinac odgovara s obje navedene imovinske mase za sve svoje obveze
bez obzira jesu li one nastale u djelokrugu poduzeéa ili proizlaze iz
njegovih privatnih odnosa izvan poslovanja poduzeéa.

Trgovacko drustvo je objektivno tesko definirati, buduéi da postoji
mno$tvo oblika udruzivanja osoba, osoba i kapitala i rada, u razli¢ite svrhe,
tako da postoje i razliiti tipovi trgovackih druStava. Ipak, u namjeri
generalizacije svih njihovih  pojavnih oblika, trgovacka drustva se mogu
definirati  kao ,pravne osobe koje nastaju ugovorom izmedu dvije ili vise
fizi¢kih i pravnih osoba koje drustvenim kapitalom ifili radom posluju pod istom
tvrtkom zbog postizanja zajednickih ciljeva, obicno stjecanja dobiti"®, s tim da u
naSem pravu iznimno u sustavu trgovackih drustava kapitala moze postojati
drustvo koje osniva jedna osoba. Dakle, bitna obiljezja svih tipova
trgovackih drustva su: (1) da su pravne osobe; (2) da su drustva koja se
temelje na  pravnom poslu - ugovoru zaklju¢enom izmedu dviju ili vise
fizickih i/ili pravnih osoba (iznimno u sustavu ,drutava kapitala“ moze
postojati druStvo i koje osniva jedna fizicka ili pravna osoba); (3) da
posluju udruZenim sredstvima (kapitalom drustva) i radom pod izvjesnom
tvrtkom radi postizanja zajednickih cilieva i (4) da za sve obveze nastale iz
poslovanja drustva jamée iskljucivo njegovom imovinom.

4 Poduzeée je u nas prije Zakona o trgovackim drustvima imalo pravnu
osobnost. Tada vaze¢i Zakon o poduzeéima odredivao jeeuséls 1..st. 1.
poduzeée kao pravnu osobu koja obavlja gospodarsku djelatnost radi
stjecanja dohotka, odnosno dobiti.

5 Ovdje upotrijebljen pojam trgovac, odnosno trgovacko druitvo ,ne treba
shvatiti u doslovnom kolokvijalnom znacenju, jer nije posrijedi osoba koja
koja trguje, odnosno koja se bavi trgovinom, nego se njime oznadava osoba
Cije se poslovanje uredjuje trgovackim pravom." (Barbi¢, J.: op. cit. str.
138.). Po Zakonu o trgovackim drustvima (¢l 1. st.1.) trgovac je , pravna
ili fizicka osoba koja samostalno trajno obavlja gospodarsku djelatnost radi
ostvarivanja dobiti proizvodnjom, promrtom robe ili pruzanjem usluga na
trziStu®,

6 Grupa autora, Trgovacka drustva — od zakona do prakse, InZenjerijski biro
d.d., Zagreb 1994, str.12.
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2. TEMELJNA OBILJEZJA DIONICKOG DRUSTVA

Kao i sva trgovacka drustva, dionicko dru$tvo je privatnopravna
zajednica koja ispunjava tri kumulativne pretpostavke: a/ da je drustvo -
pravna zajednica a ne udruZenje iskljuivo imovinske zajednice; b/ da se
temelji na pravnom poslu kao osnovi udruZivanja i ¢/ da je usmjereno
postizanju zajednickog cilja.

Dioni¢ko druStvo pripada rodu drustava kapitala, tj. druStava u koja
se udruzuju osobe (dionicari) preko kapitala koji u njega unose i u kojima
se glavnina odnosa ureduje ovisno o visini udjela svakog dioni¢ara, tako da
je u dioni¢kom drustvu ,osobni trenutak” u drugom planu. Jednom unesen
kapital se depersonalizira i ne vezuje za osobu koja ga je u drustvo
unijela. Zbog toga su lakSe promjene ¢lanstva, jer izlaskom ¢&lana iz drustva
redovito ne izlazi kapital §to ga je on unio u drustvo."’

Mogucnost osnivanja dionickog drustva  ne ograni¢ava se brojem
osoba. Suglasno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, dioni¢ko
druStvo mogu osnivati i- biti njegovim ¢lanom vise osoba. To, medutim,
moze biti i jedna osoba.

DioniCarsko drustvo je pravna osoba — samostalno stjee prava i
obveze, tuzi i moze biti tuZeno. Ono predstavlja samostalnu pravnu osobu i
u odnosima s dioni¢arima, koji kupnjom dionica uspostavljaju pravne
odnose s njom. Stoga, dioniar svojim radnjama ne moze prouzrokovati
obveze za dioni¢ko druStvo, a niti dioni¢ari svojom imovinom odgovaraju za
obveze proistekle iz aktivnosti dru$tva. Analogno tome, dioni¢arsko drustvo
je oblik udruZivanja osoba u kojem je provedeno potpuno odvajanje
imovine druStva od privatne imovine njegovih ¢lanova (dioniGara).
Investiranjem u dionice ostala imovina dioni¢ara ne sudjeluje u poslovnom
riziku i obvezama dioniCarskog drustva. Za obveze drustva u pravnom
prometu druStvo odgovara samostalno i neogranieno. Upravo ova okolnost
ograniavanja snoSenja rizika pothvata, koji se ostvaruje djelovanjem
dionickog drustva i ogranicavanjem odgovornosti samo na drutvo s
njegovom cjelokupnom imovinom, je vrlo znacajna s gledista poduzetnistva.

Daljna znacajka dionickog drustva je da ima temeljni kapital (koji
obvezno glasi na nominalne iznose izrazene u domacoj valuti). S tim u vezi
propisan je najniZi nominalni iznos temeljnog kapitala, potrebnog za
osnivanje drustva.

Temeljni  kapital dionickog drustva (capital stock) se formira iz
uplata dionica primarne emisije istih nominalnih vrijednosti. On je jednak
zbroju nominalnih vrijednosti svih dionica, a nominalnoj vrijednosti
dionice  srazmjeran je dio i ulog temeljnog kapitala. Uplata iznosa koji

7  _Barbié, J.: op. cit., str. 130.
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