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ANALITICKI POSTUPCI — INSTRUMENT REVIZORA U OCJENI
VREMENSKE NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

ANALYTICAL PROCEDURES — AUDITING INSTRUMENT IN
ESTIMATING GOING CONCERN ASSUMPTION

ABSTRACT

Analytical procedures are implemented in almost all steps of auditing process so it can be
concluded that they are one of the most effective and efficient auditing instruments. The emphasis
of this article is on their implementation in going-concern estimation. The empirical research,
which was performed among Croatian auditing firms, resulted in the conclusions regarding the
general implementation of analytical procedures, as well as their use in estimating going-concern
assumption. At the end a model is developed for going-concern estimation as one type of
analytical procedures.
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1. Uvodna razmatranja

Revizija je, kao pretpostavka kvalitete financijskih izvjeStaja, veza koja stvara
povjerenje izmedu korisnika financijskih izvjestaja 1 onih koje te izvjeStaje prezentiraju
javnosti, odnosno koji su za to odgovorni. Kao proces, revizija obuhvaca niz razli¢itih
postupaka kojima revizor nastoji utvrditi istinitost i objektivnost financijskih izvjestaja.
Istaknuto mjesto medu njima imaju analiti¢ki postupci koji su zbog Siroke moguénost
upotrebe Cesto vrlo atraktivni. Jedno od podrucja na kojima je njihova primjena posebno
korisna jest ocjena temeljne racunovodstvene pretpostavke - vremenske neogranic¢enosti
poslovanja. Prelaskom na trzi$ni nacin privredivanja, uz sve probleme koji su proizasli iz
ratnih zbivanja, gospodarski subjekti koji posluju u Republici Hrvatskoj suoceni su s
nizom razli¢itih poslovnih rizika te je stoga problematika vremenske neogranicenosti
poslovanja posebno aktualna.

Na pocetku rada istaknut ¢e se mjesto i vaznost analitickih postupaka. U tre¢em
dijelu rada bit ¢e rije¢i o vremenskoj neograniCenosti poslovanja kao temeljnoj
ra¢unovodstvenoj pretpostavci 1 ulozi revizora u kontekstu njezine ocjene. Naposljetku ¢e
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se predstavit nalaze do kojih se doslo istrazivanjem koristenja analitickih postupaka medu
revizorskim tvrtkama koje posluju u Republici Hrvatskoj te ¢e biti izloZzen prijedlog
modela za ocjenu vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

2. Mjesto i vaznost analitickih postupaka pri provedbi revizije financijskih
izvjestaja

Analiticki postupci kao «postupci analize znaCajnih pokazatelja i tendencija,
ukljucujuci 1 rezultate istrazivanja u svezi s promjenama i odnosima koji nisu dosljedni s
ostalim znacajnim podacima ili koji odstupaju od odredenih predvidenih iznosa»
(Medunarodni revizijski standardi, 2003) zauzimaju vazno mjesto u procesu revizije
financijskih izvjeStaja. Spomenuti postupci obuhvacdaju usporedbu iznosa iz financijskih
izvjestaja ili poslovnih knjiga, odnosno pokazatelja izraCunatih na temelju istih s
oc¢ekivanim vrijednostima procijenjenim od strane revizora.

Osim §to analiziraju znacajne financijske informacije i tendencije njihovog kretanja,
analiticki postupci koriste i mjerodavne nefinancijske kao nadopunu financijskim
informacijama u cilju cjelovitijeg sagledavanja odgovarajucih elemenata ili dogadaja.

Vaznost analitiCkih postupaka pri reviziji financijskih izvjestaja proizlazi iz njihove
ucinkovitosti, Siroke moguénosti primjene 1 pouzdanosti. Naime, provodenje
odgovarajucih analitickih postupaka vremenski je manje zahtjevno od provodenja nekih
drugih revizijskih postupaka, a Cesto pruza dovoljan dokaz za testiranje odgovarajuce
izjave ili dogadaja. U usporedbi s ostalim vrstama revizijskih dokaza, dokazi dobiveni
analitickim postupcima pruzaju srednju razinu pouzdanosti, ali je njihova primjena
najée$c¢e opravdana relativno kratkim vremenom potrebnim za njihovu provedbu' .

Siroka moguénost primjene analitickih postupaka sastoji se u ¢injenici §to se oni
mogu koristiti u sljede¢im fazama revizije:

- planiranje revizije «kao pomoc¢i revizoru pri planiranju vrsta, vremenskog rasporeda

1 opsega ostalih revizijskih postupaka» (Medunarodni revizijski standardi, 2003),

- provodenju dokaznih testova kao dokaznih testova Cija je primjena u odgovarajuéim

situacijama prikladnija od koriStenja detaljnih testova, i

- dovrsenje revizije kao sveobuhvatnog kona¢nog pregleda financijskih izvjestaja.

Vazno je pritom napomenuti da se Medunarodnim revizijskim standardima od
revizora zahtijeva njihovo provodenje u fazi planiranja i dovrSenja revizije, dok se u fazi
prikupljanja dokaza koritenje analiti¢kih postupaka preporucuje’.

Cilj faze planiranja je razvijanje opce revizijske strategije i izrada opéeg revizijskog
programa. U ovoj se fazi analiticki postupci koriste kao instrumenti utvrdivanja poslovnih
dogadaja klijenta koji su se dogodili od posljednje revizije i kao instrument detekcije
potencijalno rizi¢nih podrucja na koja revizor mora usmjeriti posebnu pozornost u fazi
prikupljanja dokaza. Analiticki se postupci mogu koristiti 1 kao dokazni test pri ¢emu
revizor mora voditi ratuna da oni pruzaju srednju razinu pouzdanosti te se mogu
primijeniti na elemente financijskih izvjesStaja ¢ija je razina materijalne znacajnosti niska
1 kod kojih nisu prisutni neki slozeniji raCunovodstveni problemi. U fazi prikupljanja

! Najveci razinu pouzdanosti imaju dokazi dobiveni fizickom provjerom i ponovnim izvodenjem, srednju razinu pouzdanosti
imaju dokazi u obliku dokumentacije i konfirmacija te dokazi dobiveni analitickim postupcima, dok najnizu razinu
Eouzdanosti pruzaju dokazi dobiveni promatranjem i upitima djelatnicima komitenta.

Medunarodni revizijski standard koji razraduje tematiku analitickih postupaka je standard br. 520 “AnalitiCki postupci”.



dokaza takoder je pomocu njih moguce otkriti pogreske i prijevare u financijskom
izvjeStavanju. Analitickim postupcima u fazi dovrSenja revizije revizor nastoji poduprijeti
zakljucke do kojih je doSao tijekom revizije, uvjeriti se u kvalitetu financijskih izvjestaja,
odnosno ispravnost prikupljenih dokaza o istinitosti i objektivnosti financijskih izvjesStaja
te provesti konacan sveobuhvatan pregled financijskih izvjeStaja u cilju pronalaska
podrucja koja zahtijevaju daljnja istrazivanja. U ovoj fazi revizor takoder ocjenjuje
postojanje temeljne racunovodstvene pretpostavke sastavljanja financijskih izvjestaja,
vremenske neogranicenosti poslovanja.

Primjena analitickih postupaka zahtjeva poznavanje odredenih tehnika financijske,
matematiCke 1 statisticke analize. Vrste analitickih postupaka variraju od jednostavnijih
(nestatistiCki strukturni modeli, usporedna analiza financijskih izvjeStaja, analiza
financijskih 1 nefinancijskih pokazatelja), ¢ija je upotreba svojstvena gotovo svakom
procesu revizije financijskih izvjestaja, do naprednih matematickih i statistickih tehnika
(financijsko modeliranje 1 statisticki strukturni modeli) koje pred revizora postavljaju
zahtjeve za dodatnim znanjima iz podruc¢ja matematicke i statisticke analize.

3. Vremenska neogranicenost poslovanja kao temeljna racunovodstvena
pretpostavka

Kako bi se osigurala zahtijevana kvaliteta financijskih izvjeStaja kao krajnjeg
proizvoda racunovodstvenog procesa, racunovodstvenim pretpostavkama i1 nacelima
utvrduju se osnovne karakteristike 1 koncepcije racunovodstva koje trebaju biti ugradene
u racunovodstvene metode 1 postupke. Racunovodstvene pretpostavke predstavljaju
teorijske osnove za interpretiranje financijskih izvjestaja, a jedna od njih je upravo
pretpostavka vremenske neograniCenosti poslovanja. Vremenska neogranic¢enost
poslovanja ili pretpostavka stvarnog kontinuiteta odnosi se na pretpostavku da ce
poslovni subjekt nastaviti neograniceno poslovati 1 u doglednoj buduénosti, odnosno da
«nema namjeru niti potrebu likvidirati ili znacajno smanjiti razmjer svojih poslova; ako
takva namjera ili potreba postoji, financijski izvjeStaji morali bi biti sastavljeni na
drugacijoj osnovi, i u tom se slucaju primjenjivana osnova objavljuje» (Medunarodni
racunovodstveni standardi, 2000). Vremenska neogranic¢enost poslovanja podrazumijeva
takoder da poslovni subjekt ne¢e u doglednoj buduénosti traziti zastitu od vjerovnika
temeljem odgovarajuceg zakona ili propisa.

Pri tumacenju financijskih izvjeStaja njihovi korisnici pretpostavljaju postojanje
koncepta vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim u slucajevima kada financijski
izvjestaji nisu sastavljeni u skladu s navedenom pretpostavkom® §to je u biljeskama i
navedeno. Stoga je menadZment duzan procijeniti je li poslovni subjekt u mogucénosti i
nadalje primjenjivati temeljnu racunovodstvenu pretpostavku vremenske neograni¢enosti
poslovanja. Pri procjenjivanju prikladnosti pretpostavke, menadzment razmatra sve
raspolozive informacije za predvidivo buduée razdoblje koje bi trebalo biti najmanje
dvanaest mjeseci od datuma bilance, s time da ono nije ograni¢eno. Analiza ukljucuje
dogadaje 1 okolnosti koji pojedina¢no ili skupno mogu ukazivati na postojanje znacajne

® Navedeno je slucaj kada se radi o poslovnom subjektu osnovanom u svrhu izvr§enja odredenog pothvata na vremenski
ogranicen rok ili postoji namjera likvidacije poslovnog subjekta uslijed nastupa insolventnosti.



sumnje u sposobnost poslovnog subjekta da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem.

Ukoliko se analizom utvrdi postojanje znacajne sumnje u vremensku
neogranicenost poslovanja, menadzment je duzan u dodatku financijskim izvjeStajima
objaviti izvore neizvjesnosti koji su doveli u pitanje vremensku neograni¢enost
poslovanja. U slucajevima kada se financijski izvjeStaji ne sastavljaju na osnovi
neograni¢enog vremena poslovanja, navedena se Cinjenica treba objaviti zajedno s
osnovom na kojoj su financijski izvjesStaji sastavljeni, kao 1 razlozima zasto poslovni
subjekt ne primjenjuje prethodno navedenu temeljnu racunovodstvenu pretpostavku.

Medunarodni revizijski standardi zahtijevaju od revizora da procijeni postojanje
znacajne sumnje u sposobnost poslovnog subjekta da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem u razdoblju od godine dana od datuma revidiranih financijskih izvjestaja. U
tom smislu revizor uobicajeno provodi sljedece korake:

Utvrduje postojanje pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

. Razmatra planove uprave.

3. Utvrduje primjerenost objava koje se odnose na sposobnost poslovnog subjekta da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem”.

N —

4. Analiticki postupci kao instrument ocjene vremenske neogranicenosti
poslovanja — iskustva revizorskih tvrtki u Republici Hrvatskoj i prijedlog
modela

Vaznost revizijske profesije u kontekstu pouzdanog financijskog izvjeStavanja
posebno dolazi do izrazaja uslijed pojave sve veceg broja individualnih i institucionalnih
investitora, povecanog stupnja koriStenja financijske poluge, rastu¢eg broja poslovnih
spajanja i pripajanja i slicnih dogadaja koji rezultiraju rastu¢im brojem tzv. stakeholdersa.
Revizorska profesija u Republici Hrvatskoj relativno je mlada i suoena s problemima
koji prate svaku profesiju u pocecima njezina djelovanja. Nastojanja da se revizijska
teorija 1 praksa unaprijede i teznja ka razvoju profesije neophodno zahtijevaju analizu i
ocjenu postojeceg stanja te se stoga javila potreba za provedbom empirijskog istrazivanja
koje ¢e rezultirati spoznajom mjere i nacina koriStenja analiti¢kih postupaka. Isto tako,
proucavanjem niza instrumenata analize financijskih izvjeStaja nastojalo se predloziti
model za ocjenu vremenske neograni¢enosti poslovanja, odnosno za ocjenu financijskog
zdravlja poslovnog subjekta.

Empirijsko istrazivanje provedeno je anketiranjem revizorskih tvrtki koje obavljaju
reviziju financijskih izvje$taja’, a istih je u vrijeme provedbe istraZivanja (svibanj 2005.
godine) bilo ukupno 237. Ukupno je 46 revizorskih tvrtki vratilo ispunjene upitnike Sto
daje stopu povrata od 19,41%. Stopa se povrata moZe ocijeniti zadovoljavaju¢om,
uzimajuéi u obzir ¢injenicu da se u sli¢nim istrazivanjima ona kre¢e oko 15%. S obzirom

* U sluéajevima postojanja problematike vremenske neograni¢enosti poslovanja revizor moze izdati pozitivno misljenje s
to€kom za naglaSavanje pitanja, misljenje s rezervom i negativno misljenje.

® Zakonom o trgova&kim drustvima (NN 111/93 i 118/03) propisana je obveza provodenja: revizije osnivanja i
dokapitalizacije, posebne revizije, revizije poduzetnickih ugovora, revizije priklju¢enja drustva, revizije pripajanja i spajanja
i revizije podjele drustava kapitala. Niz revizorskih tvrtki provodi samo ove oblike revizije te one stoga nisu bile objektom
istrazivanja.



da je gotovo svaka peta revizorska tvrtka ispunila anketni upitnik i da su prikupljeni
upitnici od nekoliko revizijskih tvrtki koje obavljaju djelatnost i u inozemstvu, preko
svojih mati¢nih kuéa, uzorak se moze ocijeniti reprezentativnim pa je na temelju njega
moguce donositi odgovarajuée zakljucke koji se odnose na populaciju®.

Rezultati prikupljeni anketnim upitnikom obradeni su u smislu izracuna relativnih
veli¢ina (proporcija) koje su posluzile kao polaziSte za testiranje hipoteza. Tako se u
svrhu provjere radnih hipoteza, koje se Zele dokazati ovim radom, krenulo u testiranje
istrazivackih hipoteza da su proporcije osnovnog skupa vece od procijenjenih vrijednosti.

Prva radna hipoteza c¢ijem se testiranju pristupilo glasi: tehnikama analize
financijskih izvjeStaja kao vrstom analitiCkog postupka moguce je prikupiti potrebna
saznanja o poslovanju klijenta i utvrditi potencijalna podrucja rizika. Osnovu za testiranje
radne hipoteze Cine rezultati istrazivanja medu revizorskim tvrtkama u Republici
Hrvatskoj. Pri testiranju radne hipoteze pretpostavlja se da je ona prihvatljiva ako vise od
75% revizorskih tvrtki koristi analiticke postupke u navedenu svrhu, i obratno.
Formulacija nul i alternativne hipoteze je sljedeca:

Hy: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki, koje koriste tehnike analize financijskih
izvjeStaja s ciljem prikupljanja potrebnih znanja o klijentu i prepoznavanja
potencijalno rizi¢nih podruéja u financijskim izvjeStajima, manji je ili jednak
0,75 (75 %), odnosno Hy: p <0,75.

H;: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki, koje koriste tehnike analize financijskih
izvjestaja s ciljem prikupljanja potrebnih znanja o klijentu i prepoznavanja
potencijalno rizi¢nih podrucja u financijskim izvjeStajima, ve¢i je od 0,75 (75
%), odnosno H;: p > 0,75.

® Veliinu uzorka moguce je izradunati primjenom statistickih metoda. Ako se procijeni razina znadajnosti na 5%,
dopustiva pogreska na 0,1 te proporcija populacije na 0,85, buduc¢i da su u ve¢em dijelu testirane hipoteze proporcija
osnovnog skupa veca od 0,75 (0,85 — 0,1), dobije se veliina uzorka od 41.

Veli¢ina je izraCunata prema sljedecoj formuli:
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z — standardizirano obiljezje,
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Testiranje je provedeno na razini znacajnosti od 5% te se dosSlo do zakljucka da nul
hipoteza Hy nije prihvatljiva. Navedeno ide u prilog tvrdnji da je tehnikama analize
financijskih izvjeStaja kao vrstom analitickog postupka moguée prikupiti potrebna
saznanja o poslovanju klijenta i utvrditi potencijalna podrucja rizika.

Druga radna hipoteza Cijem se testiranju pristupilo glasi: Tehnikama analize
financijskih izvjeStaja 1 statistickim tehnikama analize, kao vrstama analitickih
postupaka, moguce je otkriti pogreske i prijevare u financijskom izvjestavanju. U tom su
smislu postavljene sljedeca nul 1 alternativna hipoteza:

Hy: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje smatraju da je tehnikama analize
financijskih izvjesStaja i statistickim tehnikama analize moguce otkriti pogreske
i prijevare u financijskom izvjeStavanju manji je ili jednak 0,75 (75%),
odnosno Hy: p <0,75.

H;: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje smatraju da je tehnikama analize
financijskih izvjesStaja i statistiCkim tehnikama analize mogudée otkriti pogreske
i prijevare u financijskom izvjeStavanju, veéi je od 0,75 (75%), odnosno H;: p
>0,75.

Testiranje je takoder provedeno na razini znacajnosti od 5%, a nalazi istraZivanja
ukazuju da je tehnikama analize financijskih izvjeStaja i statistickim tehnikama analize
moguce otkriti pogreske 1 prijevare u financijskom izvjeStavanju.

Empirijskim istrazivanjem nastojao se ste¢i uvid o koriStenju financijskih 1
nefinancijskih pokazatelja pri sveobuhvatnom pregledu revizije u okviru kojeg se
prikupljaju informacije o podrucjima koja je potrebno dodatno istraziti. U tom su smislu
za testiranje radne hipoteze, da financijski i nefinancijski pokazatelji kao analiticki
postupci ukazuju na podru¢ja koja je potrebno dodatno istraziti pri sveobuhvatnom
pregledu revizije, postavljena sljedeca nul i alternativna hipoteza:

Hy: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje pri sveobuhvatnom pregledu revizije
koriste financijske i nefinancijske pokazatelje, kako bi im ukazali na podrudja
koja je potrebno dodatno istraziti, manji je ili jednak 0,75 (75%), odnosno Hj:
p <0,75.

H;: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje pri sveobuhvatnom pregledu revizije
koriste financijske i nefinancijske pokazatelje, kako bi im ukazali na podrucja
koja je potrebno dodatno istraZziti, vei je od 0,75 (75%), odnosno Hy: p > 0,75.

Testiranje je provedeno na razini znacajnosti od 1%, a nalazi ukazuju da se s 99%
pouzdanosti moze tvrditi da je koriStenjem financijskih i nefinancijskih pokazatelja pri
sveobuhvatnom pregledu revizije moguée pronaci podrucja koja zahtijevaju dodatno
proucavanje.

Budu¢i da analiticki postupci podrazumijevaju poznavanje odredenih tehnika
financijske, matematicke 1 statistiCke analize, koriStenje raCunala pri provodenju
analitickih postupaka posebno je vazno u pogledu toc¢nosti izracunatih veliina i
ucinkovitosti provodenja revizije. Nalazi govore da Cak 37,78% anketiranih revizorskih



tvrtki ne koriste racunala pri provodenju analitickih postupaka $to ukazuje na probleme s
informatickom pismenoscu revizora te na nemogucnost provedbe slozenijih vrsta
analitickih postupaka.

Empirijskim istrazivanjem nastojalo se do¢i do spoznaja o upotrebi analitickih
postupaka u pojedinim fazama revizije. Dobiveni rezultati ukazuju na ¢injenicu da cak
17,78% revizorskih tvrtki ne koristi analitiCke postupke kao pomoéno sredstvo pri
planiranju revizije, dok ih u fazi dovrSenja revizije ne koristi njih 8,89%, iako ih na to
obvezuju Medunarodni revizijski standardi. Unato¢ neodgovarajucoj primjeni revizijskih
standarda, rezultati istrazivanja govore da 63,64% anketiranih revizorskih tvrtki koristi
analiticke postupke kao sredstvo za prikupljanje dokaza iako to, sukladno standardima,
nisu obvezni Ciniti. Navedeno ide u prilog pretpostavci da su analiticki postupci medu
najefikasnijim dokaznim testovima 1 predstavljaju jedan od osnovnih c¢imbenika
ucinkovitosti revizije financijskih izvjestaja.’

Slikom 1.% je prikazan stupanj kori§tenja pojedinih vrsta analiti¢kih postupaka.

Slika 1.

Revizorske tvrtke prema vrsti analitickih postupaka koje koriste

" Odgovarajuéa primjena analiti¢kih postupaka ovisi o iskustvu revizora i poznavanju poslovanja klijenta. Ipak, prilikom
koristenja analitickih postupaka kao dokaznog testa odgovaraju¢a pozornost mora se posvetiti vrsti salda ili poslovnog
dogadaja koji se testira, kao i pouzdanosti koristenog analitickog postupka.

8 |zradio autor



Broj revizorskih tvrtki

Pokazatelji Horizontalna i Statisticke Financijsko Jednostavne
analize vertikalna analiza metode analize modeliranje matematicke
financijskih financijskih metode
izvjeStaja izvjeStaja

Uocljivo je da 39,58% anketiranth revizorskih tvrtki koristi pokazatelje analize
financijskih izvjestaja, 32,29% usporednu analizu financijskih izvjeStaja, jednostavne
matematicke metode 12,5%, dok su statisticke metode analize s 11,46% 1 financijsko
modeliranje s 4,17% najmanje zastupljeni. Najveci broj anketiranih revizorskih tvrtki
koristi (45,65%) samo jednu vrstu analitickih postupaka (uglavnom pokazatelje analize ili
usporednu analizu financijskih izvjestaja), dok neSto viSe od cCetvrtine njih koristi dva
analiticka postupka (najceS¢e se radi o kombinaciji pokazatelja analize 1 usporednoj
analizi financijskih izvjeStaja). Buduéi su pokazatelji analize financijskih izvjestaja
najzastupljeniji, pokusalo se utvrditi s kojim ih referentnim vrijednostima revizori
usporeduju. Najveéi broj anketiranih revizorskih tvrtki pokazatelje usporeduje s
prosjecnim pokazateljima djelatnosti nakon cega slijede teorijske 1 planirane vrijednosti
pojedinih pokazatelja.

Sljedece podrucje istrazivanja odnosilo se na analiticke postupke u ocjeni
vremenske neograniCenosti poslovanja. Problematika vremenske neogranicenosti
poslovanja u znacajnoj je mjeri prisutna u hrvatskom gospodarstvu te se u tom smislu
pristupilo testiranju navedene hipoteze. Pretpostavlja se da je navedena hipoteza
prihvatljiva ako je viSe od polovice revizorskih tvrtki tijekom svojeg poslovanja izrazilo
modificirano misljenje kao rezultat nepostojanja i/ili neodgovarajuce objave pretpostavke



vremenske neograni¢enosti poslovanja. U tom su smislu postavljene sljede¢e dvije
hipoteze, nul i alternativna hipoteza:

Hy: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje su izdale modificirano misljenje, kao
rezultat nepostojanja i/ili neodgovarajuce objave pretpostavke vremenske
neogranicenosti poslovanja, manji je ili jednak 0,5 (50%), odnosno Hy: p <0,5.

H;: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje su izdale modificirano misljenje, kao
rezultat nepostojanja i/ili neodgovarajuce objave pretpostavke vremenske
neogranicenosti poslovanja, ve¢i je od 0,5 (50%), odnosno H;: p > 0,5.

Testiranje hipoteze, pri razini pouzdanosti od 99%, ukazuje da je problematika
vremenske neograni¢enosti poslovanja u znaCajnoj mjeri prisutna u hrvatskom
gospodarstvu §to pred revizorske tvrtke koje posluju u Hrvatskoj postavlja dodatne
zahtjeve glede utvrdivanja navedene racunovodstvene pretpostavke i odgovarajuceg
izvjeStavanja o istoj.

Empirijskim istrazivanjem utvrdeno je da najve¢i broj revizorskih tvrtki
pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja ocjenjuje u fazi sveobuhvatnog
pregleda revizije, nakon Cega slijedi razmatranje pretpostavke u fazi prikupljanja dokaza.
Zanemarivanje razmatranja pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja u fazi
planiranja revizije moze rezultirati neprimjereno niskom procjenom inherentnog rizika
Sto u konacnici utjece na neodgovarajucu provedbu cjelokupnog procesa revizije.

Sukladno naslovu rada pokusalo se utvrditi je li analitickim postupcima moguce
ocjenjivati pretpostavku vremenske neograni¢enosti poslovanja te se u tom smislu
pristupilo testiranju hipoteze da je primjenom odgovaraju¢ih analitickih postupaka i
njihovom optimalnom kombinacijom moguce u kratkom vremenskom roku realno
ocijeniti pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja. Tako su postavljene
sljedece dvije hipoteze, nul 1 alternativna hipoteza:

Hy: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje koriste analiticke postupke za ocjenu
vremenske neogranicenosti poslovanja manji je ili jednak 0,75 (75%), odnosno
H(): P < 0,75.

H;: Udio (proporcija) revizorskih tvrtki koje koriste analiticke postupke za ocjenu
vremenske neogranicenosti poslovanja veéi je od 0,75 (75%), odnosno H;: p >
0,75.

Rezultati testiranja hipoteze ukazuju da je gornja granica prihvacanja od 0,8458
manja od proporcije uzorka koja iznosi 0,8478 te se s 95% pouzdanosti moze tvrditi da je
primjenom odgovaraju¢ih analitickih postupaka i njithovom optimalnom kombinacijom
moguce u kratkom vremenskom roku realno ocijeniti pretpostavku vremenske
neogranicenosti poslovanja.

S obzirom na vaznost instrumenata analize financijskih izvjeStaja u ocjeni
vremenske neogranienosti poslovanja, empirijskim istrazivanjem nastojalo se utvrditi
koji su, prema miSljenju revizora, najznacajniji medu njima. Rezultati su ukazali da



srediSnje mjesto imaju financijski pokazatelji na temelju bilance i izvjeStaja o dobiti,
nakon Cega slijede usporedna analiza financijskih izvjeStaja, financijski pokazatelji na
temelju nov€anog toka i naposljetku skupni financijski pokazatelji. MoZe se uociti da je
najve¢i znacaj pridan upravo klasiCnim instrumentima analize, dok su financijski
pokazatelji na temelju nov¢anog toka i skupni financijski pokazatelji u odredenoj mjeri
zapostavljeni. To je vjerojatno posljedica nedovoljnog poznavanja i neodgovarajuce
primjene pokazatelja na temelju novcanog toka, dok se kod skupnih financijskih
pokazatelja moze re¢i da su oni uglavnom prilagodeni primjeni u gospodarstvima s bitno
razli¢itim uvjetima poslovanja od onog u kojem posluju anketirane revizorske tvrtke.
Stoga se, na temelju proucavanja niza instrumenata analize financijskih izvjeStaja,
pristupilo izradi modela za ocjenu vremenske neogranicenosti poslovanja, odnosno ocjeni
financijskog zdravlja poslovnog subjekta. U njemu su sadrzani najznacajniji financijski
pokazatelji kao vrste analitickih postupaka ¢ijim je koriStenjem moguce donijeti ocjenu o
sposobnosti poslovnog subjekta da nastavi poslovati u vremenski neograni¢enom roku. U
tablici 1.° prikazan je predlozen model koji obuhvaéa ocjenjivanje pojedinih financijskih
pokazatelja na temelju skale gdje se vrijednostima financijskih pokazatelja pridruzuje
odgovarajuca ocjena. Ocjene mogu biti jedan (nezadovoljavajuéa visina pokazatelja), tri
(osrednja visina pokazatelja) i pet (zadovoljavajuca visina pokazatelja). Kako se sve
pokazatelje ne moze jednoznacno ocijeniti, prikazani su samo oni kojima je temeljem
vrijednosti koje poprimaju moguce pridruziti ocjenu. Ocjenu ostalih pokazatelja revizor
donosi profesionalnom prosudbom. Vazno je istaknuti da okvirne teoretske vrijednosti,
odnosno kriti¢ne vrijednosti, pomocu kojih se ocjenjuju pokazatelji, zna¢ajno ovise o
obiljezjima pojedine grane te ih je revizor duzan prilagoditi specifi¢nostima djelatnosti i
drugim posebnostima.

Kao kvalitativna nadopuna modelu temeljenom na financijskim pokazateljima
mogu se koristiti 1 neki nefinancijski pokazatelji prikazani u tablici 2.

® |zradio autor



Tablica 1.

Prijedlog modela za ocjenu vremenske neogranicenosti poslovanja

FINANCIJSKI POKAZATELJI

OCJENE

1
(ne
zadovoljava)

3
(osrednje)

5
(zadovoljava)

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

= Pokazatelj trenutne likvidnosti

<KODM/KO

~ KODM/KO

> KODM/KO

= Pokazatelj tekuce likvidnosti

<1

>1,<2

>2

POKAZATELJI ZADUZENOSTI

= Pokazatelj zaduZenosti

~ 0,80

» Pokriée troskova kamata

=~ 1

= Pokazatelj financijske poluge

=5

= Indeks financijske poluge

~ 1

POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

» Pokazatelj ekonomic¢nosti ukupnog
poslovanja

= Pokazatelj ekonomic¢nosti redovnih
aktivnosti

POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

= Neto rentabilnost imovine (ROA)

POKAZATELJI OCJENE
SOLVENTNOSTI I LIKVIDNOSTI

* Novcéano pokri¢e kamata

* Novcano pokrice tekuc¢ih obveza

* Novcani jaz

POKAZATELJI KVALITETE
DOBITI

= Kvaliteta prodaje (prihoda)

» Kvaliteta dobiti

<1

* Altmanov Z-score,

1,81 —2,99

» Altmanov Z'-score

1,23 -2,90

* Altmanov Z"-score

1,10 - 2,60

» Kralicekov DF pokazatelj

0,31 -1,50

= Edminsterov Z pokazatelj

0,47 -0,52

Legenda: KODM/KO - Udio kratkoro¢nih obveza koje dospijevaju unutar roka od mjesec
dana u ukupnim kratkorocnim obvezama



Tablica 2.

Prijedlog nefinancijskih pokazatelja koji ukazuju na probleme s vremenskom
neogranicenosti poslovanja

PRIJEDLOG POKAZATELJA

NEFINANCIJSKI POKAZATELJI

* Prodaja po zaposlenom,

* Prodaja po kvadratu prodajnog prostora,
= Prodaja po isporuci,

* Prodaja po transakciji s klijentom,

= Prodaja po klijentu,

* Prodaja po liniji proizvoda ili pojedinom proizvodu,
= Odnos prihoda od prodaje i vracenih proizvoda,

= Provizija po zaposlenom,

* Provizija po transakciji s klijentom,

= Prosjecni troSkovi placa zaposlenih,

* Troskovi prodanih proizvoda po zaposlenom,

= Dodana vrijednost po zaposlenom,

* Bruto dobit po zaposlenom,

* Novcani tok iz poslovnih aktivnosti po zaposlenom

Prikazanim modelom moguce je ocijeniti pretpostavku vremenske neograni¢enosti
poslovanja budu¢i da prikazuje medusobne odnose elemenata financijskih izvjesStaja kao 1
odnose financijskih i nefinancijskih veli¢ina kojima je obiljezen ve¢i dio poslovanja
poslovnog subjekta. Nepovoljne vrijednosti 1 negativne tendencije financijskih
pokazatelja kroz trogodiSnje razdoblje navode na zakljucak da je sigurnost i stabilnost
poslovanja dovedena u pitanje te da je potrebno razmotriti planove menadzmenta za
ozdravljenje poslovnog subjekta. Nefinancijski pokazatelji takoder dobivaju na znacenju,
posebice s obzirom na sve prisutnije prijevare u financijskom izvjeStavanju.
Kombinacijom financijskih i nefinancijskih pokazatelja revizor moZze uociti odgovarajuce
nelogi¢nosti u financijskim izvjesStajima koje mogu upucivati na postojanje prijevara.



5. Zakljucak

Analiticki postupci predstavljaju ucinkovit i djelotvoran revizijski alat ¢ijom je
upotrebom moguce u kratkom vremenskom roku realno ocijeniti pretpostavku vremenske
neogranicenosti poslovanja. Problematika vremenske neogranicenosti poslovanja
istaknuta je u hrvatskom gospodarstvu Sto pred revizorske tvrtke postavlja posebne
zahtjeve u pogledu njezine ocjene te su u tom kontekstu analiti¢ki postupci nezaobilazan
alat. Istaknuto mjesto medu njima imaju instrumenti analize financijskih izvjestaja, dok
su ostale vrste zapostavljene. Stoga ¢e biti potrebni dodatni napori u edukaciji revizora i
to kako u podrucju koriStenja statistiCkih 1 matematickih metoda, tako i u podrucju
informati¢ke pismenosti, a posebnu pozornost potrebno je obratiti i na koriStenje
pokazatelja na temelju novcanog toka te skupnih financijskih pokazatelja.

Predlozeni model je pokuSaj utvrdivanja pokazatelja pomocu kojih je moguce
ocijeniti pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja. On moze biti polaziste za
daljnja istrazivanja u tom podrucju kako bi se primjenom odgovaraju¢ih tehnika
matematiCko-statisticke analize izraCunao skupni financijski pokazatelj za hrvatske
poslovne subjekte.
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ANALITICKI POSTUPCI — INSTRUMENT REVIZORA U OCJENI
VREMENSKE NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

SAZETAK

Analiticki postupci prozimaju gotovo sve faze revizije iz cega se moze zakljuciti da su jedan od
najucinkovitijih i najdjelotvornijih instrumenata na raspolaganju revizoru. U radu je naglasak
stavljen na njihovu implementaciju pri ocjeni vremenske neogranicenosti poslovanja.
Provodenjem empirijskog istrazivanja medu revizorskim tvrtkama koje posluju u Republici
Hrvatskoj doslo se do odgovarajucih zakljucaka, kako u pogledu njihove opce primjene tako i u
pogledu njihove implementacije u podrucju ocjene vremenske neogranicenosti poslovanja. U
konacnici je dan prijedlog analitickih postupaka, odnosno model prikladan za ocjenu vremenske
neogranicenosti poslovanja.

Kljuéne rije¢i: Revizija financijskih izvjeStaja, analiticki postupci, vremenska
neogranicenost poslovanja



