suvremene TEME, (2021.) god. 12., br. 1. /—\

\67

UDK 336.74(497.5)
339.923:061.1EU

Pregledni rad

Primljeno 12. kolovoza 2021.

Proces zamjene hrvatske kune eurom i ocekivani utjecaj
na gospodarska kretanja

VESNA CVITANOVIC
Sveuciliste VERN’, Zagreb

PETRA SIRANOVIC
Hrvatska narodna banka

SAZETAK

Zadatak rada je istraZiti tijek operacionalizacije procesa zamjene
hrvatske kune eurom i utvrditi realne moguénosti Republike Hrvatske
za ispunjavanje Cetiri obvezna Kriterija nominalne konvergencije.
Cilj je rada usmjeren na potvrdivanje hipoteze da ¢e uvodenje eura
donijeti pozitivne promjene Zzivotnog standarda hrvatskih gradana,
kvalitetnu platformu za uspjesnije poslovanje gospodarskih subjekata
i pozitivan trend ukupnih makroekonomskih pokazatelja. Koristenjem
sekundarnih izvora podataka, javno dostupnih sluzbenih publikacija
i analizom internetskih izvora te primjenjuju¢i metode komparacije,
sinteze i indukcije, do$lo se je do najvaznijih rezultata istrazivanja:
za Hrvatsku postoji realna moguénost ostvarenja sva Cetiri Kriterija
nominalne konvergencije: stabilnosti cijena, odrzivosti javnih financija,
stabilnosti tecaja i konvergencije dugoro¢nih kamatnih stopa i da 2023.
godine ude u europodrudje. Porast zivotnog standarda gradana, blagi
rast cijena, uklanjanje valutnih rizika, smanjenje troskova zaduzivanja,
poticanje medunarodne razmjene, povecanje stranih ulaganja te brzi
gospodarski rast i razvoj prednosti su koje ¢e Hrvatskoj donijeti zamjena
hrvatske kune eurom.
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1. Uvod

Republika Hrvatska postala je 1. srpnja 2013. godine punopravna ¢lanica Europske unije (EU). U
cilju ostvarivanja dublje europske integracije, definirana su dva strateska nacionalna cilja: pristupanje
europodrudju i ulazak u Schengenski prostor. U svibnju 2018. godine, donosenjem Strategije za
uvodenje eura kao sluzbene valute u Hrvatskoj, pokrenut je proces ulaska u europodrucje. Dana
10. srpnja 2020., hrvatska je kuna priklju¢ena Europskom tecajnom mehanizmu (ERM II), pa su
time izvr$ene sve potrebne politicke predradnje. Zadatak rada je sagledati realnost ispunjavanja Cetiri
obvezna Kriterija nominalne konvergencije i istraziti tijek operativnih aktivnosti procesa zamjene
hrvatske kune eurom. Cilj rada usmjeren je na potvrdivanje hipoteze da uvodenje eura ima visestruki
utjecaj na promjene zivotnog standarda hrvatskih gradana, poslovanje gospodarskih subjekata i
trend ukupnih makroekonomskih pokazatelja zemlje. U uvodnom dijelu rada prikazani su zadatak
i cilj rada, a u drugom poglavlju opisana je primijenjena metodologija kori$tena u radu. U tre¢em
poglavlju koji nosi naziv ,Diskusija“ obraden je povijesni tijek stvaranja Europske unije, uvodenja
eura kao jedinstvene europske valute i ulaska Hrvatske u europodruéje. U éetvrtom poglavlju pod
nazivom ,Rezultati istrazivanja“ utvrduje se mogu¢nost Hrvatske da ostvari zadana Cetiri Kriterija
nominalne konvergencije kao preduvjeta ulaska u europodruéje. Takoder, utjecaj uvodenja eura na
rast cijena i druge makroekonomske pokazatelje analiziran je u Cetiri odabrane drzave te na kraju, tijek
operacionalizacije zamjene kune eurom te utjecaj uvodenja eura za gradane i gospodarske subjekte.
Na kraju rada, u Zaklju¢ku, sumirana su zapazanja, ¢injenice i rezultati istraZivanja s relevantnim
porukama i ekonomskim ocekivanjima.

2. Metodologija

U radu je koristena raspoloziva literatura, a posebna paznja usmjerena je na relevantne nacionalne
dokumente, kao i znanstvene radove te rezultate istrazivanja domacih i stranih institucija. Prilikom
internetskog pretrazivanja koristeni su klju¢ni pojmovi poput: euro, Europska monetarna unija,
Europska sredi$nja banka, Kriteriji nominalne konvergencije, HNB, zamjena kune eurom, BDP, javni
dug, drzavni proracun, stopa inflacije i drugi.

U radu su analizirane stope inflacije i drugi makroekonomski pokazatelji u ¢etiri odabrane zemlje:
Njemacka je odabrana kao jedna od najrazvijenijih zemalja Europe, zemlja koja predstavlja trece
najvece gospodarstvo svijeta (iza Amerike i Japana), koja ima najdugovjec¢niju i najvecu stabilnost
tecaja i stabilnost cijena, i zemlja koja je najveci hrvatski vanjskotrgovinski partner. Austrija je
odabrana kao zemlja koja Hrvatskoj moze biti nit vodilja, koja nema visoko sofisticiranu proizvodnju,
kojoj turizam, kao i Hrvatskoj, predstavlja stratesku gospodarsku granu, a koja je od ulaska u EMU
do danas udvostrucila BDP i BDP po glavi stanovnika te uz stabilnost cijena ostvaruje kontinuirani
ekonomski rast. Francuska je odabrana kao zemlja koja ostvaruje oko petinu BDP-a zemalja
europodrudja i zemlja ¢ije je gospodarstvo po veli¢ini peto u svijetu. Slovenija je odabrana kao prva
zemlja tranzicije koja je postala ¢lanicom europodrudja.

U radu su koristene metoda deskripcije, metoda komparacije, metoda sinteze i induktivna metoda
koje su omogucile uocavanje, otkrivanje i izu¢avanje znanstvene istine, radi formuliranja jedinstvenih
zakljucaka.
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3. Diskusija

EU predstavlja jedinstvenu gospodarsku i politicku uniju od 27 europskih zemalja koje zajedno
pokrivaju velik dio kontinenta (Europska unija, 2021, prema Siranovi¢, 2021). Radi u¢inkovitije
i poticajnije medunarodne gospodarske suradnje, u Rimu, 1958. godine nastala je Europska
ekonomska zajednica (EEZ) koju je ¢inilo $est zemalja Europske zajednice za ugljen i Celik, i to:
Belgija, Njemacka, Francuska, Italija, Luksemburg i Nizozemska. Zemlje ¢lanice EEZ-a vezale su
tecajeve svojih nacionalnih valuta za vrijednost americkog dolara. Pocetak europske monetarne
integracije datira iz 1969. godine kada je na Summitu u Haagu donesen Barreov plan kojim je
uspostavljen sustav kratkorocne monetarne potpore za clanice EEZ-a radi rjeSavanja nastalih
problema s platnim bilancama. (ESB, ESSB i Eurosustav, prema Siranovi¢ 2021). Godine 1979.
kreiran je Europski monetarni sustav (EMS), prema kojemu su drzave ¢lanice EEZ-a trebale drzati
tecajeve svojih nacionalnih valuta prema kosarici valuta EEZ-a unutar dogovorenih granica. Iako su
sve valute bile ravnopravne, ubrzo se pokazalo da njemacka marka ima najvecu stabilnost tecaja i
stabilnost cijena, odnosno nisku stopu inflacije. U prosincu 1991. godine, predstavnici 12 drzava (Sest
&anica EEZ-a, Danska, Gréka, Irska, Portugal, Spanjolska i Ujedinjeno Kraljevstvo), u nizozemskom
gradu Maastrichtu, potpisali su ugovor kojim je postavljena platforma za unaprjedenje gospodarske
suradnja medu europskim drzavama i omoguceno uvodenje jedinstvene europske valute — eura
(Frank i Bernanke, 2001). Ugovor je stupio na snagu 1. studenog 1993. godine, i toga dana, sluzbeno
su osnovane EU i Europska sredi$nja banka (ESB) koja je zapocela djelovati u Frankfurtu 1. lipnja
1998. godine radi osiguranja stabilnosti cijena i vrijednost eura. Dana 1. sije¢nja 1999. godine euro
je kao obracunska jedinica prihvacen u jedanaest zemalja EU-a, i to u: Austriji, Belgiji, Finskoj,
Francuskoj, Irskoj, Italiji, Luksemburgu, Nizozemskoj, Njemackoj, Portugalu i Spanjolskoj (Frank
i Bernanke, 2001). Od 2002. godine, euro se kao gotovinsko sredstvo placanja koristi i predstavlja
jedinstvenu valutu za dvanaest zemalja EU-a, jer se navedenim zemljama prikljudila i Gr¢ka. Ovime
je obuhvaceno jedinstveno monetarno trziste od ¢ak 300 milijuna stanovnika, a u promet je pusteno
15 milijardi nov¢anica i 60 milijardi kovanica eura. Nakon toga, EU-u je pristupilo jo$ 16 drzava, a
Ujedinjeno Kraljevstvo je 31. sijecnja 2020. izaslo iz EU-a tako da EU danas ¢ini 27 drzava ¢lanica.
Jedinstvenu europsku valutu, euro, koristi oko 340 milijuna gradana u 19 zemalja EU-a, a sredi$nja
banka za zemlje europodrucja je Europska sredis$nja banka.

Uvodenje eura omogucilo je ¢lanicama europodrucja sljedece prednosti: lak$e provodenje medusobne
trgovinske razmjene, zajedni¢ki nastup na medunarodnom trzistu, lak$e provodenje investicijskih
ulaganja te povecanje broja radnih mjesta. Od 2002. godine do danas, u europodrucje prikljucilo se
jos sedam drzava, i to: Slovenija (2007. godine), Cipar i Malta (2008. godine), Slovacka (2009. godine),
Estonija (2011. godine), Latvija (2014. godine) i Litva (2015. godine). Zemlje EU-a koje jos nisu usle u
EMU su: Bugarska, Hrvatska, Ceska, Madarska, Poljska, Rumunjska i Svedska, s time da su Bugarska i
Hrvatska u srpnju 2020. godine primljene u Europski te¢ajni mehanizam. Danska je jedina drzava EU-a
koja je dogovorila izuzece od eura i nema obvezu uvesti ga kao zakonsko sredstvo placanja.

3.1. Proces uvodenja eura u Republiku Hrvatsku

Europska monetarna unija (EMU) kao jedinstveno monetarno trziste EU-a usmjerena je, izmedu
ostalog, uklanjanju prekomjernih kolebljivosti u deviznim tecajevima drzava ¢lanica i smanjenju
transakcijskih troskova te stvaranju optimalnog valutnog podrudja.
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Financijska integracija Hrvatske s europodru¢jem proizlazi iz ¢injenice da je od 2013. godine
Hrvatska punopravni ¢lan EU-a ¢ime je odreden obvezni ulazak Hrvatske u Europsku monetarnu
uniju. Hrvatska je usmjerena na drzave EU-a i ¢lanice europodrudja, $to potvrduju sljedeci
makroekonomski pokazatelji iz 2018. godine: u zemlje EU-a odlazi 68 % hrvatskog izvoza (14 % u
Italiju, 13 % u Njemacku i 11 % u Sloveniju); vise od 78 % uvoza u Hrvatsku, ¢ine proizvodi iz drzava
¢lanica EU-a, od ¢ega je 15 % iz Njemacke, 13 % iz Italije i 11 % iz Slovenije (Europa EU, 2021).

Pored toga, ,financijske institucije drzava europodrucja vlasnice su ¢ak 75 % imovine hrvatskog
bankarskog sustava; 54 % kreditnih zaduZenja imaju valutnu klauzulu u eurima; u posljednjih osam
godina prosjecno 71 % $tednje stanovnistva je u eurima; noc¢enja gostiju iz zemalja europodrucja ¢ine
61 % inozemnih gostiju, a i najveci udio inozemnih izravnih ulaganja u Hrvatsku dolazi iz drzava
europodrudja“ (Vlada Republike Hrvatske, 2021).

U javnosti se isti¢e da ¢e uvodenjem eura do¢i do gubitka monetarnog suvereniteta, potpunog gubitka
samostalne monetarne i te¢ajne politike te da ¢e nestajanjem nacionalne valute nestati vazan simbol
suvereniteta i nacionalnog identiteta Republike Hrvatske. Rezultati cetvrtog istrazivanja javnog
mnijenja o uvodenju eura koje je provedeno u 2021. godini, koje je HNB objavila polovinom oZujka
2021., pokazali su da se udio gradana koji podrzavaju uvodenje eura pove¢ao u odnosu na prethodni
val istrazivanja s 41 % na 45 %. Medutim, i dalje se uvodenju eura protivi 19 % gradana, a 26 % njih
je uvjetno protiv, odnosno uvjetno za uvodenje eura. Gradani najvise strahuju od povecanja cijena,
pada standarda i kupovne mo¢i (HNB 2021).

U srpnju 2020. godine, Hrvatska je primljena u ERM I1, u tzv. ,,predvorje europodrucja‘, gdje ¢e ostati
do trenutka ispunjenja monetarnih i fiskalnih Kriterija nominalne konvergencije koji su definirani
Ugovorom iz Maastrichta. Tom prilikom, utvrden je sredi$nji paritet izmedu kune i eura od 7,53450
koji ¢e se pratiti dok je Hrvatska u ERM-u 11, a $est mjeseci prije datuma uvodenja eura bit ¢e poznat
fiksni paritet prema kojem ¢e se vrsiti konverzija.

U ERM-u II drzave ostaju najmanje dvije godine, a vezano uz to postoje razli¢ita iskustva drzava.
Tako su primjerice, Slovenija, Cipar i Malta u ERM-u II provele tri godine, §to je najkrace razdoblje,
a Litva je primjer drzave koja je u tom statusu provela vi$e od deset godina.

Tijek procesa uvodenja eura u Republiku Hrvatsku prikazan je na Slici 1.

Hrvatska mora izvrsiti Cetiri Kriterija nominalne konvergencije, a to su: stabilnost cijena, odrZivost javnih
financija, stabilnost te¢aja i dugoro¢nih kamatnih stopa (Funda i sur., 2007, prema Siranovi¢, 2021).

Europska komisija podnosi Vije¢u EU-a izvjestaj o konvergenciji kojim potvrduje da su ostvareni
zadani Kriteriji, a Vijece EU-a u narednih $est mjeseci donosi odluku o ulasku Hrvatske u
europodrudje i odluku o fiksnom tecaju prema kojem ¢e se vrsiti zamjena kune u euro.

Nakon toga slijede aktivnosti kojima se definira vrijeme dvojnog iskazivanja cijena, nacini pla¢anja
i proces postupka zamjene hrvatske kune u euro. Prva dva tjedna po uvodenju eura, gradani ce
modi placati i kunama i eurima, a nakon toga, euro ¢e postati jedino zakonsko sredstvo placanja.
Dvojno iskazivanje cijena bit ¢e na snazi 30 dana od datuma kada Vijec¢e EU-a bude donijelo odluku
o uvodenju eura u Hrvatsku pa do proteka 12 mjeseci od datuma uvodenja eura.

Zamjenu kuna u eure obavljat ¢e banke, FINA i Hrvatska posta, tako da se samo u prvih $est mjeseci ne
obra¢unava naknada. Nakon godinu dana, zamjenu kuna i eure obavljat ¢e samo HNB i to bez naknade.
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Slika 1. Tijek procesa uvodenja eura u Republiku Hrvatsku

EUROPSKI TECAINI MEHANIZAM Dvojnoiskazivanje djena obvezno u Prva dva tjedna gradani ée moéi placati
(ERMID razdoblju 30 dana od donosenja Odluke Kunama i eurima, 2 nakon toga euro ée biti
Hrvatska pristupila 10.stpnja 2020. o uvadenjueura do proteka 12 mjeseci .

. jedino zakonsko sredstvo pla¢anja u Hrvatskoj
od datuma uvodenja eura.

7~

Europska komisija provjeravada lisu Vije¢e Europske unije donosi O dluku Zamjenu kune za euro vriiti ¢e banke, FINA i
ispunjeni zadani Kriteriji nominalne o fiksiranju te¢aja za konverziju kune u Hrvatska posta, u prvih Sest mjese;:i bez
konvergen dje euro X ) N

naknade, a drugih Sest mjeseci uz naknadu.

Nakon proteka godine dana od uvodenja eura,
samo ¢e HNB visiti zamjenu kuna u eure.
Zamjena kunskih kovanica u eure biti ¢e
moguéa tri godine od datuma uvodenja eura, a
zamjena kunskih nov€anica nete imati
ograniceni vremenski rok.

Europska komisija podnosi Vijeéu
Europske unije. Izvjestaj o Vijeée Europske unije u narednih Sest
konvergendji mjeseci donosi Odluku o uvodenje eura .

Izvor: autorski rad, prilagodeno, preuzeto s: https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/
Nacionalni-plan-zamjene-hrvatske-kune-eurom_prosinac-2020.pdf/6bcd2d43-5ef8-1a8d-
00d1-86b9a71c696f (28.7.2021.)

Kunske kovanice HNB ¢e primati tri godine od datuma uvodenja eura, a za zamjenu kunskih
nov¢anica nece biti vremenskog ogranicenja (Vlada RH i HNB, 2020).

4. Rezultati istrazivanja

Ispunjavanje zadanih Kriterija nominalne konvergencije potvrduje da drzava ¢lanica moze doprinijeti
nastavku makroekonomske stabilnosti i ja¢anju ugleda Europske monetarne unije.

4.1. Analiza mogucnosti ostvarivanja Kriterija nominalne konvergencije

Trend kretanja makroekonomskih pokazatelja Hrvatske od 2002. do 2019. godine vidljiv je u Tablici 1.
Pokazatelji potvrduju da je utjecaj Svjetske financijske krize ostavio dugoro¢ne negativne posljedice
na hrvatsko gospodarstvo pa je u razdoblju 2009. - 2014. godine pad bruto drustvenog proizvoda
(BDP) iznosio 11,8 %, $to je u narednim godinama bilo tesko nadoknaditi. Od zadnjeg kvartala 2014.
do 2019. godine, hrvatsko gospodarstvo biljezilo je pozitivha gospodarska kretanja: kontinuirani
rast BDP-a, rast BDP-a per capita, a u razdoblju 2017.-2019. godine i kontinuirano smanjenje udjela
javnog duga u BDP-u, kontinuirano smanjenje deficita platne bilance te suficit drzavnog proracuna.'

1 Pozitivna kretanja zaustavljena su pandemijom bolesti Covid-19
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Tablica 1. Makroekonomski pokazatelji Hrvatske 2002. - 2019. godine

R.B.| Makroekonomski pokazatelji

1. | BDP (umlrd $) 26,8 41,6 60,1 62,6 58.2 60,8

2. | BDP po glavi stanovnika (u $) 6.233 9.661 13.937 | 14.541 | 13.674 | 14.944

3. | Izvoz robe (u mlrd $) 3,97 6,6 10,5 9,2 11,9 14,4

4. | Uvoz robe (u mlrd $) 9,8 15,2 23,7 19,6 20,6 25,9
Vanjskotrgovinska bilanca

5 | (amlrd §) (3.4) 58 | 86 | -132 | -104 | 87 | -115

6. Vrijednost izvoza roba i usluga 9.7 15.3 2.8 20,4 235 316
(umlrd $)

7 Vrijednost uvoza roba i usluga 12.2 18.9 278 240 246 31,7
(umlrd $)

8. | Platna bilanca (5-6) -2,5 -3,6 -5,0 -3,6 -1,1 -0,1

9. | Godisnja stopa inflacije (%) 1,7 2,1 2,9 2,4 2,2 0,8

Izvor: rad autora, koristeni podaci The World Bank, preuzeto s: https://databank.worldbank.org/
reports.aspx¢source=world-development-indicators (23.7.2021.)

Izravni utjecaj na pozitivna gospodarska kretanja imao je turizam kao strateska gospodarska grana
koji je u 2019. godini ostvario prihod od 10,5 milijardi eura, §to je ¢inilo 19,5 % BDP-a Hrvatske
(HTZ, prema HNB 2020). Pozitivha makroekonomska kretanja ilustriraju i podaci o godi$njoj stopi
inflacije koji potvrduju stabilnost cijena.

4.1.1. Kriterij stabilnosti cijena

Stabilnost cijena kao kriterij podrazumijeva da stopa inflacije ne smije biti ve¢a od 1,5 postotnih
poena prosjecne stope inflacije tri zemlje EU-a koje biljeze najnizu inflaciju, odnosno imaju najnizi
indeks potrosackih cijena u godini koja prethodi ulasku drzave kandidatkinje u EMU. Odrzavanje
niske inflacije klju¢no je za ostvarenje brzeg gospodarskog rasta i uspje$no sudjelovanje drzave ¢lanice
unutar podru¢ja EMU-a. Drzavama s visokom stopom inflacije bila bi smanjena konkurentnost u
odnosu na druge ¢lanice pa ih se i prije sudjelovanja u zajedni¢koj monetarnoj politici, poti¢e na
odrzavanje nizih stopa inflacije.

U EU-u inflacija se mjeri harmoniziranim indeksom potrosackih cijena (HIPC) koji osigurava
mjerenje inflacije na kompatibilnoj osnovi, uvazavaju¢i razlic¢itost nacionalnih ekonomija. Iz
grafi¢kog prikaza 1. moze se vidjeti da je u lipnju 2019. godine stopa inflacije u Hrvatskoj bila medu
najnizima u EU-u.
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Graf 1. Godi$nja stopa inflacije (%) u zemljama EU-a (lipanj 2019.)
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Izvor: autorski rad, prilagodeno od Eurostat news release euroindicators, preuzeto s: https://
ec.europa.eu/eurostat/documents/portlet_file_entry/2995521/2-17072019-AP-EN.pdf/
€507¢971-54f9-4c0f-96d6-d619a8a912aa (27.7.2021.)

U razdoblju travanj 2019.- ozujak 2020. tri drzave ¢lanice EMU-a s najnizom stopom inflacije bile su:
Portugal (0,2 %), Cipar (0,4 %) i Italija (0,4 %) pa je njihov aritmeticki prosjek stope inflacije iznosio
0,33 %. Kada se doda 1,5 postotnih poena, dobiva se referentna vrijednost od 1,8 %. (ECB, 2021).
U ozujku 2020. prosje¢na dvanaestomjese¢na stopa inflacije u Hrvatskoj iznosila je 0,9 %, $to je
znacajno manje u odnosu na izra¢unatu referentnu stopu inflacije, pa se moze zakljuciti da Hrvatska
ostvaruje prvi kriterij nominalne konvergencije - stabilnost cijena.

4.1.2. Kriterij odrzivosti javnih financija

Kriterij odrzivosti javnih financija odnosi se na visinu proracunskog deficita prethodne financijske
godine koji mora biti manji od 3 % BDP-a i na uce$¢e javnog duga u BDP-u koje mora biti manje od
60 %. Ako bi ova vrijednost bila visa, drzavu ¢lanicu e se obvezati da u narednim godinama treba
ostvariti tendenciju kontinuiranog smanjivanja kako bi se priblizila zadanoj referentnoj vrijednosti
ucesca javnog duga u BDP-u. (Vlada Republike Hrvatske, Hrvatska narodna banka, 2018.). Udio
prorac¢unskog deficita/suficita u BDP-u Hrvatske u razdoblju 2010. - 2019. moze se vidjeti iz grafickog

prikaza 2.
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Graf 2. Udio prora¢unskog deficita/suficita u BDP-u Hrvatske 2010. - 2019.
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Izvor: Trading Economics, preuzeto s: https://tradingeconomics.com/croatia/government-budget
(28.7.2021.)

Godine 2017. prekinut je kontinuitet prora¢unskog deficita, koji je bio posljedica utjecaja Svjetske
financijske krize na hrvatsko gospodarstvo u razdoblju 2009. - 2014. godine, da bi u razdoblju od
2017. - 2019. godine, drZavni prorac¢un Republike Hrvatske bio u suficitu kao $to se moze vidjeti u
gornjem grafickom prikazu.?

Kretanje udjela javnog duga u BDP-u Hrvatske u razdoblju 2010. - 2019. vidljivo je u grafickom
prikazu 3.

Graf 3. Udio javnog duga u BDP-u Republike Hrvatske u razdoblju 2010. - 2019.
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Izvor: Trading economic, preuzeto s: https://tradingeconomics.com/croatia/government-debt-to-gdp
(27.7.2021.)

2 Hrvatska je 2020. ostvarila 27,4 milijarde kuna proracunskog deficita, §to je 7,4 % BDP-a (DZS, 2021). Smanjenje BDP-a u odnosu
na 2019. godinu bilo je 8 %, $to je veci pad nego krizne 2009. u odnosu na 2008. kada je BDP smanjen za 7,3 %. U 2020. godini
smanjeni su proracunski prihodi i doprinosi za 24,8 milijarde kn, a uz to doslo je do povecanja javnih rashoda zbog mjera koje je
Vlada poduzimala radi o¢uvanja radnih mjesta i zdravlja gradana.

Poslovna ocekivanja za 2021. i naredne godine predvidaju rast prihoda od turizma i ostalih gospodarskih grana i time smanjenje
proracunskog deficita ispod ciljanih 3 %, a opravdanost ovih predvidanja potvrduju podaci Hrvatske turisticke zajednice (HTZ)
i sustava eVisitor obradeni na dan 3. kolovoza 2021. godine. Tijekom srpnja 2021. godine zabiljezen je ve¢i ukupan turisticki
promet (strani i domaci turisti) za 51 %, a broj nocenja povecan je za 37 % u odnosu na srpanj 2020. godine (HTZ, 2021).
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Godine 2014. udio javnog duga u BDP-u Republike Hrvatske iznosio je 84,8 % da bi ve¢ sljedece,
2015. godine bio smanjen na 84,3 %. U 2016. godini zabiljeZeno je daljnje smanjenje na 80,8 %, a
u 2017. godini na 77,6 %. Pozitivni trend nastavljen je i 2018., a u 2019. udio javnog duga u BDP-u
iznosio je 72,8 %, pa se moze zakljuciti da ¢e i drugi Kriterij nominalne konvergencije - Odrzivost
javnih financija, biti ostvariv.?

4.1.3. Kriterij stabilnosti tecaja

Kriterij stabilnosti tecaja podrazumijeva da drzava kandidatkinja za ulazak u EMU mora imati
stabilan devizni tecaj prema euru, minimalno dvije godine prije ulaska u EMU, odnosno da nominalni
tecaj nacionalne valute prema standardnom rasponu moze odstupati + 15 postotnih poena. Ulaskom
Republike Hrvatske u europodrudje, te¢ajna politika HNB-a nece se trebati mijenjati i mo¢i ¢e se
nastaviti politika fluktuirajuceg tecaja kakva je bila u proteklom desetogodisnjem razdoblju kada je
iznosila maksimalnih 2 %.

Kretanje tecaja eura i kune u desetogodi$njem razdoblju vidljiv je iz grafickog prikaza 4.
Graf 4. Kretanje tecaja eura i kune u razdoblju 2009. - 2019.
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Izvor: Erstebank, preuzeto s: https://www.erstebank.hr/hr/gradjanstvo/krediti/informacije-o-
valutnoj-klauzuli-i-kretanju-tecaja-eura (29.7.2021.)

U 2018. i 2019. godini, fluktuacija tecaja bila je vrlo mala i kretala se izmedu 7,3571 do 7,4868 te je
prosjecan tecajiznosio 7,42195ikao takav je bio stabilan. Ve¢ina zemalja koja je ulazila u europodrucje
konvertirala je nacionalnu valutu u euro prema utvrdenom srediSnjem paritetu prilikom ulaska u
EMR-II, pa je za ocekivati da ¢e tecaj 7,53450 biti primijenjen prilikom zamjene kune za euro.

Moze se zakljuciti da e i ovaj trec¢i Kriterij nominalne konvergencije biti realno ostvariv.

3 Pozitivni trend kretanja udjela javnog duga u BDP-u prekinut je 2020. godine $to je dovelo do potrebe zaduzivanja drzave na
domacem i stranom financijskom trzistu. Javni dug 2020. godine bio je 329,7 milijardi kuna $to je 88,7 % vrijednosti BDP-a.
U samo godinu danu doslo je do alarmantnog povecanja javnog duga za 12,6 %. Za pretpostaviti je kako smanjenje udjela
javnog duga u BDP-u Hrvatske nece biti jednostavno ostvariti u kratkom razdoblju i pribliziti se ciljanom od 60 %. Europska
komisija, svjesna objektivnosti nastalih promijenjenih gospodarskih uvjeta, potvrdila je da ¢e u naredne dvije godine, odstupiti
od proracunskih pravila i ¢lanicama EU-a omoguciti fleksibilnost u borbi s pandemijom bez prijetnje da ¢e se zbog prekomjernog
manjka provoditi pokretanje procedura i eventualnih sankcija. Hrvatska ¢e trebati svake godine smanjivati udio javnog duga u
BDP-u za jednu dvadesetinu razlike izmedu tekude razine udjela javnog duga u BDP-u (88,7 %) i ciljanog od 60 % $to znaci da
smanjenje treba biti 1,435% godisnje. Hrvatska planira smanjivati udio javnog duga po godi$njoj stopi od 3,3 %, sto je dvostruko
vise od zadanog. (Vlada Republike Hrvatske, Hrvatska narodna banka, 2020).
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4.1.4. Kriterij dugoro¢nih kamatnih stopa

Kriterij dugoro¢nih kamatnih stopa analizira kamatne stope dugoro¢nih drzavnih obveznicaiusporedivih
vrijednosnih papira i zahtijeva da nominalna dugoro¢na kamatna stopa zemlje kandidatkinje za ulazak u
europodrudje u prethodnoj godini ne smije biti vi$a od dva postotna poena prema utvrdenoj kamatnoj
stopi u tri zemlje ¢lanice koje imaju najvi$u stabilnost cijena, odnosno najnizu inflaciju.

Graf 5. Dugoroc¢ne kamatne stope Republike Hrvatske u razdoblju svibanj 2019. - svibanj 2020.
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Izvor: prilagoden autorski rad, prema Sarganovi¢, preuzeto s: https://www.ceps.edu.ba/Files/DIT/
Godina%206%20Broj%201/19.pdf?ver=1, (29.7.2021.)

U 2019. godini, visina dugoro¢nih kamatnih stopa u Republici Hrvatskoj kretala se od 1,8 % na nize,
a u listopadu 2019. iznosila je najnizih 0,6 % .

Prema Izvje$¢u o konvergenciji Europske centralne banke (ECB), iz lipnja 2020., tijekom referentnog
razdoblja (travanj 2019. do oZzujak 2020. godine), tri zemlje s najnizom stopom inflacije imale su
sljede¢e dugoro¢ne kamatne stope: Portugal 0,5 %, Cipar 0,8 % i Italija 1,6 % pa je prosje¢na kamatna
stopa iznosila 0,9 %. Kada se dodaju dva postotna boda, dobiva se referentna vrijednost od 2,9 %.
(ECB, 2021). Prema tome, moze se zakljuciti da Hrvatska ima nize dugoro¢ne kamatne stope pa time
ispunjava i ovaj cetvrti zadani Kriterij iz Maastrichta.*

4.2. Promjene nastale uvodenjem eura u odabranim zemljama

Istrazivanja potvrduju da je u zemljama koje su uvodile euro kao nacionalnu valutu, postojao strah
da ¢e se znacajno narusiti stabilnost cijena te da ¢e uvodenje eura pokrenuti inflatornu spiralu.
Medutim, pokazalo se da do toga nije doslo, ali da su znatno manju inflaciju imale one zemlje koje
su odredeno vrijeme imale istaknute cijene u trgovinama u obje valute. Takoder, uvodenje eura
obiljezilo je ekonomski napredak svake drzave ¢lanice europodrucja, a posebno integracija i razvoj
financijskog trzista. Stanje je bilo poljuljano u godinama Svjetske financijske krize pa su od 2008.
godine drzave morale voditi zahtjevne ekonomske borbe.

»Na temelju iskustava drugih ¢lanica EU-a koje su ve¢ provele konverziju nacionalnih
valuta u euro, moze se ocekivati kako ¢e uc¢inak konverzije kune u euro na povecanje
ukupne inflacije potrosackih cijena u Hrvatskoj biti blag. Procjenjuje se da ¢e ucinak
konverzije unutar Republike Hrvatske iznositi oko 0,20 postotnih bodova u odnosu na

4 U ozujku 2020. godine kamatna stopa na dugoro¢ne drzavne obveznice u Hrvatskoj iznosila je samo 0,9 %.



TEME, (2021. d. 12.,br. 1.
suvremene ( ) go I 67\

povecanje indeksa potrosackih cijena, tj. u prosjeku 0,37 postotnih bodova u segmentu
povecanja harmoniziranog indeksa potrosackih cijena u periodu od pola godine prije i
poslije konverzije (HNB, 2021).

4.2.1. Njemacka

Uvodenje eura 2002. godine izvrseno je tako da je njemacka marka zamijenjena eurom po tecaju: 1
EUR =1,95583 DEM. Jos$ i danas moze se izvrsiti zamjena maraka u eure s obzirom na to da procjene
govore kako jos uvijek postoji cca 12,46 milijardi DEM (6,37 milijardi eura) koju gradani nisu pret-
vorili u eure (Direktno, 2019, prema Siranovi¢, 2021). Danas svaki peti Nijemac posjeduje dionice,
a u 1995. godini imao ih je svaki deseti drzavljanin. Procjenjuje se da je uvodenje eura dodatno
potaknulo interes obi¢nih ljudi za aktivno sudjelovanje na trzistu kapitala i izravno ukljucivanje u
poslovne i ekonomske sadrzaje (Welteke, 2001 prema Siranovi¢, 2021). Svi makroekonomski poka-
zatelji Njemacke govore o snazi njemackog gospodarstva, kontinuiranom suficitu vanjskotrgovinske
bilance, kontroliranoj inflaciji te rastu BDP-a i BDP-a po glavi stanovnika. U ljeto 2007. u Americi
je pocela kriza, uzrokovana drugorazrednim, slabo osiguranim kreditima koja je ubrzo poprimila
razmjere recentne globalne financijske krize (Reinhart, Rogoft, 2009). Posljedice ove krize pogodile
su njemacko bankarstvo i automobilsku industriju, $to se odrazilo na pad makroekonomskih poka-
zatelja ukupnog nacionalnog gospodarstva.

Tablica 2. Makroekonomski pokazatelji Njemacke 2002. - 2019. godine

R.B.| Makroekonomski pokazatelji

1. | BDP (umlrd $) 2.068,6 | 2.809,2 | 3.421,2 | 3.397,8 | 3.732,71| 3.861,1

2. | BDP po glavi stanovnika (u$) |25.077,7|34.044,1 | 41.587,2| 41.485,9| 46.285,8| 46.467,5

3. | Izvoz robe (u mird $) 578,7 853,2 | 1.270,7 | 1.074,6 | 1.423,0 | 1.460,9

4. | Uvoz robe (u mlrd $) 4445 663,6 994.2 817,2 | 1.152,4 | 1.218,4

Vanjskotrgovinska bilanca

. 134,2 189, 276, 197,4 270, 242,

5 (umlrd §) (3-4) 3 89,6 76,5 97 70,6 5
Vrijednost izvoza roba i usluga

6. 674,2 | 1.003,33| 1.482,2 | 1.295,2 | 1.695,4 | 1.810,6
(umlrd $)

7. | Vrijednostuvozarobaiusluga | 5o05 | 575 | 15505 | 11250 | 14804 | 15868
(umlrd $)

8. | Platna bilanca (6-7) 87,9 146,1 231,7 170,2 215,0 223,8

9. | Godisnja stopa inflacije (%) 1,4 1,7 2,3 0,3 1,5 1,4

Izvor: rad autora, koristeni podaci The World Bank, preuzeto s: https://databank.worldbank.org/
reports.aspx?source=world-development-indicators (22.7.2021.)
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Iz Tablice 2. vidljivo je da je u godini uvodenja eura (2002.), stopa inflacije u Njemackoj iznosila 1,4 %.
Sve do Svjetske financijske krize, godisnja stopa inflacije bila je ispod 2 %, da bi u 2007. godini porasla
na 2,3 %. Od 2009. godine do danas, stopa inflacije je ispod 2 % godi$nje $to govori o stabilnosti
cijena. Godine 2019. zabiljezena je stopa inflacije od 1,4 % $to je gotovo jednako kao i u godini kada
je Njemacka uvela euro.

4.2.2. Austrija

Ulaskom u europodrudje, Austrija nije zabiljezila znacajna povecanja cijena na malo. ,Rezultati
istrazivanja pokazuju (Deutsche Bundesbank, 2004. i ESB, 2003, prema Siranovi¢, 2021) da je izrazitiji
rast cijena zbog konverzije zabiljezen kod manjeg dijela proizvoda, pretezno usluznog sektora kao
§to su, usluge u restoranima i kafi¢ima, usluge smjestaja, frizerske usluge, razliciti popravci, kemijsko
&idcenje, rekreacijske i sportske usluge.“ (Pufnik, 2017, prema Siranovi¢, 2021). Austrija je 2002.
godine uvela euro kao nacionalnu valutu, a konverzija austrijskog Silinga u euro provedena je u
omjeru 1 EUR = 13,7603 AST (ECB - Eurosustav, 2021).

Tablica 3. Makroekonomski pokazatelji Austrije 2002. - 2019. godine

R.B.| Makroekonomski pokazatelji

1. | BDP (umlrd $) 213,4 300,9 388,7 400,2 430,1 445,1

2. | BDP po glavi stanovnika (u $) 26.402 | 36.822 | 46.856 | 47.963 | 50.717 | 50.122

3. | Izvoz robe (u mlrd $) - - 156,8 131,8 164,3 170,8

4. | Uvoz robe (u mlrd $) - - 151,5 132,5 165,6 167,5

Vanjskotrgovinska bilanca
(umlrd $) (3-4)

Vrijednost izvoza roba i usluga

6. (u mlrd $) 96,7 141,0 204,3 180,9 229,8 2474

7. | Vrijednost uvoza roba i usluga 88,8 | 1322 | 1872 | 1675 | 2177 | 2323
(umlrd $)

8. | Platna bilanca (6-7) 7,9 8,8 17,1 13,4 12,1 15,1

9. | Godisnja stopa inflacije (%) 1,8 2,1 2,2 0,5 2,0 1,5

Izvor: rad autora, koristeni podaci The World Bank, preuzeto s: https://databank.worldbank.org/
reports.aspx?source=world-development-indicators (22.7.2021.)

Godine 2004. stopa inflacije iznosila je 2,06 %. Godinu 2008. obiljezila je relativno visoka inflacija
od 3,22 %, dok je 2009. godine stopa inflacije iznosila blagih 0,51 %. Godine 2019. godi$nja stopa
inflacije iznosila je 1,53 % (Macrotrends, 2021, prema Siranovi¢, 2021). Makroekonomski pokazatelji
potvrduju da je Austrija od ulaska u EMU do 2019. godine udvostrucila BDP i da je BDP po glavi
stanovnika gotovo dvostruko vedi. Suficit vanjskotrgovinske bilance i platne bilance te niska godi$nja
stopa inflacije upuc¢uju na stabilnu makroekonomsku politiku i kontinuirani ekonomski rast Austrije.
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4.2.3. Francuska

Francuska je 2002. godine uvela euro kao nacionalnu valutu, a konverzija se odvijala prema tecaju
1 EUR = 6,55957 FRE Uvodenjem eura, zbog smanjenja nesigurnosti i rizika, Francuska se vise
usmjerila na trgovinu sa zemljama EMU-a pa je zabiljezeno smanjenje trgovine sa zemljama koje
nisu ¢lanice europodrudja. Prilikom konverzije francuskog franka u euro znatniji porast cijena na
malo zabiljezile su sljedece grupe proizvoda: ,.¢i$¢enje, popravak i iznajmljivanje odjece, popravak
audiovizualne, fotografske i informaticke opreme, usluge u restoranima, kafi¢ima, frizerskim salonima
i centrima za uljepsavanje“ (Pufnik, 2017, prema Siranovi¢, 2021). Trend kretanja makroekonomskih
pokazatelja vidljiv je u Tablici 4.

Tablica 4. Makroekonomski pokazatelji Francuske 2002. - 2019. godine

a Makroekonomski pokazatelji 2002. | 2004. | 2007. | 2009. | 2013. | 2019.

1. | BDP (umlrd $) 1.494,3 | 2.115,7 | 2.657,2 | 2.690,2 | 2.811,1 | 2.715,5

2. | BDP po glavi stanovnika (u $) 24.177 | 33.741 | 41.508 | 41.575 | 42.593 | 40.380

3. | Izvoz robe (u mlrd $) 305,7 416,7 544,3 471,0 582,4 597,1

4. | Uvoz robe (u mlrd $) 296,3 416,6 590,2 521,7 639,0 649,7
Vanjskotrgovinska bilanca

5. (umlrd $) (3-4) 9,4 0,1 -45.9 -50,7 -56,6 -52,6

6. | Vrijednostizvozarobaiusluga |y 5 sen 0 | a1 | 6681 | 8255 | 8628
(umlrd $)

7. | Vrijednostuvozarobaiusluga | 50y 7 5306 | 751 | 6894 | 8545 | 8894
(umlrd $)

8. | Platna bilanca (6-7) 29,6 214 -19,0 -21,3 -29,0 -26,6

9. | Godisnja stopa inflacije (%) 1,9 2,1 1,5 0,1 0,9 1,1

Izvor: rad autora, kori$teni podaci The World Bank, preuzeto s: https://databank.worldbank.org/
reports.aspx?¢source=world-development-indicators (22.7.2021.)

Danas je francusko gospodarstvo peto po veli¢ini na svijetu i ostvaruje oko petinu BDP-a zemalja
europodrudja. Inflacija je u godini koja je prethodila uvodenju eura iznosila 1,6 %. Godine 2002.
inflacija je iznosila 1,9 %, a 2019. godine 1,1 %.
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4.2.4. Slovenija

Slovenija je ¢lanica EU-a od 2004. godine i prva je tranzicijska drzava koja je 2007. godine, uvodenjem
eura kao nacionalne valute, postala ¢lanicom EMU-a. Te godine, stopa inflacije iznosila je 3,66 %
dok je u 2019. godini, stopa inflacije iznosila 1,63 %. U Tablici 5. prikazani su makroekonomski
pokazatelji Slovenije u promatranom razdoblju koji potvrduju pozitivne trendove kretanja BDP-a,
BDP-a po glavi stanovnika, vanjskotrgovinske bilance i platne bilance. Ulaskom u EMU, u Sloveniji
je zabiljezen najveli porast cijena u usluznim sektorima: restoranima, kafi¢ima, rekreativnim i
sportskim ustanovama, prijevoznom sektoru, a povecane su i cijene za popravak obuce i popravak
kucanskih aparata. (Pufnik, 2017, prema Siranovi¢, 2021).

Tablica 5. Makroekonomski pokazatelji Slovenije 2002. - 2019. godine

H Makroekonomski pokazatelji 2002. | 2004. | 2007. | 2009. | 2013. | 2019.

BDP (umlrd $) 3,5 4,4 8,0 0,4 8,4 4,2

2. | BDP po glavi stanovnika (u $) 11.777 | 17.233 | 23.788 | 24.694 | 23.497 | 25.941

3. | Izvoz robe (u mlrd $) 10,4 16,0 27,6 22,7 28,8 35,8

4. | Uvoz robe (u mlrd $) 10,7 17,2 29,3 23,3 27,8 34,4
Vanjskotrgovinska bilanca

5. (umlrd §) (3-4) -0,3 -1,2 -1,7 -0,6 1,0 1,4

6. Vrijednost izvoza roba i usluga 123 189 326 28.8 35.9 45.4
(umlrd $)

” Vrijednost uvoza roba i usluga 12.1 19.4 332 28.1 33,7 408
(umlrd $)

8. | Platna bilanca (6-7) 0,2 -0,5 -0,6 0,7 2,2 4.6

9. | Godisnja stopa inflacije (%) 7,5 3,6 3,7 0,8 1,8 1,6

Izvor: rad autora, kori$teni podaci The World Bank, preuzeto s: https://databank.worldbank.org/
reports.aspx?source=world-development-indicators (22.7.2021.)

4.3. Tijek operacionalizacije zamjene kune eurom

Vlada Republike Hrvatske i Hrvatska narodna banka (HNB) predvidaju da ¢e 1. sije¢nja 2023. euro
postati zakonsko sredstvo placanja u Hrvatskoj. Radi toga su zajedno izradili strateski dokument pod
nazivom Nacionalni plan zamjene hrvatske kune eurom, u kojem su definirane operativne mjere za
odvijanje ovog procesa, odnosno pravila za prerac¢unavanje cijena, konverziju depozita i kredita te
kamatnih stopa. Dio pripreme ¢ini i procedura za odabir motiva hrvatske nacionalne strane kovanica
eura koje ¢e biti pustene u optjecaj i ravnopravno kolati u svim zemljama europodrudja.
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4.3.1. Kovanice eura s hrvatskom nacionalnom stranom

Tako u europodrudju postoje zemlje koje su odlucile da na nacionalnoj strani svojih kovanica eura
imaju osam motiva, druge zemlje su se odlucile za tri motiva, a postoji i primjer zemalja sa samo
jednim motivom (Vlada Republike Hrvatske, 2021), Hrvatska se odlu¢ila za pet motiva. Komisija za
novac HNB-a pokrenula je proces savjetovanja s javno$¢u oko odabira predlozenih pet motiva koji
bi trebali biti na nacionalnoj strani optjecajnog kovanog novca, a to su: sahovnica, geografska karta
Hrvatske, kuna, glagoljica i Dubrovnik. U istrazivanju je sudjelovalo 50.000 gradana koji su pored
ocjenjivanja predlozenih motiva imali moguénost predloziti i neki drugi motiv. Oko 11.000 gradana
iskoristilo je tu mogu¢nost i iznijelo svoje slobodne prijedloge, a ¢ak 2.600 je predlozilo lik Nikole
Tesle pa je tako umjesto motiva Dubrovnika, Nikola Tesla izabran kao peti motiv.

Slika 2. PredloZeni motivi za nacionalnu stranu eurokovanica

i EURO - NAS NOVAC

E
U

HR | ReEPUBLICI
O | HRVATSKOJ MOTIVI NA NACIONALNOJ STRANI EUROKOVANICA

Izvor: Vlada Republike Hrvatske, preuzeto s: https://vlada.gov.hr/vijesti/sahovnica-geografska-
karta-hrvatske-kuna-glagoljica-i-nikola-tesla-predlozeni-motivi-za-hrvatsku-stranu-
eurokovanica/32596 (21.7.2021.)

Krajem srpnja 2021. godine, utvrdeno je da ¢e Sahovnica biti zajednicka podloga na svim kovanicama,
dok ¢e na dva eura biti karta Hrvatske, a na jednom euru motiv kune. Motiv Nikole Tesle bit ¢e na 50,
201 10 centi, a glagoljica na kovanici od pet, dva i jednog centa.

Prema informacijama predstavnika HNB-a (N1, 2021), izraden je terminski plan tijeka procesa
uvodenja eura u Republiku Hrvatsku $to je vidljivo na Slici 3.
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Slika 3. Tijek operativnih aktivnosti uvodenja eura u Republiku Hrvatsku od rujna
2021.-prosinca 2022.

Do kraja rujna 2021
izabrat Ce se idejna rjeSenja
grafickog prikaza nacionalne
strane Hrvatske na kovanicama
eura .

U listopadu 2022.
HNB ¢e poceti opskrbljivati banke sa
kovanicama eura

U rujnu 2022.
HNB ¢e poceti opskrbljivati
banke sa nov¢anicama eura

Odabrana rjeSenja Hrvatska

treba dostaviti na uvidVijeéu U srpnju 2022.moglo bi

U prosincu 2022.

Europske unije, Europskoj
komisiji i svakoj od 19 zemalja|

zapocdeti kovanje eura sa
nacionalnim hrvatskim
obiljezjima

Trgovacki lanci i ostali poslovni
subjekti biti e opskrbljeni eurima

europodrucja

Do kraja veljace 2022.
treba izraditi prototip alata
kojima ¢e se napraviti

Do kraja lipnja 2022
Europska komisija treba provesti
$ahovnica za svih osam reviziju nad izabranom kovnicom|
apoena nacionalne strane - Hrvatskim novéarskim
kovanice eura zavodom

Od 1. prosinca 2022.
gradani ¢e moci kupiti tzv. ,,posebne
paketi¢e” odredenih kovanica eura

Izvor: rad autora, prilagodeno, preuzeto s: https://www.youtube.com/watch?v=tEA8rGJE4j0
(29.7.2021.)

Rezultati provedenog javnog natjecaja za prikupljanje idejnih rjesenja grafickog prikaza hrvatske
nacionalne strane na eurokovanicama bit ¢e poznati do kraja rujna 2021., nakon cega ¢e se dostaviti
na uvid Vije¢u Europske unije, Europskoj komisiji i svakoj od 19 zemalja europodrucja koji mogu u
roku od sedam dana dostaviti svoje primjedbe. Do kraja veljace 2022. godine treba izraditi prototip
alata za sve apoene nacionalne strane kovanice eura, a do kraja lipnja 2022. Europska komisija treba
provesti reviziju da bi dobila uvid zadovoljava li Hrvatski novcarski zavod, kao izabrana i provjerena
kovnica, potrebne tehnicke preduvjete za kovanje eura pa bi u srpnju 2022. moglo zapoceti kovanje
eura s nacionalnim hrvatskim obiljezjima. HNB ¢e cetiri mjeseca prije uvodenja eura poceti
opskrbljivati banke novc¢anicama, a najranije tri mjeseca prije uvodenja eura kovanicama kako bi
banke, pocevsi od dana uvodenja eura, mogle gradanima i poduzec¢ima pruzati uslugu zamjene valute
u potrebnom obujmu. Trgovacki lanci i ostali poslovni subjekti bit ¢e opskrbljeni eurima mjesec dana
prije datuma uvodenja eura kako bi od dana uvodenja eura kupcima mogli vracati iskljucivo eure. Za
gradane Ce biti osigurani tzv. ,,posebni paketi¢i“ odredenih kovanica eura koje ¢e biti moguce kupiti
vec 1. prosinca 2022., dakle mjesec dana ranije prije datuma zamjene hrvatske kune eurom.
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4.3.2. Preracunavanje kuna u eure i troskovi ovih aktivnosti

Prera¢unavanje kuna u eure, koje se nalaze na ra¢unima gradana i tvrtki u domadim bankama,
provest ¢e banke na dan uvodenja eura prema fiksnom tecaju konverzije (ocekuje se da to bude 1
EUR = 7,53450 kn), tako $to e izvrsiti preracunavanje i zatim zaokruziti dobiveni iznos na dvije
decimale. Ovo prera¢unavanje banke ¢e obaviti bez naknade. Kunski krediti s valutnom klauzulom u
eurima bit ¢e preracunati u eure s obvezom da se financijsko stanje duznika ne pogorsa. Kod kredita
koji imaju utvrdenu fiksnu kamatnu stopu, ona kao takva ostaje nepromijenjena, a kod kredita s
promjenjivom kamatnom stopom, promjene ugovora o kreditu snosit ¢e banke, a te promjene ne
smiju pogorsati financijski polozaj duznika (EURO HNB, 2021).

U drzavama europodrudja, troskovi uvodenja eura iznosili su prosjecno 0,5 % BDP-a, §to bi znacilo
da bi Hrvatska mogla imati troskove vezane uz potrebne tehnicke radnje i prilagodbe kao $to je
postupak uni$tavanja novcanica i kovanica kuna, tros$kovi kovanja eurokovanica, prilagodavanje
bankomata za eure, prilagodavanje softvera na POS uredajima i drugo u iznosu i do 1,85 milijardi
kuna. Guverner HNB, Boris Vuj¢i¢ ilustrirao je zamjenu kuna eurom na sljede¢i nacin:

,Ta kompleksna operacija mora osigurati brz i praktican prelazak na euro u svim dijelovima
zemlje. O zahtjevnosti pothvata najbolje govori ¢injenica da ¢e trebati povuéi vise od 500
milijuna komada nov¢anica kuna, koje bi polozene jedna na drugu formirale 50-kilometarski
stup, dakle gotovo Sest visina Mount Everesta, te vise od 1,1 milijarde komada kovanica kuna
i lipa, koje ukupno teze kao 120 zagrebackih elektri¢nih tramvaja, a prostor nogometnog
igralista ispunile bi do visine od pola metra.“ (Vlada RH i HNB, 2020).
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Zakljucak

U radu je naglaseno da zamjena hrvatske kune eurom predstavlja vrlo vazan povijesni, politicki i
gospodarski dogadaj koji zahtijeva detaljnu pripremu i provodenje procesa operacionalizacije
slozenih monetarnih i fiskalnih aktivnosti. Rezultati provedene analize potvrduju da postoji realna
mogucénost za ostvarivanje tri zadana Kriterija nominalne konvergencije, a to su: stabilnost cijena,
stabilnost te¢aja i stabilnost dugoro¢nih kamatnih stopa. Prosje¢na dvanaestomjesec¢na stopa inflacije
u Hrvatskoj od 0,9 % niza je od referentne stope inflacije koja je u promatranom razdoblju iznosila
1,8 %. Takoder, Hrvatska biljezi vrlo blagu fluktuaciju te¢aja hrvatske kune prema euru (od 7,3571 do
7,4868) ¢ime potvrduje stabilnost teCaja, a ostvaruje i relativno nisku kamatnu stopu na dugoro¢ne
drzavne obveznice (0,9 %) u odnosu na referentnu stopu koja je u promatranom razdoblju iznosila 2,9
%. Medutim, ostvarivanje Kriterija odrZivosti javnih financija trazi puno slozeniji odgovor s obzirom
na to da proracunski deficit treba biti manji od 3 %, a 2020. godine zabiljezen je prorac¢unski deficit
od 7,4 %. Takoder, udio javnog duga u BDP-u treba biti manje od 60 %, a u 2020. godini Hrvatska je
imala 88,7 %. Ako se ostvare poslovna ocekivanja predstavnika hrvatske izvr$ne i monetarne vlasti
da ¢e u nadolaze¢im godinama prosje¢no smanjenje udjela javnog duga u BDP-u biti 3,3 % godi$nje
i da Ce se intenzivirati gospodarska aktivnost pa time i prorac¢unski deficit smanjiti na ispod 3 %,
BDP-a, i Kriterij odrzivosti javnih financija bit ¢e ostvaren.

Iskustva drugih zemalja ¢lanica europodruéja potvrduju da ¢e uvodenje eura dovesti do vrlo blage
inflacije od samo 0,20 postotnih bodova u odnosu na povecanje indeksa potrosackih cijena. Znatnije
bi mogle porasti cijene proizvoda i usluga vezane uz ugostiteljstvo, smjestaj, sportske, rekreativne i
kulturne sadrzaje, frizerske i kozmeticke usluge te cijene proizvoda koje konzumiraju gradani s vi§im
dohotkom. Iskustva drzava europodrucja pokazuju znacaj da su cijene u trgovinama, $to je moguce
duze razdoblje, istaknute u obje valute. Zamjena kune eurom imat e izravan utjecaj na hrvatske
gospodarstvenike i na gradane, ali to ne znaci da ¢e utjecaj biti ravnomjeran u svim sektorima,
skupinama stanovnistva ili za sve gradane. U potpunosti ¢e nestati valutna klauzula koja je sada
prisutna u viSe od 90 % ukupnih deviznih kredita, viSe nece biti dosadasnjih troskova konverzije
koji su postojali zbog razlike u kupovnom i prodajnom tecaju, kao niti obveze pla¢anja naknada i
provizija bankama i mjenja¢nicama. Pored toga, gradani mogu ocekivati niz novih pogodnosti u
svakodnevnom Zivotu koje se odnose na transparentnost cijena, smanjenje kamatnih stopa, koristenje
iste valute prilikom putovanja u drzave ¢lanice europodrucja. Za gospodarstvenike ¢e biti olaksana
medunarodna razmjena s drzavama ¢lanicama europodrudja, pa se ocekuje i povecanje izvoza, a
zbog povoljnijih uvjeta kreditiranja moze se oc¢ekivati jacanje poslovne i investicijske gospodarske
aktivnosti te poticanje stranih ulaganja. Takoder, za ocekivati je i povecani dolazak turista u Hrvatsku
iz drzava europodruéja. Za Republiku Hrvatsku ocekuje se povecanje kreditnog rejtinga, povecanje
mogucénosti financiranja na trzistima kapitala te, kao drzave ¢lanice europodruéja, brzi gospodarski
rast i razvoj. Preporuka za buduca istrazivanja sastoji se u potrebi kontinuiranog pracenja trenda
kretanja smanjenja prorac¢unskog deficita i udjela javnog duga u bruto drustvenom proizvodu
Republike Hrvatske.



TEME, (2021. .12, br. 1.
suvremene (2021.) god br. G—S\

Literatura

Cui¢, M. (2016). Znacaj i ogranicenja kriterija nominalne konvergencije [Diplomski rad, Sveutiliste
u Splitu, Ekonomski fakultet] Repozitorij Ekonomskog fakulteta u Splitu.

https://repozitorij.efst.unist.hr/islandora/object/efst%3 A46/datastream/PDF/view.

Drzavni zavod za statistiku (2021). Izvjesce o proceduri prekomjernoga proracunskog manjka i razini
duga opce drZave, Republika Hrvatska, travanj 2010. (ESA 2010), priopéenje br. 12.1.2/1, godina LVIIIL, 1.

https://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2021/12-01-02 01 2021.htm.
Erstebank (2021). Informacije o valutnoj klauzuli i kretanju tecaja EUR-a, https://www.erstebank.hr/hr/
gradjanstvo/krediti/informacije-o-valutnoj-klauzuli-i-kretanju-tecaja-eura.

Eurostat newsrelease euroindicators (2019). Annual inflation up to 1.3% in the euro area: Stable at
1.6% in the EU, https://ec.europa.eu/eurostat/documents/portlet file entry/2995521/2-17072019-
AP-EN.pdf/e507¢971-54{9-4c0f-96d6-d619a8a912aa.

Europska sredi$nja banka — Eurosustav (2020). Izvjesce o konvergenciji ESB-a, lipanj 2020.,
https://www.ecb.europa.eu/pub/convergence/html/ecb.cr202006~9fefc8d4c0.hr.html.

Europska sredi$nja banka — Eurosustav (2021). Euro, Austrija, https://www.ecb.europa.eu/euro/
exchange/au/html/index.hr.html.

Europa EU (2021). Europska unija - O Europskoj uniji — Hrvatska. https://europa.eu/european-union/
about-eu/countries/member-countries/croatia_hr.

Frank, B. i Bernanke, B. (2001). Principles of Economics. McGraw-Hill Higher Education.

HNB (2021). Raste podrska uvodenju eura - rezultat anketnog ispitivanja hrvatskih gradana u
veljaci 2021., phttps://www.hnb.hr/-/raste-podrska-uvodjenju-eura-rezultat-anketnog-ispitivanja-

hrvatskih-gradjana-u-veljaci-2021.

Hrvatska turisticka zajednica (2021). Informacija o statistickim pokazateljima turistickog prometa

sijecanj-srpanj 2021., https://www.htz.hr/sites/default/files/2021-08/Informacija%200%20
statistickim %20pokazateljima%20-%20srpanj%202021 0.pdf.

Ministarstvo turizma Republike Hrvatske (2020). Turizam u brojkama 2019. https://www.htz.hr/
sites/default/files/2020-07/HTZ%20TUB%20HR %202019%20%281%29.pdf.

N1 (2021.) Tihomir Mavricek: Kovanice kune Ce se moci mijenjati 3 godine, novcanice neograniceno,
https://www.youtube.com/watch?v=tEA8rGJE4;j0.

Reinhart C, Rogoft K. (2009). Ovaj put je drukcije. Osam stoljeéa financijske gluposti.
Hrvatska gospodarska komora.

Sarganovi¢, H. (2020). Analiza nominalnih kriterija konvergencije za uvodenje eura u Hrvatskoj,
stanje i perspektive pred sljede(i Izvjestaj o konvergenciji Europske komisije i Europske centralne banke
2020. godine, https://www.ceps.edu.ba/Files/DIT/Godina%206%20Br0j%201/19.pdf?ver=1.




/_\ Cvitanovi¢ i Siranovi¢ | Proces zamjene hrvatske kune eurom i o¢ekivani utjecaj na gospodarska kretanja

86/

Siranovi¢ P, (2021). Ocekivani utjecaji uvodenja eura na gospodarska kretanja u Republici Hrvatskoj
[Zavrdni rad. Sveuciliste VERN’].

The World Bank (2021). DataBank — World Development Indicators,
https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=world-development-indicators.

Trading Economics (2021). Croatia Government Budget, https://tradingeconomics.com/croatia/
government-budget.

Trading Economic (2021). Croatia Government Debt to GDP, https://tradingeconomics.com/
croatia/government-debt-to-gdp.

Vlada Republike Hrvatske, https://vlada.gov.hr/vijesti/sahovnica-geografska-karta-hrvatske-kuna-
glagoljica-i-nikola-tesla-predlozeni-motivi-za-hrvatsku-stranu-eurokovanica/32596.

Vlada Republike Hrvatske (2020). Ulazak Hrvatske u europodrucje mogao bi biti rz]esen do kra]a
mandata iduce Vlade, : k d

rijesen-do-kraja-mandata-iduce- vlade(29938
Vlada Republike Hrvatske (2021). Nacionalna strana kovanica eura Republike Hrvatske. Hrvatska
narodna banka, https://vlada.gov.hr/UserDocsImages/Vijesti/2021/srpanj/Odabir%20hrvatske%20

nacionalne%20strane%20eurokovanica.pdf.

Vlada Republike Hrvatske i Hrvatska narodna banka (2020) Nacionalni plan zamjene hrvatske

kune eurom, https://euro.hnb.hr/documents/2070751/2104255/Nacionalni-plan-zamjene-hr-
vatsk-kune-eurom prosinac-2020.pdf/6bcd2d43-5ef8-1a8d-00d1-86b9a71c696f.




suvremene TEME, (2021.) god. 12., br. 1. /—\

\87

Replacement process of Croatian Kuna with Euro and expected
impact on economic developments

VESNA CVITANOVIC
VERN’ University, Zagreb

PETRA SIRANOVIC

Croatian National Bank

ABSTRACT

This paper presents the research on the operationalization flow of
the replacement process of the Croatian kuna with the euro. Realistic
possibilities for Croatia to fulfill the mandatory criteria of nominal
convergence are identified. The aim of this paper is to confirm the
hypothesis that adoption of euro will have a positive impact on the
standard of living of Croatian citizens, on the business of companies and
on macroeconomic indicators. In the research, secondary sources were
used as well as official publications, online sources, and in generating
of research conclusions, the methods of comparison, synthesis,
and induction were used. Research results include the following
conclusions: a realistic possibility that Croatia will fulfill all criteria of
nominal convergence and subsequently join the euro area in 2023. The
advantages which adoption of the euro will bring to Croatia include:
a slight growth of prices, elimination of currency risk, reduction of
cost of borrowing, stimulation of international exchange and foreign
investment, and faster economic growth.
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