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nja na širem uzorku društava uvrštenih na inozemnim burzama radi daljnje 
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ti kapital, prinos na ukupnu imovinu, panel var model

1. UVODNA RAZMATRANJA

1

return on assets

return on equity).

2

1

return on assets

return on equity, ROE). 
2

nesolventnost. 
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2. TEORIJSKA OSNOVICA I REZULTATI PRETHODNIH 
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(going concern



A. ŠESTANOVIĆ, B. TOMIĆ, D. PUŠAR BANOVIĆ: Međuzavisnost rentabilnosti i likvidnosti primjenom panel VAR modela
EKONOMSKI PREGLED, 72 (6) 894-919 (2021)898



A. ŠESTANOVIĆ, B. TOMIĆ, D. PUŠAR BANOVIĆ: Međuzavisnost rentabilnosti i likvidnosti primjenom panel VAR modela
EKONOMSKI PREGLED, 72 (6) 894-919 (2021) 899

ROE

• 

• 

2017)



A. ŠESTANOVIĆ, B. TOMIĆ, D. PUŠAR BANOVIĆ: Međuzavisnost rentabilnosti i likvidnosti primjenom panel VAR modela
EKONOMSKI PREGLED, 72 (6) 894-919 (2021)900

 

, ROE , ROT i ROA. Na 
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3

3. METODOLOGIJA I SPECIFIKACIJA MODELA

3
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Forecast Error Variance Decomposition 

Orthogonal Im-

Generalized Method of Moments

forward orthogonal transformation

quick ratio

(curent ratio

4. ANALIZA I INTERPRETACIJA REZULTATA
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Tablica 1. 

lagova
p

0 0,00

1 0,03

0 0,00

0 0,00

Izvor

Tablica 2.

KRITERIJI ODABIRA BROJA POMAKA

lagova
BIC AIC HQIC

1

2

3

Izvor
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0,5965 0,5965 0,3009 0,3009

Izvor

Tablica 4. 

p

CR ROA 0,26

CR ROE 0,20

CR 0,00

ROA 0,00

ROE 0,03

CR 0,00

ROA CR 0,00

ROA ROE 0,00

ROA 0,00

ROE CR 0,00

ROE 0,00

ROE ROA 0,00

Izvor
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Tablica 5. 

PROJEKCIJA ORTOGONALNE DEKOMPOZICIJE VARIJANCE

Odzivna 
CR QR ROA ROE

CR 1 1,00 0,00 0,00 0,00

2 0,69 0,18 0,07 0,06

3 0,56 0,21 0,06 0,17

4 0,52 0,20 0,05 0,23

5 0,51 0,19 0,05 0,24

6 0,51 0,19 0,05 0,24

7 0,51 0,19 0,05 0,24

8 0,51 0,19 0,05 0,24

1 0,73 0,27 0,00 0,00

2 0,53 0,42 0,03 0,03

3 0,41 0,39 0,02 0,18

4 0,37 0,36 0,02 0,25

5 0,36 0,35 0,02 0,27

6 0,36 0,34 0,02 0,27

7 0,36 0,34 0,02 0,27

8 0,36 0,34 0,02 0,27

ROA 1 0,13 0,71 0,16 0,00

2 0,09 0,34 0,08 0,49

3 0,09 0,33 0,08 0,50

4 0,10 0,33 0,08 0,50

5 0,10 0,33 0,08 0,50

6 0,10 0,33 0,08 0,50

7 0,10 0,33 0,08 0,50

8 0,10 0,33 0,08 0,50

ROE 1 0,00 0,03 0,03 0,94

2 0,00 0,04 0,03 0,93

3 0,01 0,04 0,03 0,93

4 0,01 0,04 0,03 0,93

5 0,01 0,04 0,03 0,93

6 0,01 0,04 0,03 0,92

7 0,01 0,04 0,03 0,92

8 0,01 0,04 0,03 0,92

Izvor
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Slika 1. 

ORTOGONALNA FUNKCIJA IMPULSNOG ODZIVA

Izvor

VRIJEDNOSTI ORTOGONALNE FUNKCIJE IMPULSNOG ODZIVA  

ZA VARIJABLU CR

CR QR ROA ROE

1  0,68  0,51 0,13

2  0,17  0,15 0,08

3 0,04

4 0,03

5 0,01

6 0,00  0,00

7 0,00  0,00

8 0,00  0,00

Izvor
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Tablica 7. 

VRIJEDNOSTI ORTOGONALNE FUNKCIJE IMPULSNOG ODZIVA  

CR QR ROA ROE

1  0,00  0,31  0,09

2  0,36  0,35  0,04

3  0,22  0,21  0,02  0,02

4  0,08  0,09  0,01

5  0,02  0,02  0,02

6  0,01

7  0,01

8  0,00  0,00

Izvor

Tablica 8. 

VRIJEDNOSTI ORTOGONALNE FUNKCIJE IMPULSNOG ODZIVA  

ZA VARIJABLU ROA

CR QR ROA ROE

1  0,00  0,00  0,14  0,08

2

3  0,01

4  0,01  0,00

5  0,00  0,00

6  0,00  0,00  0,00  0,00

7  0,00  0,00  0,00  0,00

8  0,00  0,00  0,00  0,00

Izvor
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Tablica 9. 

VRIJEDNOSTI ORTOGONALNE FUNKCIJE IMPULSNOG ODZIVA  

ZA VARIJABLU ROE

CR QR ROA ROE

1  0,00  0,00  0,00  0,51

2  0,13  0,13

3  0,33  0,33  0,07

4  0,26  0,26  0,04

5  0,13  0,14  0,00  0,01

6  0,06  0,06  0,01

7  0,01  0,01  0,01

8  0,01

Izvor
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