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SAZETAK

Sva poduzeca krajem poslovne godine, bez obzira na velicinu, obvezna su saciniti temeljne
financijske izvjestaje, Bilancu koja prezentira njihovo financijsko stanje, Racun dobiti i
gubitka s prikazom rezultata poslovanja u obracunskom razdoblju i Biljeske uz financijske
izvjestaje kojima dopunski pojasnjavaju potanja izvjesca. Srednje velika poduzeca duzna
su saciniti jos i lzvjiestaj o novéanom toku, a velika poduzeca i IzvjeStaj o promjenama
kapitala. Pri tome pretpostavka vremenske neogranicenosti poslovanja temeljna je za
pripremu financijskih izvjestaja. Prema pretpostavci vrcemenske neogranicenosti poslovanja
podrazumijeva se da ¢e poduzece nastaviti s poslovanjem u doglednoj buducnosti bez
namijere ili potrebe likvidacije, znacajnog smanjenja opsega poslovanja ili traZenja zastite
od vjerovnika sukadno zakonskim propisima. Tako pripremljeno izvjesce, osim vlasnicima
zanimljivo je radnicima kao garancija zaposlenosti, poslovnim partnerima kao garancija
nastavka poslovanja, bankama kao garancija povrata kredita i investitorima kao garancija
potencijalnog ulaganja. Stoga je vazno objektivizirati i potvrditi je i menadZment primjenio
navedenu pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih
izvjestaja. To je zadaca neovisne revizije financijskih izvjestaja koja podrazumijeva
i revidiranje menadZmentove procjene sposobnosti poduzeca da nastavi vremenski
neogranic¢eno poslovati. Ovo znaci da ce tijekom obavljanja revizije financijskih izvjestaja,
posebnu pozornost revizor posvetiti identifikaciji dogadaja koji bi mogli pobuditi znacajnu
sumnju u to je li menadZment proveo procjenu sposobnosti poduzeca da nastavi vremenski
neogranic¢eno poslovati i u kojoj je mjeri njegova procjena realna, odnosno utvrditi je i
menadZment prepoznao dogadaje i okolnosti koji mogu uzrokovati dvojbu o sposobnosti
da poduzece nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. U tom postupku revizor
¢e primjeniti standardne revizorske metode i analize, ali i posebne postupke cilj kojih je
objektivizirati i potvrditi mogucnost poduzeca da nastavi s vremenski neogranicenim
poslovanjem. Ovaj je rad posvecen prikazu ciljeva revizora, njegovih postupaka u
pribavljanju relevantnih dokaza temeljem kojih ¢e zakljuciti postoji li znacajna neizvjesnost
u vezi s dogadajima koji mogu utjecati na mogucnost poduzeca da nastavi vremenski
neogranic¢eno poslovati. Sukladno tome, revizor ima obvezu i odgovornost priopciti svoje



misljenje u revizorovom izvjescu, kako bi svi zainteresirani imali spoznaju o Cinjenici da je
prezentirano financijsko izvjesce sacinjeno pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti
poslovanja.

Kljuéne rijeci: financijski izvjeStaji; vremenska neogranicenost poslovanja; revizija; revizo-
rovo izvjesce

1. uvoD

Polaznu osnovu u izu€avanju ove problematike Cini pretpostavka da je poduzece poslovno
financijski sustav u kojem su menadzeri obvezni saciniti i prezentirati jednom godisnje
temeljne financijske izvjestaje. Prema ¢l.19. Zakona o racunovodstvu (NN br. 78/15, 120/16,
116/18 i 42/20) svi poduzetnici, bez obzira na veli¢inu, duzni su saciniti i javno prezentirati
Bilancu kojom se prezentira financijsko stanje poduzeéa, Racun dobiti i gubitka s prikazom
uspjesnosti poslovanja poduzeca za odredeno razdoblje i BiljeSke uz financijske izvjestaje
kojima dopunski pojasnjavaju potonja izvjesca. Srednje velika poduzeca duzna su saciniti
jos i lzvjestaj o novéanom toku kojim se prikazuje kretanje novca i novcanih ekvivalenata
u obracunskom razdoblju, a velika poduzeca i lzvjesStaj o promjenama kapitala s prikazom
promjena na kapitalu o poslovnoj godini. Pri sastavljanju temeljnih finacijskih izvjestaja
odgovornost je menadZmenta poduzeca razmotriti sposobnost subjekta da nastavi vre-
menski neogranicenim poslovanjem. Pri tome se razmatra moze li poduzede nastaviti s
poslovanjem minimalno godinu dana od datuma bilance, bez ocekivanja prekida poslova-
nja i likvidacije poduzeca, znacajnog smanjivanja obujma poslovanja poduzeca i/ili traze-
nja zastite od vjerovnika temeljem zakona i propisa. Primjerena pretpostavka vremenske
neogranicenosti poslovanja podrazumijeva da se imovina i obveze evidentiraju na teme-
lju pretpostake da ¢e poduzece biti u mogucnosti realizirati svoju imovinu i podmirivati
svoje obveze u budu¢em poslovanju. Ciljevi revizora, prema Medunarodnom revizijskom
standardu (MrevS-u) 570, jesu procijeniti prihvatljivost menadZmentove primjene pretpo-
stavke vremenske neogranicenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja, raz-
motriti postoje li rizici neizvjesnosti u sposobnost poduzeca da nastavi s vremenski neo-
granic¢enim poslovanjem i revizijskim poistupcima probavlti dokaze u svrhu izvjestavanja
o vremenskoj neogranecenosti poslovanja. Primarno se koristi financijskim informacijama
dobivenim analizom financijskih izvjestaja, a sekundarno nefinancijskim informacijama
koriStenjem relavantne znanstvene i strucne literature. Rad sadrzajem obuhvaca: ciljeve
revizora, primjere dogadaja koji mogu pobuditi znacajnu sumnju u pretpostavku vremen-
ske neogranicenosti poslovanja, revizorovo ocijenjivanje menadZmentovih procjena, ana-
lizu financijskih izvjestaja, reviziju vremenske neogranicenosti poslovanja, izvjeStavanje i
zakljucke.



2. CILJEVI REVIZORA

MrevS-om 570. utvrdeni su ciljevi revizora spram pretpostavke vremenske neograniceno-
sti poslovanja. To su:

1. Pribaviti dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s primjerenos¢u menadZmen-
tove primjene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja u sastavljanju
financijskih izvjestaja.

2. Temeljem pribavljenih revizijskih dokaza zakljuciti postoji li znacajan rizik neizvjesnosti
u vezi s dogadajima ili okolnostima koje mogu uzrokovati znac¢ajnu dvojbu u mogu¢-
nost poduzeda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

3. Utvrditi posljedice za revizorovo izvjes¢e spram vremenske neograni¢enosti poslova-
nja poduzeda.

Istim revizijskim standardom dane su smjernice o revizorovoj odgovornosti u reviziji
financijskih izvjeStaja na okolnost pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja i
menadZmentovu procjenu sposobnosti poduzeca za nastavak vremenski neograni¢enog
poslovanja. Kod procjene navedenog rizika revizor treba razmotriti i utvrditi postoje li
dogadaji ili okolnosti koje mogu uzrokovati znacajnu dvojbu o moguénosti da poduzece
nastavi vremenski neograniceno poslovanje, u koju ¢e svrhu revizor primarno utvrditi
je li menadZment obavio preliminarnu procjenu sposobnosti poduzeca da nastavi s vre-
menski neograni¢enim poslovanjem. Postoje dvije mogucnosti. Prva u slucaju da je takva
procjena obavljena, revizor ¢e raspraviti procjenu s menadzmentom kako bi utvrdio je li
menadZment prepoznao potencijalne dogadaje i okolnosti koji mogu utjecati na znacajnu
dvojbu u moguénost poduzedéa da nastavi s vremenskim neograni¢enim poslovanjem, u
kojem ¢e slucaju razmotriti menadZmentove planove za suocavanje s procijenjenim rizi-
cima. Druga je mogucnost da menadZment nije obavio navedene procjene, u kojem ce
sluaju revizor raspraviti s menadZmentom osnove promjene pretpostavke vremenske
neogranicenosti poslovanja i primjerenim upitima utvrditi ima li dogadaja ili okolnosti
koje mogu uzrokovati znacajnu sumnju u nesposobnost poduzeca da nastavi vremenski
neogranicenim poslovanjem.

Slijedom navedenog, zahtjevi koji se postavljaju pred revizora u postupcima procjene rizika
prema MrevS-u 570, mogu se sazeti u sljedece: (1) utvrditi ima li dogadaja koji bi mogli
probuditi znacajnu sumnju u sposobnost poduzeca za nastavak vremenski neogranicenog
poslovanja, (2) je li menadZment proveo navedenu preliminarnu procjenu, (3) raspraviti
s menadZmentom postojanje navedenih potencijalnih dogadaja i/ili stanja koji bi mogli
dovesti u sumnju sposobnost poduzeéa za nastavak vremenski neograni¢enog poslovanja
i pribaviti misljenje, stavove i odgovore menadZmenta u vezi s tim, (4) prepoznati nave-
dene dogadaje i/ili stanja i pribaviti menadZmentove planove djelovanja na prepoznate
rizike, (5) procijeniti menadZmentove planove djelovanja i reakcije na prepoznate rizike
i (6) na osnovu navedenog zakljuciti postoji li rizik znacajne neizvjesnosti i je li koristenje
pretpostavke vremenski neograni¢enog poslovanja primjereno. Ovisno o ste¢enom razu-
mijevanju sacinit ¢e se plan revizijskih postupaka radi pribavljanja dostatnih i primjerenih
revizijskih dokaza u vezi s primjerenos¢u menadZmentove pretpostavke vremenske neo-
granicenosti poslovanja.



3. PRIMJERI DOGADAJA KOJI MOGU POBUDITI ZNACAJNU SUMNJU U
PRETPOSTAVKU VREMENSKE NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

Razli¢iti su primjeri dogadaja i/ili uvjeta i okolnosti koji, pojedinacno ili skupno, mogu
pobutiti znacajnu sumnju u pretpostavku vremenske neograni¢enosti poslovanja. Vre-
menski promatrano izvori nekih su informacije o poslovanju u prethodnom razdoblju, neki
su rezultat spoznaja o trenutnom stanju u vanjskom i unutarnjem okruzenju, a neki proi-
zlaze iz najavljenih dogadaja i/ili procjene vjerojatnog nastanka istih u bliskoj buducnosti.
Prema vrstama, vodic za koristenje MrevS-a u revizijama malih i srednjih poduzeca (2014.
str.170.) grupira ih u tri skupine: financijski, poslovni i ostali dogadaji. U sljedecoj su tablici
ilustrativno prikazani neki od primjera dogadaja koji mogu probuditi znacajnu sumnju u
pretpostavku vremenske neogranicenosti poslovanja poduzeda.

Tablica 1. Primjeri situacija koje mogu probuditi zna¢ajnu sumnju u pretpostavku
vremenske neogranicenosti poslovanja poduzeca

Pokazatelji Opis

*postojanje neto obveza ili neto tekuéih obveza

*zaduZivanje s fiksnim datumima koja su po dospjecu bez realnih izgleda za obnovu ili
otplatu

*pretjerano kratkoro¢no zaduZivanje za dinanciranje dugoro¢ne imovine
*indikacije na povlacenje potpore od strane vjerovnika

*negativni poslovni nov¢ani tokovi u financijskim izvjestajima
*nepovoljni klju¢ni financijski pokazatelji

*znacajan gubitak u poslovanju

*pogorsanje u vrijednosti imovine za generiranje nov¢anih tokova
*nemogucnost placanja dospjelih obveza

*nemogucnost postivanja kreditnih uvjeta

*prijelaz s pla¢anja s odgodom na placanje priisporuci

*kasnjenje ili nemogucnost isplate dividende

*nemogucnost dobivanja financijskih sredstava za bitna ulaganja

Financijski

*menadZmentova namjera likvidacije poduzeca ili obustave rada
*gubitak klju¢nog menadZmenta bez zamjene

*gubitak vaznih trzista i/ili kupaca i dobavljaca

*poteskoce s radnom snagom

*nedostatak vaznih zaliha

*pojava vrlo uspjesne konkurencije

Poslovni

*neuskladenost s kapitalnim ili zakonskim zahtjevima i propisima

*pokrenuti regulatorni postupci koji bi rezultirali tuzbama koje poduzeée ne¢e moci
zadovoljiti

*promjene zakona, propisa ili vladinih politika koje ¢e negativno

utjecati na poduzece

*neosiguranost za katastrofalne Stete

Ostali

Izvor: Vodi¢ za koristenje MrevS-a u malim i srednjim poduze¢ima



Navedeni i slicni dogadaji osnova su menazmentovih procjena znacajnih rizika vremenske
neogranicenosti poslovanja poduzeca. U slucaju njihovih postojanja ili procjene nadola-
Zenja navedenih dogadaja, menadZment moZze poduzeti mjere za njihovo ublazavanje.
Posebno su znacajni dogadaji koji izravno ili posredno utjeCu na likvidnosti, novcane
tokove i mogucénosti financiranja poslovanja, gdje menadZment svojim planovima moze
predvidjeti alternativne mjere kao Sto su reprogramiranje kredita, zamjena kratkoro¢nih
dugorocnim kreditima, restrukturiranje imovine u korist trajnih obrtnih sredstava te pri-
bavljanja dodatnog kapitala.

4. REVIZOROVO OCIJENJIVANJE MENADZMENTOVIH PROCJENA

MrevS 570 predvida revizorovu ocjenu menadZmentovih procjena sposobnosti poduzeca
da nastavi vremenski neogranicenim poslovanje. U tu svrhu potrebno je da revizor prven-
stveno od menadZmenta pribavi potvrdu da nema namjeru: (a) likvidirati drustvo i (b)
znacajno smanjiti obujam proizvodnje. Ako je to izvjesno revizor Ce raspraviti s menad-
Zmentom njegove procjene sposobnosti poduzedéa da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem, uzimajuci u obzir razdoblje koje je menadZmet koristio u svojoj procjeni
kako zahtjeva primjenjivi okvir financijskog izvjeStavanja i/ili zakonska regulativa. Ako je
to razdoblje kraée od jedne godine nakon datuma bilance, revizor ¢e zahtjevati od menad-
Zmenta da svoje razdoblje procjene prosiri na razdoblje barem od jedne godine od datuma
bilance. Takoder je znacajno pitanje postupka kojeg menadZment provodi pri procjenji-
vanju prikladnosti primjene vremenske neograni¢enosti poslovanja. Naime, menadZment
Cesto svoju procjenu sposobnosti poduzeca da nastavi vremenski neograni¢eno poslovati
ne priprema temeljem procjene buducih dogadaja i okolnosti koje utjecu na rizik primjene
pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanje, ve¢ se umjesto toga oslanja na
svoje poznavanje profitabilnog poslovanja u prethodnim razdobljima i dostupnosti izvora
financiranja, bez detaljnog razmatranja drugih ¢imbenika znacajnih za procjenu. U tom ¢e
slu¢aju revizor za ocjenu menadZmentovih procjena obvezno analizirati financijske izvje-
Staje prethodnog razdoblja, planske financijske izvjeStaje za naredno razdoblje i zadnje
raspoloZive financijske informacije nakon datuma bilance te utvrditi trendove kretanja
kljuénih financijskih pokazatelja. Pri tome ée utvrditi: (a) ima li poduzeée neto imovinu/
obveze, (b) ima li pozitivan/negativan obrtni kapital, (c) ostvaruje li pozitivan/negativan
financijski rezultat, (d) ostvaruje li pozitivan/negativan novcéani tok iz poslovanja, (e) ostva-
ruje li pozitivne/negativne klju¢ne pokazatelje poslovanja i (f) financijskog zaduZivanja,
kao i trendove navedenih informacija i pokazatelja. U svom razmatranju, revizor se koristi
informacijama dobivenim analitickim postupcima koji uobi¢ajeno podrazumijevaju finan-
cijsku analizu upotrebom horizontalne i vertikalne analize financijskih izvjestaja, upotre-
bom osnovnih skupina financijskih pokazatelja, upotrebom sintetskih pokazatelja i upo-
trebom sustava pokazatelja.

Glavni izvori informacija koji omogucuju da se primjenom analitickih metoda i tehnika

osiguraju pokazatelji koji revizoru pomazu pri procijenjivanju pretpostavki vremenski neo-
granicenog poslovanja su temeljni financijski izvjeStaju poduzeda. ,Financijski izvjestaji



sluZe kao kontrolna ploca s mjernim instrumentima. Oni izvjeStavaju o radu menadzera,
potvrduju njihove uspjehe i neuspjehe i upozoravaju na probleme. Tumacenje informacija
koje daje sloZena kontrolna ploca zahtijeva poznavanje instrumenata i njihova prilagoda-
vanja kako bi se razumjeli dobiveni podaci” (Meigs & Meigs, 1999., str. 923.). Temeljne
financijske izvjestaje Cini skup koji najc¢esée obuhvaca: (a) bilancu, (b) racun dobiti i
gubitka, (c) izvjestaj o novéanom toku, (d) izvjestaj o promjenama kapitala (glavnice) i (e)
biljeske uz financijske izvjestaje, pripremljenih u skladu s propisima i op¢eprihvacenim
racunovodstvenim standardima koji osiguravaju njihovu autenti¢nost, transparentnost i
usporedivost. Sadrzajno svaki od njih daje odredeni prikaz stanja i poslovanja kao rezultat
proslih upravljackih odluka. ,Svi ti izvjeStaji medusobno su povezani i upuceni jedni na
druge. Neki su statickog karaktera jer pokazuju situaciju u odredenoj tocki vremena, a
drugi pokazuju promjene ekonomskih katergorija u odredenom razdoblju te stoga imaju
dinamicki karakter. Promatrani zajedno, u medusobnoj interakciji, govore o ,zdravstve-
nom stanju“ nekog poduzeca, a utvrditi i razumjeti to ,,stanje” znaci imati mogucnost
donositi primjerene i racionalne poslovne odluke” (Grupa autora, redaktor Lajos,Z., 2008.
str. 52.). Za potrebe ovog istrazivanja, kao izvor financijskih informacija koristimo bilancu i
racun dobiti i gubitka odabranog metalopreradivackog poduzeca, a istrazivanjem su obu-
hvaéena dva posljednja razdoblja poslovanja tog poduzeca.

4.1. Bilanca

Bilanca je jedan od temeljnih financijskih izvjestaja, koji pokazuje financijsko stanje podu-
zetnika na odredeni dan. SadrZajno svojim obujmom i strukturom, bilanca obuhvaca
imovinu i izvore te imovine u formi obveza i kapitala na odredeni dan, redovito na kraju
poslovne godine. Dakle, temeljni segmenti bilance s jedne strane jesu imovina sadrzana u
aktivi bilance te kapital i obveze sadrzani u pasivi bilance, kao izvori financiranja ukupno
raspoloZive imovine u aktivi bilance.

Aktivu bilance pokazuje sadrzaj i strukturu ukupno raspoloZzive vlastite imovine poduzeca.
Najvaznije su kategorije imovine: (a) stalna imovina koja se koristi dugoro¢no i (b) tekuca
imovina koja se koristi kratkoro¢no. Kombinacijom kriterija vrste, pojavnih oblika i traj-
nosti, imovina kojom raspolaze poduzece u bilan¢noj aktivi prikazana je prema kriteriju
rastuce likvidnosti, Sto znaci da su na prvom mjestu prikazani vrste i oblici dugotrajne
imovine, a potom vrste i oblici kratkotrajne imovine. U aktivi bilance dugotrajna imovina
je klasificirana u skupine kao: nematerijalna imovina, materijalna imovina, financijska imo-
vina i potrazivanja, a kratkotrajna imovina se klasificira kao: zalihe, potrazivanja, kratko-
trajna financijska imovina i novac u banci i blagajni. Tako klasificirane kategorije imovine
dalje se analiticki prikazuju u podskupinama po vrstama imovine.

U pasivi bilance, izvori angaZirane imovine klasificirani su na: (a) kapital kao vlastite izvore
imovine i obveze kao tude izvore imovine s tim da su obveze ras¢lanjene na (b) tekuée
obveze s dospije¢em do godine dana i (c) dugorocne obveze koje su plative u roku duljem
od godine dana. Kapital i obveze takoder se dalje analiticki razraduju i prikazuju u podsku-
pinama po vrstama izvora financiranja.



Temeljna znacajka bilance jest koncept dvostranog promatranja, odnosno bilan¢na rav-
noteza imovine s jedne strane i kapitala i obveza s druge strane. Navedena ravnoteza ne
govori nista o financijskom stanju poduzetnika. Tek izu¢avanje njezine strukture upuduje
na odredena stanja poduzetnika. Primjerice, cjelokupna imovina prikazana u aktivi jest u
formalno pravnom vlasnistvu poduzetnika. Medutim, samo kapital pokazuje koji je dio
imovine u stvarnom vlasniStvu poduzetnika, a koji je dio u tudem vlasnisStvu (vjerovnici)
i koliko iznose neotpla¢ene obveze u pasivi bilance ili pak kakav je odnos vlastitih i tudih
izvora Sto upucuje na stupanj zaduzenosti poduzetnika. Sve su to znacajna bilanc¢na pita-
nja od utjecaja na procjenu sposobnosti poduzeca da nastavi s vremenski neogranicenim
poslovanjem.

4.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja, koji prikazuje ucinke
ranijih poslovnih odluka na poslovanje. Pokazuje obujam i strukturu prihoda i rashoda i
dobit, odnosno gubitak kao financijski rezultat njihova suceljavanja u odredenom obra-
c¢unskom razdoblju, najcesce tijekom kalendarske godine.

Osnovni model u nasoj praksi obuhvaéa poslovne i financijske prihode s jedne strane i
poslovne i financijske rashode s druge strane suceljavanja, gdje se kao rezultat pojavljuje
dobit ili gubitak prije poreza, a potom nakon odbitka poreza na dobit, kao dobit ili gubitak
nakon poreza. Klasifikacija prihoda i rashoda dodatno je analiti¢ki razradena u podskupine
i vrste prihoda i rashoda. Bitna karakteristika racuna dobiti i gubitka jest da se u njemu pri-
kazani rashodi klasificirani po prirodnim vrstama troskova, Sto predstavlja ogranicavajuci
faktor za dio financijskih analiza i interpretaciju njihova rezultata.

4.3. Nefinancijske informacije i pokazatelji

Pored financijskih informacija i pokazatelja, revizor za procjenu vremenske neogranice-
nosti poslovanja poduzeca koristi i nefinancijske informacije i pokazatelje. Za razliku od
financijskih, ove informacije i pokazatelji ne moraju uvijek biti u kvantificiranom obliku.
,Nefinancijski pokazatelji mogu biti i kvalitativne, a ne samo kvantitativne mjere. U tom je
smislu potrebno pratiti trend kretanja odredenog pokazatelja koji ne mora nuzno biti izra-
en u apsolutnim i relativnim brojevima“ (Grupa autora, redaktor Lajos,Z., 2008.str.353.).
Kada je rije¢ o nefinancijskim informacijama specificnost istraZivanja ogledava se u Cinje-
nici da se analiticki promatraju organizacija poduzeca, trziSta nabave i prodaje, poslovni
partneriistruktura prometa, asortiman i druga relevantna pitanja, koja mogu biti izvorom
rizika. BiljeSke uz financijske izvjeStaje sadrze i znacajne nefinancijske informacije o oda-
branim poduzeéima. Sadrzajem daju prikaz elemenata organizacijske strukture i temeljnih
racunovodstvenih politika, analiticke prikaze i tumacenja znacajnih kategorija pretpo-
stavki poslovanja, razli¢ita poslovna priop¢enja unutarnjih i vanjskih okruzenja poslovnih
subjektata, strategije bavljenja rizicima, nadzor i upravljanje rizicima. Znacajan izvor nefi-
nancijskih informacija ¢ine priopéenja i informacije dobivene izravnim komunikacijama s



vlasnicima i menadZmentom poduzeca, posebno one informacije koje su relavantne za
procjenu vremenske neogranicenosti poslovanja poduzeca. Pri tome treba uvazavati spe-
cificnosti svakog poduzeca i ciljeve koji se Zele postici te voditi racuna da su nefinancijske
informacije i pokazatelji takoder u funkciji ostvarivanja vremenske neograni¢enosti poslo-
vanja i dugorocnih financijskih rezultata.

5. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

Analizu financijskih izvjeStaja moZemo smatrati sredstvom kojim se pribavljaju informacije
o financijskom stanju i uspjesnosti poslovanja poduzetnika, koja tezi stvaranju misljenja o
financijskom stanju i uspjesnosti poslovanja proteklog razdoblja, kao i misljenju o moguc-
nostima vremenski neograni¢enog poslovanja. ,Financijsko stanje i uspjesnost poslovanja
rezultat je niza pojedinacnih odluka o investicijama, poslovanju i financiranju, koje kon-
tinuirano donosi menadZment (uprava) poduzeca. Zato se financijsko stanje u kontekstu
donosenja tih odluka moZe promatrati kao kumulativni rezultat investicijskih i financijskih
odluka, a uspjesnost poslovanja s pomocu neto ucinka poslovanja (dobiti ili gubitka) u
odredenom razdoblju prema utjecaju na vlasnic¢ku glavnicu” (Tintor, 2014., str.42). Stoga
se i analiza financijskih izvjestaja primarno raspravlja s aspekta upravljanja poslovanjem i
razvojem, Sto podrazumijeva i proces planiranja buduceg poslovanja u kontekstu procjene
vremenske neogranicenosti poslovanja.

Da biispunila o¢ekivanja korisnika informacija, analiza financijskih izvjeStaja mora sustavno
provesti ispitivanje sloZzenog objekta ispitivanja. Dvije su standardne metode kojima to
¢ini: (a) rasc¢lanjivanje, da bi se utvrdio kvalitativan sustav i struktura sloZzenog elementa,
a za sto je pretpostavka sloZenost elementa ispitivanja i (b) usporedivanje kvantitativnih
odnosa, da bi se vidjela njegova razvojna tendencija, a za Sto je uvjet postojanje najmanje
dvije velicine koje se usporeduju. Osim standardnih u ispitivanju se koriste i posebne (spe-
cijalne) metode triju skupina: (a) metoda odnosa vrijednosti, kojom se odnos izmedu dvaju
skupina podataka iskazuje kao broj¢ano iskazani omjer, (b) metoda indeksnih brojeva ili
metoda trenda, kojom se apsolutni brojevi iz financijskih izvjestaja odredene godine izjed-
nacuju sa 100, a potom se stavke sljedecih godina preracunavaju na osnovu prve godine
kao bazne, i (c) metoda standardizacije, kojom se dobiveni pokazatelji usporeduju sa stan-
dardnim ili drugim referentnim veli¢inama, a Sto predstavlja zadnju kariku u analizama
financijskih izvjestaja i prosudbi djelotvornosti poslovanja. U procesu analize financijskih
izvjeStaja moguce se koristiti ¢itavim nizom razliCitih postupaka, koji su utemeljeni na
rasclanjivanju i usporedivanju.

Klasifikacija postupaka analize financijskih izvjestaja, kao temeljna sredstva i postupke koji
se rabe u analizi financijskih izvjesStaja podrazumijeva: (a) komparativne financijske izvje-
Staje, odnosno postupke horizontalne analize koji nam pruzaju informaciju o promjenama
pozicija financijskih izvjestaja tijekom nekoliko obracunskih razdoblja i uoc¢avanje tenden-
cija s pomocu serije indeksa, (b) strukturne financijske izvjestaje, odnosno postupke verti-
kalne analize koji nam pruzaju informaciju o promjenama u strukturi financijskih izvjestaja
i (c) financijski pokazatelji koji nam pojedinacno ili kao skupina, sustav ili zbrojni sinte-



ticki pokazatelji pruzaju temeljne informacije za poslovno odlucivanje i procjenu vremen-
ske neogranicenosti poslovanja. Za potrebe ove analize koristimo bilancu i racun dobiti i
gubitka odabranog poduzeé¢a metalopreradivacke djelatnosti.

5.1. Horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja

Znacajan izvor financijskih informacija lako se mozZe vidjeti ako istovrsne podatke iz finan-
cijskih izvjestaja za dvije ili viSe godina prikazemo jedne pored drugih u odgovarajucoj
tablicnoj formi. Takav prikaz financijskih izvjesStaja naziva se komparativnim financijskim
izvjeStajem. ,,Komparativni financijski izvjestaji koji sluZze kao podloga za provedbu hori-
zontalne analize mogu se razmatrati u kontekstu usporedivanja. Horizontalnom analizom
nastoje se uociti tendencije i dinamika promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih
izvjeStaja. Na temelju tih promjena prosuduje se kakva je uspjesnost i sigurnost poslova-
nja promatranog poduzeéa” (Gulin, Tusek i Zager, 2004., str.179). Smatra se primarnim
oblikom ispitivanja financijskih izvjestaja, jer se ispitivanje svodi na utvrdivanje apsolutne
i/ili postotne razlike medu istovrsnim podacima za razdoblje od dvije ili viSe godina. Redu-
ciranjem pozicija bilance i racuna dobiti i gubitka, Zeljeli smo poboljsati preglednost poda-
taka i olaksati provodenje postupka analize. Komparativni prikaz nam pomaZze u sagleda-
vanju poboljsava li se poslovanje ili se pogorsava. Medutim, za korisStenja i interpretacije
podataka potrebni su nam odredeni standardi radi prosudivanja kvalitete podataka. Tri
su takva standarda u primjeni: (1) uspjesnost poslovanja poduzeca u proslosti, (2) uspjes-
nost poslovanja konkurentskih poduzeca iste djelatnosti, i (3) prosjecni pokazatelji grane
djelatnosti poduzedéa. Osim ocjene proslih kretanja, komparativni prikaz nam pomaze i u
procjeni buducih trendova, ali je tu potrebno biti oprezan jer se okruzenje i uvjeti u kojima
se poslovalo mogu vrlo lako promijeniti.

Analiza financijskih izvjestaja koja omogucava medusobno usporedivanje pojedinih ele-
menata strukture financijskih izvjesStaja radi otkrivanja promjena i vaznosti medusobnih
odnosa pojedinih pozicija financijskih izvjeStaja. Uobicajena sredstva koja se rabe u verti-
kalnoj analizi jesu strukturni financijski izvjestaji. ,,Strukturni financijski izvjestaji koji sluze
kao podloga za provedbu vertikalne analize mogu se razmatrati u kontekstu rasc¢lanjiva-
nja. Vertikalna analiza omogucava uvid u strukturu financijskih izvjestaja“ (Gulin, Tusek i
Zager, 2004., str. 179). Strukturiranje se postize tako da se odredi bazna pozicija financij-
skog izvjeStaja koja se izjednacava sa 100, a potom se sve druge pozicije strukture izracu-
navaju kao postotak od bazne pozicije. Strukturiranje bilance provedeno je na nacin da se
ukupna aktiva i pasiva izjednacavaju sa 100, a potom se sve pozicije aktive odnosno pasive
izracunavaju kao postotak od ukupne aktive ili pasive. Sli¢no je i sa strukturiranjem racuna
dobiti i gubitka. Ukupni se prihod izjednacava sa 100, a potom se sve pozicije racuna dobiti
i gubitka izraCunavaju kao postotak od ukupnog prihoda. Prilikom strukturiranja bilance i
racuna dobiti i gubitka koriStene su reducirane pozicije financijskih izvjeStaja odabranog
poduzeca, kako bismo olaksali provodenje postupka analize te postigli ve¢u preglednost i
usporedivost podataka.



Tablica 2. Komparativna i strukturna bilanca

OPIS 2020. .g. % 2021.g. % Index
1 2 3 4 5 6(4/2)
A DUGOTRAIJNA IMOVINA 314.651.684 35 329.772.007 30 105
1. Nematerijalna imovina 8.008.136 1 9.746.698 1 123
2. Materijalna imovina 306.643.548 34 320.025.309 29 104
3. Bioloska imovina 380.033 0 380.033 0 100
4. Financijska imovina 0 0 0 0 -
5. PotraZivanja 0 0 0 0 -
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 579.752.234 65 790.959.761 70 136
1. Novac 78.758.014 9 348.771993 31 442
2.Financijska imovina 158.957.605 19 140.382.840 13 88
3. Potrazivanja 24.164.028 3 38.899.186 3 163
4. Zalihe 317.872.587 36 262.905.742 23 83
C. AVR 697.587 0 686.777 0 98
D. KUPNO AKTIVA 895.101.505 100 1.121.418.545 100 125
A. KAPITAL | REZERVE 871.441.647 97 1.029.890.349 92 118
1. Upisani 7.521.000 1 7.521.000 0 100
2. Rezerve 5.788.084 0 4.191.227 0 72
3. Zadrzani 780.259.623 87 747.307.465 67 96
4. Dobit razdoblja 81.515.073 9 270.870.657 24 330
B. REZERVIRANJA 0 0 0 0 -
C. DUGOROCNE OBVEZE 0 0 0 0 -
D. KRATKOROCNE OBVEZE 23.531.623 3 90.680.999 8 379
E.PVR 128.235 0 847.197 0 662
F. UKUPNO PASIVA 895.101.505 100 1.121.418.545 100 125

lzvor: rad autora, 2022.g.




Tablica 3. Komparativni i strukturni racun dobiti i gubitka

OPIS 2020. g. % 2021. g. % Index
1 2 3 4 5 6 (4/2)
1. POSLOVNI PRIHODI 365.939.944 97 844.739.579 99 231
11. POSLOVNI RASHODI 275.530.585 73 480.887.783 57 174
1. Promjena vrijednosti zaliha -61.054.850 -16 44.893.048 5 5
2. Materijalni troSkovi 119.023.960 31 187.533.871 22 157
- troskovi sirovina i materijala 92.450.462 24 128.097.666 15 15
- troskovi prodane robe 3.541.040 1 5.560.111 1 2
- ostali vanjski troskovi 23.032.458 6 53.886.094 6 6
3. Troskovi osoblja 139.941.372 37 168.867.823 20 121
- neto place i nadnice 91.392.788 24 108.273.460 13 12
- troskovi poreza i doprinosa iz pla¢a 31.730.744 8 39.575.481 5 5
- doprinosi na place 16.817.840 5 21.018.882 2 2
4. Amortizacija 41.717.820 11 40.489.716 95 95
5. Ostali troskovi 34.480.267 9 37.164.424 108 108
111. FINANCIJSKI PRIHODI 12.011.059 3 6.714.579 1 56
1. Kamate 2.074.506 0 1.154.987 0 57
2. Tecajne razlike 9.936.553 3 5.559.592 1 57
IV. FINANCUSKI RASHODI 6.691.576 2 39.639.063 5 628
1. Kamataiisl. 169 0 511 0 303
2. Tecajne razlike i sl. 6.691.407 2 39.638.552 5 60
V. UKUPNI PRIHODI 377.951.003 100 851.454.338 100 225
VI. UKUPNI RASHODI 282.222.161 75 520.526.846 61 185
VIl. DOBIT/GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 95.728.842 25 330.927.492 39 344
VIIl. POREZ NA DOBIT 17.855.902 5 60.056.835 7 333
IX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 77.872.940 21 270.870.657 32 347

lzvor: rad autora 2022.g.



5.2. Pojedinacni i skupni pokazatelji

Najznacajniji pojedinacni i skupni pokazatelji financijske analize su: pokazatelji likvidno-
sti, pokazatelji zaduZenosti, pokazatelji aktivnosti, pokazatelji ekonomicnosti, pokazatelji
profitabilnosti i pokazatelji investiranja. Jedan od primarnih zadataka menadZmenta jest
osiguranje likvidnosti i sigurnosti poduzeca. Najceséi pokazatelji likvidnosti jesu koefici-
jent tekuce likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti i koeficijent financijske stabilnosti.
ZaduZenost podrazumijeva da se poslovanje vodi posudenim novcem. Najc¢esc¢i pokaza-
telji zaduZenosti su koeficijent zaduzenosti, koeficijent vlastitog financiranja, koeficijent
financiranja i pokri¢e troSkova kamata. Temeljno je pravilo ako je stopa profitabilnosti
veca od kamatne stope poduzetnik ¢e imati koristi od zaduZivanja. Medutim, svako sma-
njenje stope profitabilnosti sugerira poduzetniku da bi, ukoliko ima dovoljno novca, tre-
balo vratiti pozajmice i smanjiti stupanj zaduZenosti. Pokazatelj aktivnosti mjerimo koefi-
cijentom obrta ukupne imovine, koeficijent obrta kratkotrajne imovine, koeficijent obrta
potraZivanja i koeficijent obrta zaliha. Analiza aktivnosti daje odgovore na sposobnost
poduzetnika da generira dovoljno obrtnih sredstava (radnog kapitala) za tekuée poslo-
vanje i redovito pladanje tekucih obveza. Radni kapital predstavlja viSak teku¢e imovine
iznad tekudih obveza poduzetnika. Kvaliteta radnog kapitala mjeri se (a) strukturom krat-
kotrajne imovine i (b) vremenom naplate potraZivanja odnosno koliko je potrebno da se
nenovcani oblici teku¢e imovine pretvore u novac. Ekonomicnost poslovanja usmjereni
je mjerni pokazatelj u kojoj mjeri i koliko svaka jedinica rashoda generira ostvareni vedi
prihod. Prema tome oni upucuju na odnos prihoda i rashoda, odnosno pokazuju koliko se
prihoda ostvari na svaku jedinicu rashoda. Naj¢es¢i pokazatelji ekonomicnosti jesu: eko-
nomic¢nost ukupnog poslovanja, ekonomicnost poslovanja i ekonomiénost financiranja.
Koeficijenti ekonomiénosti uvijek bi trebali biti vec¢i od 1 jer samo takav odnos pokazuje
da su na svaku jedinicu rashoda ostvareni veci prihodi. Profitabilnost pokazuje efikasnost
poslovanja poduzetnika. Najvazniji pokazatelji su: marzZa profita koja pokazuje efikasnost
poslovanja prije nego se plati kamata na angaZirane pozajmice, potom rentabilnost imo-
vine koja pokazuje efikasnost koristenja ukupnog kapitala i rentabilnost kapitala, koja
pokazuje efikasnost koriStenja vlastitog kapitala. Pokazatelji investiranja pokazuju koliko
je novcanih jedinica dobiti ostvareno po dionici (udjelu), odnosno kolika je dividenda po
dionici te kakav je odnos cijene i dobiti po dionici. Kao takva zanimljiva je investitorima
i s pokazateljem dobit po dionici, dividenda po dionici odnos cijene i dobiti po dionici,
rentabilnost dionice ukupno, rentabilnost dionice dividendna, kao i trZna cijena po dionici.



Tablica 4. Pokazatelji financijske analize

Godina

OPIS

2020. 2021. Index
Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent tekuce likvidnosti 25,34 8,68 34
Koeficijent ubrzane likvidnosti 11,08 5,80 52
Koeficijent trenutne likvidnsoti 3,25 3,84 118
Koeficijent finan. stabilnosti 0,36 0,32 89
Pokazatelji zaduzenosti
Koeficijent zaduZenosti 2,63 8,11 308
Koeficijent samofinanciranja 2,70 9,18 340
Koeficijent financiranja 0,03 0,09 300
Koeficijent pokri¢a kamata 15,30 9,35 0,61
Pokazatelji aktivnosti
Koeficijent obrta Ul 0,42 0,32 76
Koeficijent obrta Kl 0,65 1,08 166
Koeficijent obrta potraZivanja 57,62 32,00 56
Koeficijent obrta zaliha 1,15 3,18 277
Pokazatelji ekonomicnosti
Ukupnog poslovanja 1,34 1,64 122
Ekonomicnost poslovanja 3,08 4,51 146
Ekonomicnost financiranja 1,80 0,17 9
Pokazatelji profitabilnosti
Marza profita (MP) % 21,61 31,87 147
EBIT (%) 25,37 38,93 153
Rentabilnost imovine (R) % 9,09 27,65 304
Rentabilnost kapitala (RK) % 9,32 26,30 282

Pokazatelji investiranja

1. EPS (neto dobit/broj dionic)

2. DPS (isplata/broj dionica)

3. P/E Trzna cijena dionice

lzvor: rad autora 2021.g.




5.3. Sustavi i sinteticki pokazatelji

Pojedinacni pokazatelji odnose se na pojedine segmente poslovanja. Stoga je, bez obzira
na njihov broj, ogranic¢eno njihovo koristenje radi zakljucivanja o cjelini. Na odredeni nacin
to se odnosi i na pojedine skupne pokazatelje. Zbog toga se za sagledavanje cjeline kori-
ste razliciti sloZeni pokazatelji. ,,Pod sustavom ili sistemom pokazatelja podrazumijeva se
izbor odgovarajucih pokazatelja, odgovarajuci nacin njihova povezivanja ili odgovarajuca
zavisnost i sveukupna zavisnost pojedinih pokazatelja i njihovog povezivanja s ciljem*
(Tintor, 1983., str. 124). Najc¢esce se koristimo s dva sloZena sustava pokazatelja, Du Pon-
tovim sustavom analitickih pokazatelja i Altmanovim Z-score sintetickim pokazateljem
financijske sigurnosti.

Du Pontov sustav pokazatelja nastao je kao potreba sagledavanja cjeline problema i koristi
se ponajprije za potrebe planiranja poslovanja, poslovnog odlucivanja i razvoja poduzet-
nika. On odraZava najvisi cilj rada i poslovanja poduzetnika. Za poduzetnike se kao naj-
vazniji pokazatelj stanja, poslovanja i opravdanosti ulaganja isti¢e rentabilnost ukupne
imovine. Izracun se temelji na umnosku marze profita (neto dobit+kamate/ poslovni pri-
hodi) i koeficijenta obrta ukupne imovine (poslovni prihodi/ ukupna imovina). Shematski
se sustav najcesce prikazuje u piramidnom obliku, tako da je na vrhu piramide prikazana
rentabilnost ukupne imovine kao cilj istrazivanja. U ovom slucaju navedeni se pokazatelj
koristi u svrhu procjene poslovnog potencijala i moguénosti.

Za razliku od prethodnog pokazatelja koji upucuje na sveukupnu rentabilnost odnosno
uspjeh poslovanja, Altmanov Z-score indeks, najpoznatiji je model predvidanja neuspjeha
poslovanja i mogucnosti stecaja. U svojim istrazivanjima koji su mu posluZili za predvida-
nje neuspjeha i stecaja poduzeca, Altman je koristio veci broj omjera razli¢itih katego-
rija bilance i racuna dobiti i gubitka koji su posluZili za predvidanje neuspjeha poslovanja
poduzeca. Glavni mu je cilj predvidanja stecaja poduzeca u roku od jedne ili dvije godine.
Altmanova formula za izracun Z-score indeksa jest zbrojni pokazatelj koji se izracunava pri-
mjenom formule Z=1,2xX1+1,4xX2+3,3xX3+0,6xX4+1,0xX5, a namijenjena je prvenstveno
proizvodnim poduzec¢ima. Postoje i drugi sustavi i sinteticki pokauzatelji poput Kralice-
kovog DF pokazatelja, koji je slicnim postupkom analize razvio model za identificiranje
krize u poduzecu. Medutim, s obzirom da je predmetom sagledavanja revizorova procjena
mogucnosti vremenski neograni¢enog poslovanja poduzeca, koristimo Altmanov Z-score
indeks kao model mjerenja, a koji eksplicitnije upuéuje na procjenu moguénosti vremenski
neogranicenog poslovanja poduzeca.

Tablica 5. Usporedni prikaz sustava pokazatelja

Godina
OPIS
2020. 2021. Index
Altmanov Z-score indeks 25,05 10,25 41
Du Pontov sustav pokazatelja 10,66 29,25 274

Izvor: rad autora, 2022.



6. REVIZIJA VREMENSKE NEOGRANICENOSTI POSLOVANJA

Cilj je revizora utvrditi je li menadZment sastavio financijske izvjesStaje uz primjenu pret-
postavke neogranicenosti vremena poslovanja. U tu svrhu primarna je zadaca revizora
pribaviti i provjeriti izjavu menadZmenta da nema namijeru likvidirati poduzec¢e odnosno
znacajnije smanjiti obujam poslovanja. Ako je to izvjesno, revizor provjerava koje je raspo-
loZzive informacije menadZment razmatrao prilikom procjenjivanja prikladnosti promjene
pretpostavke neogranicenosti vremena poslovanja. Kako bi ocijenio je li menadZment
svoju procjenu temeljio samo na osnovu profitabilnog poslovanja u prethodnom razdoblju
i dostupnosti izvora financiranja, bez detaljnog razmatranja drugih ¢imbenika znacajnih za
procjenu, revizor ¢e analizirati financijske izvjeStaje na nacin kako je to prikazano u pret-
hodnom poglavlju te razmotriti planske financijske izvjestaje i zadnje raspoloZive finan-
cijske izvjeStaje nakon datuma bilance. Smjernicama Hrvatske revizorske komore PZR-1.
(2011) sugreirano je revizoru da je pri tome osobito vazno uvrditi: (a) ima li poduzece
neto imovinu ili neto obveze, (b) ima li poduzece pozitivan ili negativan obrtni kapital,
(c) ostvaruje li se pozitivan ili negativan financijski rezultat, (d) ostvaruju li se pozitivan
ili negativan novcani tok iz poslovanja i ukupni novcani tok, (e) jesu li klju¢ni pokazatelji
poslovanja pozitivni, (f) ima li mogucnost financijskog zaduzivanja i sl. Takoder, provjerit
zapisnike sjednica Uprave i Nadzornog odbora i drugih relevantnih tijela poduzeca radi
utvrdivanja sadrze li isti informacije koje mogu upudivati na mogucénost da nije prikladna
primjena pretpostavke vremenske neogranicenosti poslovanja na sastavljanje financijskih
izvjesStaja koji se revidiraju.

Radi utvrdivanja kontradiktornosti u odnosu na ono Sto se ocekuje u vezi s temeljnom
racunovodstvenom pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, revizor obve-
zno mora, s menadZzmentom i revizorskim timom, raspraviti sljedeée ¢imbenike:

Tablica 6. Cimbenici rasprave izmedu menadZmenta i revizorskog tima

Pitanja za raspravu s menadznetom Pitanja za raspravu s revizijskim timom

- gubitak trzista, velikih kupaca i/ili narudzbi - imao obustavu ili smanjenje obujma proizvodnje

- znacajna promjena uvjeta poslovanja - bio u blokadi tijekom i/ili nakon datuma bilance

- fluktuacija kljuénog osoblja - duze razdoblje koristenja prekoracenja po Ziro

- promjena kljuc¢nih dobavljaca racunu

- gubitak licence, koncesije, patentnih pravai sl - razroCio oro¢ene depozite prije ugovorenih rokova

- neuobicajeni pad ili gomilanje zaliha - reprogramirao ili pregovara reprogramiranje obveza

- neuobiéajeno povecanje prometa ili - znacajni rashodi temeljem zateznih kamata i penala
predujmova - prodao znacajnu dugotrajnu imovinu

- kasnjenje plac¢anja obveza prema dobavljatima | - obustavio zapocete investicije

- neisplacivanje dividendi - odloZio znacajno investicijsko odrzavanje

- nemogucnost postivanja uvjeta iz ugovora o - zaloZio znacajnu imovinu
kreditima - znacajno povecao izvanbilancne obveze temeljem

- moguci ucinci znacdajnih sudskih sporova danih jamstava, garancija i sl.

lzvor: Rad autora prema Vodicu za koristenje MRevS-a u revizijama malih i srednjih poduzeéa



Utvrdi li revizor dogadaje ili uvjete koji bude sumnju u sposobnost poduzeéa da nastavi
s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, odnosno kontradiktornosti u odnosu na ono
Sto se ocekuje u vezi s temeljnom racunovodstvenom pretpostavkom neogranicenosti
vremena poslovanja, pribavit ¢e dostatne i primjerene revizijske dokaze za odlucivanje o
tome postoji li ili ne postoji znacajna neizvjesnost, tj. rizik vremenski neograni¢enog poslo-
vanja. Reakcija na postojanje znacajne sumnje, odnosno navedenog rizika podrazumijeva,
osim ve¢ spomentih revizijskih postupaka, poduzimanje i dodatnih revizijskih postupaka.
Znacajna neizvjesnost postoji kada je magnituda njezina potencijalnog utjecaja i vjerojat-
nosti njezine pojave takva da je, prema revizorovoj prosudbi, potrebna primjerena objava
vrste i implikacija te neizvjesnosti za fer prezentaciju financijskih izvjestaja, ili, u slucaju
okvira sukladnosti, za to da financijski izvjestaji ne dovode u zabludu (IFAC, 2011.str.173.
Pri tome razlikujemo reakcije menadZmenta i revizora u slucaju kada su prepoznati doga-
daji ili uvjeti koji bude sumnju u sposobnost subjekta da nastavi s vremenski neogranice-
nim poslovanjem znacajna neizvjesnost odnosno sumnja, od slucaja kada menadZment
nije prepoznao takve dogadaje i uvjete.

6.1. Reakcije kada su prepoznati dogadaji znacajne neizvjesnosti

Ako su utvrdeni dogadaji i okolnosti koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost
poduzeca da nastavi vremenski neograni¢eno poslovati, nuzna je reakcija na prepoznate
rizike. Primarno to pretpostavlja primjerenu reakciju menadZzmenta na prepoznate rizike,
a potom se pretpostavlja i reakcija revizora tijekom revidiranja financijskih izvjestaja.

MenadZmentova reakcija podrazumijeva donoSenje operativnih planova za rjeSavanje
vremenske neogranifenosti poslovanja. Ovisno o prepoznatim dogadajima, uvjetima
i okolnostima takvi planovi ukljuéuju razli¢ite strategije za ublazavanje i/ili eliminaciju
rizika. Najcesce su to sljedece reakcije i strategije:

1. restrukturiranje imovine, $to podrazumijeva likvidaciju nepotrebne dugotrajne imo-
vine u korist kratkotrajne likvidne imovine,

pozajmljivanje novca ili reprogramiranje dugova, kratkoroc¢nih u dugorocne,
smanjivanje troskova i odgadanje izdataka,

restrukturiranje poslovanja, ukljuc¢ujudi i asortiman proizvoda i usluga,

ue N

povecanje kapitala, dokapitalizacijom, spajanjima i/ili stjecanjima.

Revizorova reakcija u slucaju prepoznatih dogadaja znacajne neizvjesnosti podrazumijeva
aktivnosti provjere menedZmentovih operativnih planova za ublazavanje i/ili eliminaciju
rizika znacajne neizvjesnosti, provjere mogucnosti i izvedivosti buducih radnji. Prema
MrevS-u 570., to su sljedeci revizijski postupci:

1. pregledavanje menadZmentovih planova bududih aktivnosti u vezi s njegovom pro-
cjenom nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja, sagledavanje je li vjerojatno
da ¢e ishod tih planova poboljsati situaciju i jesu li menadZmentovi planovi ostvarivi
u danim okolnostima,



2. gdje je menadZment sastavio prognozu novcanih tokova i gdje su analize prognoza
znacajan faktor u razmatranju buducih ishoda dogadaja ili uvjeta u ocjenjivanju
menadzZmentovih planova za buduce aktivnosti i to: (a) ocjenjivanje pouzdanosti pola-
znih generiranih radi prognoze i (b) utvrdivanje postoji li odgovarajuc¢a potpora za
pretpostavke na kojima se zasniva prognoza,

3. razmatranje jesu li postale dostupne neke Cinjenice ili informacije nakon datuma na
koji je menadzment obavio svoju procjenu, i

4. zahtijevanje pismene izjave menadzmenta i, gdje je odgovarajuce, onih koji su zadu-
Zeni za upravljanje, u vezi s njihovim planovima za buduce aktivnosti i izvedivo$cu tih
planova.

6.2. Reakcija u slucaju izostanka procjene znacajne neizvjesnosti

U slucaju gdje menadZment nije obavio procjenu sposobnosti poduzeéa za nastavak vre-

menski neograni¢enog poslovanja, odnosno kada je izostalo prepoznavanje dogadaja i

uvjeta koji bude sumnju u sposobnost poduzeca da nastavi s vremenski neograni¢enim

poslovanjem te nije sastavio operativni plan za rjeSavanje pitanja vremenske neograni-

¢enosti poslovanja, reakcija revizora podrazumijeva zahtijevanje da menadZment obavi

svoju procjenu, nakon ¢ega se poduzimaju revizorski postupci prikazani u prethodnom

poglavlju.

Takoder, kada postoje indicije da nije prikladna primjena temeljne racunovodstvene pret-

postavke neograni€enosti vremena poslovanja, reakcija revizora podrazumijeva provjeru

je li menadZment poduzeda:

1. procijenioili pribavio procjenu trzisne vrijednosti imovine ¢ijom bi se prodajom mogla
osigurati sredstva neophodna za nastavak vremenski neogranicenog poslovanja,

2. pribavio dokaz financijskih institucija da ¢e nastaviti financijski pratiti poslovanje
poduzeca i osiguravati dostatne izvore financiranja,

3. pribavio dokaze od drugih subjekata, primjerice vlasnika ili poslovnih partnera da ce
potpomognuti nastavak poslovanja poduzeca sukladno pretpostavci neograni¢enosti
vremena poslovanja,

4. informacije o navedenom odgovarajuce objavljene u financijskim izvjeStajima.

7. 1ZVIESTAVANIJE

Temeljem prikupljenih revizijskih dokaza, revizor ¢e zakljuciti postoje li, po njegovoj
prosudbi, znacajne neizvjesnosti u vezi s dogadajima i okolnostima, koje pojedinacno ili
skupno, mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost poduzeca da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem. Znacajna neizvjesnost podrazumijeva ucinak koji dovodi u
pitanje fer prezentaciju financijskih izvjestaja odnosno i korisnike financijskih izvjestaja u
zabludu o financijskom stanju, rezultatima poslovanja i moguénosti nastavka vremenski



neogranicenog poslovanja poduzeca. Sukladno primjerenoj objavi pretpostavke vremen-
ske neogranic¢enostoi poslovanja u financijskim izvjestajima, revizor ¢e izraziti svoje mislje-
nje o tim financijskim izvjesStajima.

Ako je primjerena objava dana u financijskim izvjeStajima, revizor ¢e izraziti pozitivno
misljenje i ukljuciti odjeljak za isticanje pitanja u revizorovo izvjeS¢e kako bi istaknuo
postojanje znacajne neizvjesnosti i skrenuo pozornost na biljesku u financijskim izvjesta-
jima koja objavljuje pitanja u vezi s vremenskom neogranicenosti poslovanja.

Ako primjerena objava nije dana u financijskim izvjestajima, revizor Ce izraziti misljenje
s rezervom ili negativno misljenje, ve¢ prema tome $to je odgovarajuée s relevantnim
MrevS-om 705. te u svom izvjeS¢u na primjeren nacin istaknuti da postoji znacajna neiz-
vjesnost u vezi s mogucénosti nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja.

Ako su financijski izvjesStaji sastavljeni primjenom pretpostavke vremenski neogranice-
nog poslovanija, ali prema revizorovoj prosudbi nije primjerena menadZmentova primjena
pretpostavke vremenski neogranicenosti poslovanja u financijskim izvjestajima, revizor ¢e
izraziti negativno misljenje.

U slucaju da menadZment ne Zeli napraviti ili prosiriti svoju procjenu kada to revizor od
njega zahtjeva, kao i u slucaju ako postoji znacajno kasnjenje u odobravanju financijskih
izvjeStaja od strane menadZmenta ili onih koji su zaduZeni za upravljanje nakon datuma
financijskih izvjestaja, u slucaju da bi to kasnjenje moglo biti povezano s dogadajima i
uvjetima u vezi s procjenom nastavka vremenski neograni¢enog poslovanja, revizor ce
obaviti dodatne revizijske postupke koje smatra nuznim te razmotriti u¢inak na revizorov
zakljucak u vezi s postojanjem znacajne neizvjesnosti nastavka vremenski neograni¢enog
poslovanja poduzeda.

8. ZAKLJUCAK

Temeljna raCunovodstvena pretpostavka pri sastavljanju financijskih izvjestaja jest vre-
menska neogranicenost poslovanja poduzeda. To podrazumijeva da menadzment sastav-
lia financijske izvjeStaje pod pretpostavkom da ée poduzece nastaviti s poslovanjem u
doglednoj buducnosti bez namjere ili potrebe likvidacije, znacajnog smanjenja opsega
poslovanjaili traZzenja zastite od vjerovnika sukladno zakonskim propisima. Pri sastavljanju
financijskih izvjeStaja obveza menadimenta jest da procijeni postoje li stanja, dogadaji,
okolnosti ili uvjeti koji predstavljaju znacajnu neizvjesnost, odnosno pobuduju sumnju
u sposobnost poduzeca da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako takva
sumnja postoji, zada¢a menadZmenta jest da sastavi primjereni operativni plan kojim ¢e
ublaziti ili eliminirati utjecaj takvih ¢imbenika na financijska izvjesc¢a.

Odgovornost revizora jest da tijekom revizije financijskih izvjes¢a izrazi svoje misljenje i u
odnosu na primjenu pretpostavke vremenski neograni¢enog poslovanja pri sastavljanju
financijskih izvjestaja. Time se postiZe objektivizacija tih izvjestaja i sigurnost zainteresira-
nih korisnika za fer prezentaciju financijskih izvjestaja, ukljucivsi i misljenje da su sacinjena
uz pretpostavku vremenske neogranic¢enosti poslovanja. U tom postupku revizor analizira



financijske izvjesStaje proteklog razdoblja, planske financijske izvjestaje za naredno razdo-
blje i zadnje raspolozive financijske izvjestaje nakon datuma bilance, kako bi stvorio svoje
zakljucke u kojoj su mjeri pretpostavke vremenski neogranicenog poslovanja realno ute-
meljene temeljem financijskih informacija. Takoder, revizor razmatra i druge ¢imbenike
znacajne za procjenu vremenski neogranicenog poslovanja. Postupci menadZmenta i revi-
zora u procijeni pretpostavki vremenski neograni¢enog poslovanja detaljno su prikazani,
kao i njihova medusobna interaktivnost, Sto podrazumijeva reakcije menadZzmenta na
prepoznate znacajne rizike od utjecaja na vremensku neogranicenost poslovanja i njihovu
rekaciju na te rizike, kao i revizorove reakcije i postupke u slucaju kada je menadZment
prepoznao i procijenio znacajne neizvjesnosti i rizike, odnosno kada je izostala njegova
procjena znacajne neizvjesnosti i odgovarajuce mjere za ublazavanje ili otklanjanje pre-
poznatih rizika.

Na primjeru financijskih izvjestaja odabranog poduzeéa metalopreradivacke djelatnosti
moze se zakljuciti kako rezultati dobiveni financijskom analizom u znatnoj mjeri pruzaju
ocjenu o sposobnosti poduzeda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Na
to ukazuje njegova kvalitetna bilan¢na struktura prikazana kroz rezultate horizontalne i
vertikalne financijske analize. Takoder svi pokazatelji financijskog stanja su znatno iznad
standardnih i ukazuju na stabilnost poduzecda i realnu moguénost nastavka poslovanja.
Dodatno je to potvrdeno i Altmanovim Z-score sintetickim pokazateljem koji svojom visi-
nom potvrduje zakljucak da je rije¢ o poduzeéu kojem u budu¢em razdoblju ne prijete
financijski problemi, stecaj i likvidacija.

Konacno, bududi da je cilj ovog rada bio prikazati reviziju financijskih izvjestaja, zaklju¢no
su prezentirana i moguca misljenja revizora utemeljena na prikupljenoj dokumentaciji u
postupku revizije. Nakon procjene prihvatljivosti menadZmentove primjene pretpostavke
vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja i razmatranja
postoje li znacajne neizvjesnosti vezane uz sposobnost poduzeéa da nastavi s vremenski
neogranicenim poslovanjem, revizor tijekom obavljanja revizije moze utvrditi da je pret-
postavka vremenske neograni¢enosti poslovanja prikladna u kojem je slu¢aju njegovo
misljenje pozitivno, moze utvrditi da je prikladno, ali postoji znacajna neizvjesnost, u
kojem sluc¢aju je njegovo misljenje pozitivno s rezervom ili moze utvrditi da je pretpo-
stavka vremenske neogranienosti poslovanja neprikladna, u kojem sluc¢aju je njegovo
misljenje negativno.
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ABSTRACT

All companies at the end of the business year, regardless of its size, are required to prepare
basic financial statements, Balance Sheet that presents their financial position, Profit and
Loss Account showing the results of operations in the accounting period and Notes to
the financial statements which further clarify detailed reports. Medium-sized companies
are also required to prepare a Cash Flow Statement, and large enterprises are required
to prepare a Statement of Changes in Equity. The assumption of indefinite operation is
fundamental for the preparation of financial statements. The assumption of indefinite
operation implies that the company will continue to operate in the foreseeable future
without the intention or need of liquidation, significant reduction of the scope of business
or seeking protection from creditors in accordance with legal regulations. The report
prepared in this way, apart from the owners, is interesting to workers as a guarantee of
employment, business partners as a guarantee of business continuity, banks as a guarantee
of loan repayment and investors as a guarantee of potential investment. Therefore, it
is important to objectify and confirm whether the management has applied the stated
assumption of indefinite operations in preparing the financial statements. This is the task
of an independent audit of financial statements, which includes auditing management’s
assessment of the company’s ability to continue as a going concern. This means that during
the audit of financial statements, the auditor will pay special attention to identifying events
that could raise significant doubt as to whether management has assessed the company’s
ability to continue as a going concern and to what extent its assessment is realistic, that is,
to determine whether management has identified events and circumstances that may cast
doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. In this procedure, the auditor
will apply standard audit methods and analysis, but also special procedures aimed at
objectifying and confirming the company’s ability to continue with indefinite operations.
This paper is devoted to presenting the auditor’s objectives, his procedures in obtaining
relevant evidence to determine whether there is significant uncertainty about events that
may affect the company’s ability to continue as a going concern. Accordingly, the auditor
has the obligation and responsibility to express his opinion in the auditor’s report, so that
all interested parties have knowledge of the fact that the presented financial report was
prepared under the assumption of indefinite operations.

Keywords: financial statements; indefinite operations; audit; auditor’s report
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