
43 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

 *

UVID U FELDSTEIN-HORIOKINU ZAGONETKU 

U REPUBLICI HRVATSKOJ

INSIGHTS INTO THE FELDSTEIN - HORIOKA PUZZLE 

IN CROATIA

-

-

-

-

-

ABSTRACT Savings and investments are determinants of economic growth and de-

-

-

gate the correlation between domestic savings and domestic investments in the Croatia for 

*



44 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

-

KEY WORDS

1. UVOD 

-

-

-
1

-

-

-

-

-

-

1 -

-



45 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

-

-

2. PREGLED LITERATURE

-

). Feldstein i Hori-

-

i i
 (1)

gdje je 
i i

Y i

investicija.

-

-



Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

-

-

-

-

-

-



47 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

-

-

-

-

3. PODACI I EMPIRIJSKA ANALIZA

-

-



Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

-

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

I/BDP S/BDP



49 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

2

2 -

-

2 -

(engl. 

y = 0,020x + 0,227

R² = 0,0003

10%

15%

20%

25%

30%

35%

10% 15% 20% 25%

U
d

io
 i

n
v
es

ti
ci

ja
 u

 B
D

P
-u

Udio štednje u BDP-u

A) 

(1995. - 2020.)

y = 0,8701x + 0,1118

10%

15%

20%

25%

30%

35%

10% 15% 20% 25%

U
d

io
 i

n
v
es

ti
ci

ja
 u

 B
D

P
-u

Udio štednje u BDP-u

B)

(1995. - 2009.)

y = 0,0038x + 0,1953

R² = 6E-05

10%

15%

20%

25%

30%

35%

10% 15% 20% 25%

U
d

io
 i

n
v
es

ti
ci

ja
 u

 B
D

P
-u

Udio štednje u BDP-u

C)

(2010. - 2020.)



50 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

 Au-

      (2)

 (3)

gdje je 

proces nestacionaran (Y p jednaka jedan 

 jednaka 

    

 (4)

 (5)

 

-

AR(p

       

 (7)



51 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

(9)

                  (10)

(11)

Tablica 1. 

-3.395029

-

sticije ( -

-

-

-

-

Tablica 2. ADF test u prvim diferencijama



52 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

-

-

-

varijabla 

-

n

 i ). 

(12)

T n je broj varijabli u VAR mode-

r  su svojstvene vrijednosti matrice 

vrijednost 

vektora manji ili jednak r. Ako je broj kointegracijskih vektora manji ili jednak r

r 

 (13) 

T r je pretpostavljeni broj kointe-

 je 

r. 

Ako su svojstvene vrijednosti 



53 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

-

Tablica 3. 

Broj 

trace

0*

1

**MacKinnon-Haug-Michells (1999) p-values

Tablica 4. 

Broj 

 
max. eigen

0* 

1

** MacKinnon-Haug-Michells (1999) p-values

-

-

 (

kapitalom.  

-



54 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

Tablica 5. 

Broj 
Chi - sq

25

25

-

-

-

-

-

-

-



55 Uvid u Feldstein-Horiokinu zagonetku u Republici Hrvatskoj

POPIS LITERATURE

-

-

-

427-431.

-

-

tional capital mobility: A panel data analysis across EU member countries. Journal of 

na: . 

Chi-

9: 424-439.

-

-

-



Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 1., 2022.

In-

-

3: 327-342.

-

-

ka relationship. 

-

-


