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Sa�etak 
 
U radu se ispituje odnos izme u cijena nafte na svjetskom tržištu i deviznog 
te aja na primjeru malog otvorenog gospodarstva, kao što je tursko, koje ne 
posjeduje naftne rezerve. Odnos izme u cijena nafte i deviznog te aja analizira 
se primjenom Johansenove metode kointegracije i testova Grangerove 
uzro nosti u razdoblju od prosinca 1982. do svibnja 2006. godine. Rezultati 
analize pokazuju da realne cijene nafte na svjetskom tržištu utje u na kretanje 
realnog te aja USD/YTL. 
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Abstract  
 
This study aims at investigating the link between international oil prices and 
the exchange rate in the case of a small open industrial economy without oil 
resources – Turkey. Johansen cointegration and Granger causality tests are used 
to analyze the relationship between oil prices and the exchange rate in the 
period 1982:12-2006:5. We find that international real crude oil prices Granger 
cause the USD/YTL real exchange rate. 
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