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SAZETAK: Inflacija odnosno smanjenje vrijednosti novca posebice zabrinjava gra-
dane zbog smanjivanja njihove kupovne moci. S porastom stope inflacije ujedno raste ra-
zina zabrinutosti te dolazi do poveéanja interesa o naCinima zastite vlastite imovine od
obezvredivanja. Provedeno je istraZivanje na uzorku od 241 gradana Republike Hrvatske
kako bi se ispitali njihovi stavovi o na¢inima ocuvanja vrijednosti imovine u njihovu po-
sjedu u slucaju pojave visokih stopa inflacija. Prema dobivenim rezultatima istraZivanja,
najvise ispitanika, njih 40 %, pod pojmom visoke stope inflacije podrazumijeva stopu in-
flacije vecu od 6 % na godiS$njoj razini. Pokazalo se da ispitanici u praksi vecinski ,,Cuvaju*
vrijednost svoje imovine tako da manje troSe (njih 55 %). S druge strane, ispitanici posebice
isticu ulaganje u nekretnine kao najbolji nacin o€uvanja vrijednosti novca u razdobljima
visokih stopa inflacije. Sukladno tome, utvrdeno je da ak 76 % ispitanika planira u buduc-
nosti kupiti nekretninu.

KLJUCNE RIJECI: anketno istrazivanje, inflacija, NUTS 2 regija, ocuvanje vrijed-
nosti, Republika Hrvatska.

ABSTRACT: Inflation, i.e. the decrease in the value of money, worries citizens be-
cause of the decrease in their purchasing power. With the increase in the inflation rate,
the level of concern also increases and there is an increase in interest in ways to protect
one’s property from devaluation. In order to examine citizens’ views on ways to preserve

Izv. prof. dr. sc. Berislav Zmuk, izvanredni profesor, Sveuciliste u Zagrebu, Ekonomski fakultet, Trg J. F.
Kennedyja , HR-10 000 Zagreb, Hrvatska, e-mail: bzmuk@efzg.hr
Antonio Boni¢, bacc. oec., email: antoniobonicl3@gmail.com

ok



16 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 2.,2022.

the value of property in their possession in the event of high inflation rates, a survey was
conducted on a sample of 241 citizens of the Republic of Croatia. According to the results
of the research, most of the respondents, 40% of them, considered an inflation rate higher
than 6% on an annual basis as a high inflation rate. It has been shown that most respondents
“preserve” the value of their property by spending less (55%). On the other hand, the re-
spondents emphasise investing in real estate as the best way to preserve the value of money
in periods of high inflation rates. Accordingly, it was determined that as many as 76% of
respondents plan to buy real estate in the future.

KEYWORDS: survey, inflation, NUTS 2 region, preservation of value, Croatia.

1. UVOD

Pojava smanjenja vrijednosti novca u odredenom vremenskom razdoblju, odnosno
porast opc¢ih razina cijena u odredenom vremenskom razdoblju, poznata je pod nazivom
inflacija (Oner, 2010). Inflacija se mjeri pomocu indeksa potroSackih cijena (engl. Consum-
er Price Index — CPI), koji mjeri prosjecnu cijenu dobara i usluga u odredenom periodu u
odredenoj zemlji. Stopa promjene CPI indeksa odgovara stopi inflacije.

Postoji mnogo kriterija klasifikacije inflacije, §to najviSe ovisi o pojedinom autoru.
Najcesci kriterij klasifikacije inflacije jest prema intenzitetu. Samuelson i Nordhaus (2007)
inflaciju prema intenzitetu dijele uz puzajucu, jos na galopirajucu (visoku i vrlo visoku in-
flaciju), te hiperinflaciju u sluCaju kada se op¢a razina cijena u odredenom periodu poveca
za viSe od milijun posto godisnje. Prema predstavljenim teorijama Curwena (1976), inflacija
se moze prouzrociti prevelikom potraznjom u odnosu na ponudu odredenog proizvoda u
odredenom vremenu (engl. demand — pull inflation). S druge strane, inflacija pod pritiskom
troskova (engl. cost — push inflation) prema Curwenu (1976) nastaje uslijed povecanja cijena
rada zbog ¢ega poduzeca povecdavaju i cijene konacnih dobara i usluga.

Vaznost pracenja inflacije iz perspektive monetarne politike, Prascevi¢ (2007) vidi
u nuznosti centralnih banaka da objavljuju ciljanu stopu inflacije radi transparentnosti, te
takoder predvidaju kretanje stope inflacije u buduénosti. Ovakav nacin vodenja makroeko-
nomske politike osigurava odgovarajucu fleksibilnost da se na Sokove odgovori transparent-
noS$¢u monetarne politike (Prascevi¢, 2007). Ciljevi politike ciljane inflacije jesu osigu-
rati kredibilnu monetarnu politiku, neovisnost sredi$nje banke i instrumenata monetarne
politike uz zadrZavanje odgovornosti, smanjiti drustvene i ekonomske troskove smanjenja
inflacije, te stabilizacija razine outputa tako da jaz izmedu potencijalnog i stvarnog outputa
bude $to manji (Zigman, Lovrincevié, 2005).

Dok s jedne strane postoje razvijene i jasno definirane politike upravljanja i kontroli-
ranja inflacijom na makrorazini, postavlja se pitanje na koji se nacin gradani mogu suprot-
staviti inflaciji te tako sacuvati vrijednost svoje imovine i to pogotovo u uvjetima visoke
inflacije. Stoga je cilj rada ispitati i usporediti stavove gradana Republike Hrvatske o naci-
nima ocuvanja vrijednosti imovine u razdobljima visoke stope inflacije na razini NUTS 2
regija. Pretpostavlja se da bi gradani Republike Hrvatske trebali imati podjednake stavove
u svezi inflacije i o nacinima oCuvanja vrijednosti novca neovisno o tome u kojoj NUTS
2 regiji u Republici Hrvatskoj Zive. Shodno tome, glavna istraZivacka hipoteza jest da ne
postoji statisticki znacajna razlika u strukturi gradana Republike Hrvatske, promatrano po
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NUTS 2 regijama, s obzirom na odabrane stavove o inflaciji te o nainima ocuvanja vrijed-
nosti novca u uvjetima inflacije.

Rad je organiziran na sljede¢i nac¢in. Nakon uvodnog poglavlja, u drugom poglav-
lju daje se pregled relevantne literature. U treem poglavlju opisano je provedeno anketno
istrazivanje, dane su osnovne informacije o ispitanicima te je ukratko predstavljena meto-
dologija analize podataka. Cetvrto poglavlje daje pregled najvaznijih rezultata provede-
nog primarnog anketnog istraZivanja, s naglaskom na usporedbu rezultata izmedu NUTS 2
regija. Peto, posljednje, poglavlje zakljucuje rad te daje preporuke za buduca istraZivanja.

2. PREGLED LITERATURE

Inflacija rezultira smanjenjem profita te smanjenjem kupovne moci potroSaca (Aydin,
2017). Fang et al. (2022) navode kako je inflacija klju¢ni makroekonomski ¢imbenik i te-
meljni izvor rizika koji pokrec¢e povrat imovine. Ako su investitori zabrinuti zbog inflacije,
prihvatit ¢e niZe prosjecne povrate na imovinu, koji ipak pruZaju zastitu od rizika inflacije
(Fang et al., 2022). Takoder, Fang et al. (2022) promatraju inflaciju kroz CPI te ga dijele na
tri komponente: temeljna komponenta (CPI bez hrane i energije), CPI hrana i CPI energija.
Naime, kategorije hrane i energije imaju najveci udio u ukupnom CPI-ju te na taj nacin
posebno naglasavaju vaznost tih komponenti. Prema istrazivanju Lim et al. (2015) utjecaj
na inflaciju u zemljama s visokom stopom inflacije imaju drZavna potroSnja i ponuda novca.
Kao posljedica borbe u pandemiji bolesti COVID-19 Sjedinjene Americ¢ke Drzave, kao i
ostale svjetske ekonomije, susrecu se s razinama stope inflacije koje nisu videne posljednjih
40 godina (Schmitt-Grohé, Uribe, 2022). Ipak, trenutna inflacija nema sli¢nosti s ,,velikom
inflacijom® 1970-ih godina, koja se postupno povecavala za razliku od trenutne nagle in-
flacije. S druge strane, Blanchard (2022) navodi kako jedina epizoda inflacije koja se moze
usporedivati s trenutnom, jest upravo “velika inflacija” iz 70-ih godina prosloga stoljeca.
Navodi kako je to zastraSujuca usporedba jer kada je posljednji put inflacija u Sjedinjenim
Americkim Drzavama dosegla danasnje razine, bilo je potrebno osam godina kako bi se
ona vratila pod kontrolu.

Iriagbonse Alkior i Otonne (2022) navode kako diljem svijeta inflacija raste, primje-
rice u srpnju 2022. godine u Velikoj Britaniji inflacija je dosegla razinu od 10,1 % na go-
diSnjoj razini, najviSu u posljednjih 40 godina. Sli¢no, Nizozemska je imala inflaciju od
10,3 %, Spanjolska 10,8 %, a Estonija inflaciju od &ak 23,2 % na godi3njoj razini. Navedeno
potvrduju i Bunn et al. (2022) navodedi da je potrebno razumjeti §to Cini inflaciju tako
snaznom kako bi monetarni politi¢ari vratili inflaciju na ciljane razine. Analizom provede-
ne ankete medu britanskim poduzecima, Bunn et al. (2022.) utvrduju kako je inflacija bila
asimetri¢na u odnosu na kretanje potraZnje tijekom pandemije bolesti COVID-19. Naime,
smanjenjem prodaje tijekom pandemije, potraznja je imala jako mali utjecaj na inflaciju.
Stoga, Bunn et al. (2022) smatraju kako je manje pozornosti usmjereno na utjecaj pandemije
bolesti COVID-19 na inflaciju, nego na ostale ekonomske aspekte. Provedeno istraZivanje
od strane Schmitt-Grohé 1 Uribe (2022) predvida kretanje stope inflacije na razini viSoj od
4,5% na godiS$njoj razini u razdoblju od 2021. do 2030. godine. Visoke stope inflacije prije
1980-ih godina imaju sli¢ne uzroke (Dem et al., 2001). Kao prvi uzrok navodi se veliko
povecanje ponude novca, koje prethodi visokoj stopi inflacije, zatim kao drugi uzrok navode
se ratovi, te zaklju¢no slabe vlade kao uzro¢nici hiperinflacije.
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Ha et al. (2022) opisuju razvoj inflacije u svijetu kao potpuno nepredvidljivu pojavu.
Primjerice izmedu sijecnja i travnja 2020. godine globalna inflacija smanjila se za jedan
postotni bod, da bi zatim u 2021. i pocetkom 2022. godine oStro porasla na najviSu razinu
nakon 2008. godine. Ozili et al. (2020) navode kako rezultati njihova istraZivanja ukazuju
na to da je povecanje smrti od posljedica bolesti COVID-19 dovela do znacajnog povecanja
globalne inflacije i povecanja globalne stope nezaposlenosti. Inflacija u razvijenim ekono-
mijama je na najvi$oj razini nakon 1991. godine (Ha et al., 2022). Procjenjuje se kako je
povecanje cijene nafte na svjetskom trzistu za 50 % cesto povezano sa statisticki zna¢ajnom
viSom inflacijom od oko 4,4 postotna boda s razmakom od dvije godine (Ha et al., 2022).
Sli¢nim istrazivanjem bavi se Canuto (2022) koji navodi kako se tjedan dana nakon pocetka
invazije Rusije na Ukrajinu cijena nafte na svjetskom trzistu povecala na 120 americkih
dolara po barelu, §to je najveca razina nakon 2012. godine.

Sajter (2022) isti¢e kako su americka poduzeca ostvarila najveci skok dobiti jo§ od
post-ratnog buma 1950-ih, a takoder kako je najveca domaca energetska kompanija u te-
kucoj godini ostvarila sedmerostruko vecu dobit nego u pred-pandemijskoj 2019. godini.
Prema tome, smatra se da se profitne marZe povecavaju linearno sa stopom inflacije. Medu-
tim, inflacija, prema Zigmanu i Lovrin&evicu (2005), dovodi do destimuliranja investicija,
naruSenja gospodarskog rasta, nemoguénosti ekonomskog planiranja, odljeva kapitala, a
osim navedenog, iskrivljuje relativne cijene, umanjuje Stednju te u ekstremnim sluc¢ajevima
dovodi do socijalnog i politickog kaosa.

Grdic¢ (2022) istice da je u Republici Hrvatskoj stopa inflacije 2015. godine bila na po-
vijesnom minimumu, a da bi nakon toga pocela lagano rasti do razine od dva posto godisnje
u 2020. godini. Lukec (2022) zakljucuje kako je zbog snaznog pada gospodarske aktivnosti
kao posljedice koronakrize, u 2020. godini u Hrvatskoj doslo do pada potroSackih cijena.
Cavrak (2020) navodi kako strah, panika i neizvjesnost dovode do pada potro$nje. Pad
potraznje dovodi do pada nov€anih tokova, a zbog straha od bankrota poslodavci otpusta-
ju ljude, §to za posljedicu ima poveéanje nezaposlenosti. Osim navedenog, Cavrak (2020)
predvida blage inflacijske pritiske nakon oporavka gospodarstva te povecanje proracunskog
deficita. Mlaci¢ (2022) navodi kako je pandemija koronavirusa imala znacajan utjecaj na
proizvodace radi zastoja u proizvodnji, te da stoga proizvodaci prenose troskove na kupce.
Porast cijena nafte, plina i elektri¢ne energije ima znacajan utjecaj na ukupnu inflaciju, a u
uzroke trenutacne inflacije ubrajaju se i povecanje uvezene inflacije, prevaljivanje troskova
na krajnje kupce, rat u Ukrajini i poremecaji u opskrbnim lancima, nedostatak ljudskih i
fizickih resursa i ostalo (Mlaci¢, 2022). Mati¢ (2021) navodi kako medu prednosti ulaganja
u nekretnine ulazi izmedu ostalog i zastita od inflacije. Kao argument navodi da se cijene
najma u pravilu poveéavaju u skladu s inflacijom, a sukladno tome rastu i cijene nekretnina.

Christelis et al. (2021) proveli su istrazivanje utjecaja koronakrize na potros$nju razli-
¢itih kuéanstava u eurozoni. NajvaZniji nalazi provedenog istraZivanja sugeriraju kako se
ublazavanje financijskih zabrinutosti povezanih s pandemijom moZe suprotstaviti uo¢enom
padu potroSnje i moZe smanjiti opseg do kojeg kucanstva prilagodavaju svoju potro$nju kao
odgovor na negativne Sokove prihoda. U razdoblju od prosinca 2019. do ozujka 2022. go-
dine Galati et al. (2022) proveli su anketno istraZivanje vezano za oc¢ekivanja nizozemskih
kuéanstava o visini stope inflacije u kratkom i dugom roku. Ispitanici su bili podijeljeni
u Cetiri skupine. Prva skupina ispitanika dobila je informacije o stvarnoj stopi inflacije u
Nizozemskoj i ciljanoj stopi inflacije Europske Centralne Banke (ECB), dok je, s druge



B. Zmuk, A. Bonié¢: Analiza stavova hrvatskih gradana o naginima ocuvanja vrijednosti imovine u... 19

strane, druga skupina ispitanika odgovarala na pitanja bez navedenih informacija. Trecoj i
cetvrtoj grupi ispitanika bila su postavljena pitanja vezana za ocekivanu inflaciju u Euro-
zoni. Rezultati provedenog istraZivanja sugeriraju da informacija o strategiji ciljane stope
inflacije ECB-a nije utjecala na oCekivanu stope inflacije ispitanika u Eurozoni sljede¢ih
deset godina, dok je ocekivani utjecaj u kratkom roku neznatan (Galati et al., 2022). Ipak,
pokazalo se da je porast stope inflacije krajem 2021. godine znatno utjecao na ocekivanja
vrijednosti stope inflacije u dugom i kratkom roku. Takoder, utvrdeno je da nizozemska
kucanstva, nakon porasta stope inflacije iznad cilja ECB-a od razine inflacije od 2 % na
godis$njoj razini, znatno mijenjaju ocekivanja o visini stope inflacije (Galati et al., 2022).

Briere i Signori (2011) istrazuju mogucénost zastite vrijednosti novca kroz ulaganje u
portfelj obveznica i dionica. Medutim, navedeno istrazuju uzimajuci u obzir samo karakte-
ristike trziSta kapitala u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZzavama, promatrano kroz perspektivu
gradanina Sjedinjenih Americkih Drzava. Drechsler i Savov (2022) smatraju da u uvjetima
inflacije ne bi trebalo ulagati u obveznice. Naime, buduci da obveznice imaju fiksni prinos,
vrijednost obveznica se izravno smanjuje zbog djelovanja inflacije. S druge strane, Drech-
sler i Savov (2022) konstatiraju da inflacija ima neutralan u¢inak na vrijednost ulaganja u
dionice i u realnu imovinu poput ulaganja u nekretnine. Harriott (2000), osim ¢uvanja novca
u bankama u obliku depozita s povoljnom kamatnom stopom, istice moguénost borbe protiv
inflacija tako da se s poslodavcem dogovore povecanja place. Medutim, Harriott (2000)
spominje da nece svi gradani biti u moguénosti pregovarati povecanje place sukladno kre-
tanjima inflacije te da postoje brojne skupine gradana koje se jednostavno nisu u moguéno-
sti samostalno boriti protiv inflacije.

3. PODACI I METODOLOGIJA

Anketno istraZivanje na uzorku hrvatskih gradana provedeno je u razdoblju od 24.
kolovoza 2022. godine do 9. rujna 2022. godine. Anketni upitnik distribuiran je koriSte-
njem alata otvorenog koda Limesurvey (SveuciliSte u Zagrebu, Sveucili$ni racunski centar,
2022), koji je namijenjen upravo za izradu anketnih upitnika. Uz distribuciju anketnih upit-
nika, Limesurvey omogucava i evidenciju odgovora ispitanika.

Anketni upitnik sastojao se od niza pitanja vezanih za misljenja i stavove ispitanika
o inflaciji 1 Stednji te 0 moguéim promjenama njihovih navika zbog utjecaja visoke stope
inflacije. U promatranom razdoblju prikupljen je ukupno 241 vaZeéi ispunjeni anketni upit-
nik. Prosje¢no vrijeme trajanja popunjavanja anketnog upitnika iznosilo je 8 minuta i 47
sekundi s prosje¢nim odstupanjem od tog prosjeka u iznosu od 7 minuta i 9 sekundi. Dakle,
medu ispitanicima se primjecuju znacajne razlike u vremenu potrebnom za popunjavanje
anketnog upitnika. Tako je najkrace vrijeme potrebno da se popuni i preda anketni upitnik
iznosilo 2 minute i 11 sekundi, a najduze 57 minuta. Razlike u potrebnom vremenu za po-
punjavanje anketnog upitnika proizlazi iz ¢injenice da su u anketnom upitniku na nekoliko
mjesta koriStena filterska pitanja te stoga nisu svi ispitanici, ovisno o svojim odgovorima,
morali odgovarati na isti broj pitanja. Takoder, nacin provodenja anketiranja te karakteristi-
ke ispitanika takoder su utjecala na izraZene razlike u potrebnom vremenu za popunjavanje
anketnog upitnika medu ispitanicima (Galesic, 2002). U tom smislu potrebno je istaknuti
da je 78,42 % ispitanika anketni upitnik popunilo za manje od 10 minuta dok je 3,73 %
ispitanika trebalo viSe od 20 minuta kako bi ispunili anketni upitnik.
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Kao $to je ranije navedeno, u istraZivanju je sudjelovao ukupno 241 ispitanik, od cega
je 81 ispitanik bio muskog spola (34%), 157 ispitanika bilo je Zenskog spola (65 %) dok se
troje ispitanika nije htjelo izjasniti vezano za spol (1 %). Ispitanici su, osim prema spolu,
promatrani i prema drugim karakteristikama. Tako je u Tablici 1. dana struktura ispitanika
prema njihovoj dobi i mjestu prebivaliSta u skladu s NUTS regijama druge razine u Republi-
ci Hrvatskoj (Narodne novine, 2019). Broj ispitanika koji su sudjelovali u anketnom istraZzi-
vanju prema prebivaliStu u odredenoj regiji bio je kako slijedi: Grad Zagreb 142 ispitanika,
Jadranska Hrvatska 51 ispitanik, Panonska Hrvatska 22 ispitanika, Sjeverna Hrvatska 26
ispitanika.

Tablica 1. Struktura ispitanika prema dobi i prebivalistu, n = 241

NUTS 2 regija
Dob Grad Jadranska | Panonska | Sjeverna | Ukupno
Zagreb Hrvatska | Hrvatska | Hrvatska

18 — 25 godine 8 % 2% 1 % 3% 15 %
25 — 30 godina 28 % 6 % 2 % 2 % 37 %
30 — 40 godina 14 % 7 % 4 % 3% 28 %
40 — 50 godina 6 % 4 % 2 % 2 % 14 %
50 i viSe godina 4 % 2% 0 % 0 % 7 %
Ukupno 59 % 21 % 9 % 11 % 100 %

Prema Tablici 1., najviSe sudionika u anketnom istrazivanju ima prebivaliSte u Gradu
Zagrebu (142, odnosno 59 % ispitanika), dok najmanje sudionika ima prebivaliSte u Panon-
skoj Hrvatskoj (22, odnosno 9 % ispitanika). Pokazalo se da u anketnom istrazivanju najvise
sudionika ima izmedu 25 i 30 godina (89, odnosno 37,% ispitanika), odnosno izmedu 30 i
40 godina (67, odnosno 28 % ispitanika). Dakle, u ove dvije dobne skupine nalazi se ukupno
65 % ispitanika. Pojedinac¢no promatrano, u anketnom istraZivanju najvise su zastupljeni
ispitanici starosti izmedu 25 i 30 godina s prebivaliStem u Gradu Zagrebu (67, odnosno
28 % ispitanika).

Tablica 2. Struktura ispitanika prema prosje¢nim mjese¢nim primanjima i prebivali$tu, n = 241

Prosjecna mjese¢na NUTS 2 regija

primanja, u kunama Grad Jadranska | Panonska | Sjeverna Ukupno
Zagreb Hrvatska | Hrvatska | Hrvatska

Manje od 2,000 4 % 1 % 0 % 0% 6 %

2,000 — 5,000 12 % 3 % 2 % 3 % 19 %

5,000 — 10,000 30 % 12 % 5 % 7 % 54 %

10,000 — 20,000 10 % 5% 2 % 0 % 17 %

Vise od 20,000 3% 0 % 0 % 0 % 4 %

Ukupno 59 % 21 % 9 % 11 % 100 %

U Tablici 2. prikazana je struktura ispitanika prema njihovim prosje¢nim mjese¢nim
primanjima i prebivaliStu. NajviSe se ispitanika, 130, odnosno njih 54 %, izjasnilo da se
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njihova mjese¢na primanja u prosjeku nalaze u rasponu od 5 do 10 tisu¢a kuna. Najmanje
ispitanika, 9, odnosno njih 4 %, pripalo je najviSoj kategoriji po vrijednosti prosjecnih mje-
se¢nih primanja (viSe od 20 tisuca kuna). S druge strane, 15 ispitanika, odnosno njih 6 %
ima prosjecna mjesecna primanja manja od dvije tisuce kuna.

Tablica 3. Struktura ispitanika prema najviSem zavr§enom stupnju obrazovanja i prebivaliStu, n = 241

NUTS 2 regija
Grad Jadranska | Panonska | Sjeverna | Ukupno
Zagreb Hrvatska | Hrvatska | Hrvatska

Stupanj
obrazovanja

Srednja stru¢na
sprema i niZe
Visa stru¢na sprema 15 % 7 % 2% 3% 28 %
Visoka stru¢na
sprema i vise
Ukupno 59 % 21 % 9 % 11 % 100 %

22 % 4 % 2% 5% 32 %

22 % 10 % 5% 3% 39 %

U strukturi ispitanika, prema Tablici 3., najve¢i udio imaju ispitanici sa zavr§enom
visokom stru¢nom spremom ili viSe od toga (95, odnosno 39 % ispitanika). S druge strane,
ispitanici sa zavr§enom viSom stru¢nom spremom najmanje su zastupljeni u uzorku ispita-
nika, ali ipak u dovoljnoj mjeri (68, odnosno 28 % ispitanika).

U analizi rezultata anketnog istraZivanja koristit e se deskriptivni statisticki pristup u
opisivanju dobivenih rezultata anketnog istraZivanje te inferencijalni statisticki pristup u us-
poredbi dobivenih rezultata po NUTS 2 regijama, uzimajuci u obzir sam nac¢ina provodenja
istrazivanja te ¢injenice da je koriStena tehnika prikupljanja podataka u obliku web-ankete
(Grewenig et al., 2018). Bududi da Ce se ispitivati jednakost strukture ispitanika promatrano
po NUTS 2 regijama, kojih ima ukupno cetiri, u analizi ¢e se primijeniti hi-kvadrat test
hipoteze o jednakosti proporcija triju ili viSe nezavisnih populacija. U nultoj hipotezi nave-
denog testa pretpostavlja se da su proporcije u svim promatranim populacijama, ovdje su to
NUTS 2 regije, jednake, dok se u alternativnoj hipotezi testa pretpostavlja da postoje barem
dvije proporcije koje nisu jednake. Test veli€ina testa izracunava se kako slijedi:

%2:i(mje—ej)2+i(”_i—m_zc—ef)2 0
J

Jj=1 j=1 €j

gdje je m; broj ispitanika s odredenim svojstvom u NUTS 2 regiji , ¢; o¢ekivani broj ispita-
nika s odredenim svojstvom u NUTS 2 regiji j, n; broj ispitanika u uzorku u NUTS 2 regiji
Js ef ocekivani broj ispitanika bez odredenog svojstva u NUTS 2 regiji j. Nulta se hipoteza
navedenog testa odbacuje ako se pokaze da je empirijska vrijednost hi-kvadrat testa veca od
teorijske vrijednost hi-kvadrat distribucije za k — 1 stupnjeva slobode te razinu signifikan-
tnosti . Bududéi da je ukupan broj NUTS 2 regija u Republici Hrvatskoj jednak Cetiri, broj
stupnjeva slobode u hi-kvadrat testovima bit ¢e jednak. Takoder, testovi ¢e se provoditi na
razini signifikantnosti 0,05.
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4. ANALIZA REZULTATA ANKETNOG ISTRAZIVANJA I
DISKUSIJA

Nakon prikupljanja osnovnih informacija o ispitanicima, sljedece pitanje u anketnom
upitniku bilo je namijenjeno provjeri razumijevanja samog pojma inflacije od strane ispita-
nika. Rezultati su pokazali da je 85 % ispitanika u potpunosti upoznato s pojmom inflacije,
dok ih je 15 % djelomi¢no upoznato. Samo se 7 ispitanika, odnosno 3 % od ukupnog broja
ispitanika izjasnilo da nije upoznato s pojmom inflacije.

Tablica 4. Struktura ispitanika prema najviSem zavr$enom stupnju obrazovanja i poznavanju pojma inflacije, n

=241
. . Jeste li upoznati s pojmom inflacije?
Stupanj obrazovanja Jesam | Donekle jesam Nisam Ukupno
Srednja strucna sprema i niZe 77 % 17 % 6 % 100 %
Visa stru¢na sprema 78 % 22 % 0% 100 %
Visoka struna sprema i vise 89 % 8 % 2 % 100 %
Ukupno 82 % 15 % 3% 100 %

U Tablici 4. dana je struktura ispitanika najviSem zavrSenom stupnju obrazovanja i
poznavanju pojma inflacije. O¢ekivano, udio ispitanika koji su upoznati s pojmom inflacije
najvedi je kod ispitanika s visokom stru¢nom spremom ili viSom od toga (89 %), a najmanji
je kod ispitanika sa srednjom stru¢nom spremom ili nizom od toga (77 %). Ipak, zabrinja-
vajuce je da 2 % ispitanika s visokom stru¢nom spremom ili viSom od toga izjavljuje da nije
upoznato s pojmom inflacije.

Tablica 5. Struktura ispitanika prema prebivalistu i poznavanju pojma inflacije, n = 241

. Jeste li upoznati s pojmom inflacije?
NUTS 2 regija Jesam | Donekle jesam Nisam Ukupno
Grad Zagreb 82 % 15 % 2 % 100 %
Jadranska Hrvatska 84 % 10 % 6 % 100 %
Panonska Hrvatska 73 % 23 % 5% 100 %
Sjeverna Hrvatska 85 % 15 % 0 % 100 %

S druge strane, prema rezultatima prikazanim u Tablici 5., gdje se promatra struktura
ispitanika prema prebivaliStu i poznavanju pojma inflacije, zakljucuje se da je viSe od 80 %
ispitanika s prebivali§tem u tri od Cetiri NUTS 2 regije upoznato s pojmom inflacije. Samo
je u Panonskoj Hrvatskoj taj udio ispitanika manji od 80 %. Medutim, provedeni hi-kvadrat
test hipoteze o jednakosti proporcija triju ili viSe nezavisnih populacija, pokazao je, na
razini signifikantnosti od 5 % da se nulta hipoteza testa ne moZe odbaciti, odnosno da je
udio gradana koji su upoznati s pojmom inflacije podjednak u sve Cetiri NUTS 2 regije u
Republici Hrvatskoj (empirijska hi-kvadrat test veli¢ina je 1,609, dok je teorijska hi-kvadrat
test veli¢ina 7,815).
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Slika 1. Udio ispitanika prema poimanju vrijednosti visoke stope inflacije, n =202
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Na Slici 1. prikazan je udio ispitanika prema tome §to se smatra visokom stopom in-
flacije na godisnjoj razini. Najmanja razina stope inflacije koju ispitanici smatraju visokom
jest 2 %. Ukupno petero ispitanika, odnosno 2 % ispitanika koji su odgovorili na postavlje-
no pitanje vezano uz vrijednost visoke stope inflacije, tu razinu inflacije smatra visokom.
Prema Slici 1., najveci skok u vrijednosti kumulativnog niza prisutan je na razini stope
inflacije od 6 %. Naime, 40 % ispitanika stopu inflacije od 6 % (i vecu) smatra visokom
stopom inflacije. Pokazalo se da ¢ak 96 % ispitanika, psihi¢ki najvazZniju, najmanju dvo-
znamenkastu stopu inflacije od 10 % smatra visokom stopom inflacije. Dok znacajan broj
ispitanika ve¢ i niZe vrijednosti stope inflacije smatra visokim, postoji manji broj ispitanika
koji tek stopu inflacije od 15 % (petero ispitanika), 20 % (troje ispitanika) te od 25 % (jedan
ispitanik) pocinju smatrati visokima.

Bududi da se stopa inflacije od 6 % pokazala kao znacajna prekretnica u poimanju
visoke stope inflacije, pomocu hi-kvadrat testa ispitat ¢e se pretpostavka da je udio grada-
na koji pod visokom stopom inflacije smatra stopu inflacije od 6 % i viSe jednak kod svih
NUTS 2 regija u Republici Hrvatskoj. Buduéi da je empirijska hi-kvadrat test veli¢ina od
7,351 manja od teorijske hi-kvadrat test veli¢ine od 7,815, nulta hipoteza hi-kvadrat testa
se ne odbacuje. Sukladno tome, zakljucuje se da postoji podjednak udio gradana koji pod
visokom stopom inflacije smatra stopu inflacije od 6 % i vise kod svih NUTS 2 regija u
Republici Hrvatskoj.
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Slika 2. Udio ispitanika prema nac¢inima ocuvanja vrijednosti novca, n = 234
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Slika 2. prikazuje strukturu ispitanika prema tome kako nastoje oCuvati vrijednost
nov¢ane imovine u uvjetima inflacije. Najmanje ispitanika, njih 16, odnosno 7 %, odlucilo
se protiv inflacije boriti ulaganjem u kriptovalute. Buduéi da su kriptovalute visokorizi¢an
instrument, navedeni mali udio ispitanika koji ulaze u kriptovalute nije iznenadujuéi. U
dionice, odnosno zlato, investira podjednako, takoder, nizak udio ispitanika, njih 9 , od-
nosno 10 %. Ispitanici su pokazali da, prema tradiciji, vjeruju bankama te tako njih 44 %
Stednjom u tim institucijama nastoji ocuvati vrijednost svog novca. Potrebno je istaknuti da,
najvjerojatnije, samom Stednjom nije moguce u potpunosti zastititi vrijednost novca jer su
kamatne stope, u pravilu, znacajno niZe od stope inflacije. Najnepovoljniji i najlosiji izbor
od promatranih jest da se jednostavno smanji osobna potrosnja. U tom slucaju, vrijednost
novca se smanjuje za puni iznos inflacije, dok je kod ostalih promatranih nac¢ina ouvanja
vrijednosti novca moguce zastiti i oCuvati barem dio vrijednosti novca. Ipak, za taj pristup
se odlucilo 129 ispitanika, odnosno njih 55 %.

Ako se promatraju odgovori ispitanika u svezi svih pet promatranih nacina ocuvanja
vrijednosti novca, zaklju€uje se da 12 % ispitanika ne koristi nijedan od nacina oCuvanja
vrijednosti novca. S druge strane, jedan ispitanik (0,43 %) koristi sve promatrane nacine
ocuvanja vrijednosti novca, dok njih troje (1,28 %) koristi Cetiri na¢ina ocuvanja vrijednosti
novca. NajviSe ispitanika, njih 59 %, koristi samo jedan od pet promatranih na¢ina o€uvanja
vrijednosti novca.
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Tablica 6. Struktura ispitanika prema prebivalistu i koriStenim nac¢inima ocuvanja vrijednosti novca, n = 234

Nacini ocuvanja vrijednosti novca .
. . . . Broj
. Investi- | Investiram | Investi- Manje |. . °.
NUTS 2 regija . . .. v ispitani-
ramu | uKkripto- | ramu |Stedim| troSim Kka
zlato valute dionice nego inace
Grad Zagreb 12 % 9 % 10 % 46 % 53 % 139
Jadranska Hrvatska 13 % 4 % 4 % 38 % 69 % 48
Panonska Hrvatska 5 % 5 % 14 % 43 % 62 % 21
Sjeverna Hrvatska 0 % 4 % 4 % 46 % 38 % 26
Ukupno 10 % 7 % 9 % 44 % 55 % 234
Empirijski hi-kvadrat | 4,556 1,903 3295 | 5,656 15,550

Tablica 6. prikazuje udio ispitanika koji koriste odredeni nacin ocuvanja vrijednosti
prema regijama u kojima Zive. Rezultati upucuju na to da su stanovnici u Jadranskoj Hrvat-
skoj najvise usmjereni na investiciju u zlato (13 %) te na manje troSenja nego inace (69 %)
kako bi ocuvali vrijednost novca u odnosu na ostale NUTS 2 regije u Republici Hrvatskoj.
Ispitanici iz Grada Zagreba najviSe se odlucuju u investiciju u kriptovalute (9 %), dok ispi-
tanici iz Panonske Hrvatske najviSe investiraju u dionice (14 %) u odnosu na ostale NUTS
2 regije. Naposljetku, ispitanici su se u Sjevernoj Hrvatskoj najviSe odlucivali za Stednju
(46 %) kao nacin ocuvanja vrijednosti novca. Ipak, u Gradu Zagrebu udio ispitanika koji
Stede da bi ocuvali vrijednost novca je za samo 0,11 postotnih poena nizi u odnosu na Sje-
vernu Hrvatsku.

Za svaki od nacina ocuvanja vrijednosti novca zasebno je proveden hi-kvadrat test hi-
poteze o jednakosti triju ili viSe proporcija. Prema rezultatima iz Tablice 6., u kojoj su dane
i vrijednosti empirijskih hi-kvadrat test veli¢ina, zakljucuje se da je podjednak udio gradana
koji se odlucuju za investiciju u zlato, investiciju u kriptovalute, investiciju u dionice ili za
Stednju u NUTS 2 regijama. Medutim, empirijska hi-kvadrat test veli¢ina kod posljednjeg
je nacina oCuvanja vrijednosti novca, odnosno za smanjenu potrosnju (15,550) veca od te-
orijske hi-kvadrat vrijednosti (7,815), Sto upucuje na odbacivanje nulte hipoteze na razini
signifikantnosti od 5 %. Dakle, udio gradana koji nastoji ocuvati vrijednost novca tako da
manje troSe nego inace nije jednak kod svih NUTS 2 regija u Republici Hrvatskoj. Razlog
tome je najvjerojatnije nizak udio ispitanika u Sjevernoj Hrvatskoj, koji manjom potro$njom
pokusSavaju oCuvati vrijednost novca (38 %) u odnosu na udio ispitanika koji pokuSavaju na
isti na¢in ocuvati vrijednost novca kod ostalih NUTS 2 regija.



26 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 20, br. 2.,2022.

Slika 3. Udio ispitanika prema najboljem i prema najloSijem nacinu ocuvanja vrijednosti novca
u razdoblju visoke stope inflacije, n = 241
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U nastavku anketnog istraZivanja ispitanici su prema vaznosti rangirali na¢ine ouva-
nja vrijednosti novca od najboljeg pa prema najlosijem. Ukupno je bilo izdvojeno sedam pri-
jedloga nacina oCuvanja vrijednosti novca u razdoblju visoke stope inflacije te su na Slici 3.
izdvojeni samo prvi, odnosno najbolji nacini, te posljednji, odnosno najlosiji nacini. Najvise
ispitanika, njih 25 %, smatra da je investiranje u nekretnine najbolji nacin o€uvanja vrijed-
nosti novca u razdoblju visoke stope inflacije. Pokazalo se da je investiranje u nekretnine
kao nacin ocuvanja vrijednosti novca u razdoblju visoke stope inflacije ¢ak 71 % ispitanika
stavilo na jednu od prve tri pozicije. Na drugom se mjestu po ukupnoj vaznosti pokazalo
investiranje u zlato koje je plasirano na jednoj od prve tri pozicije kod 57 %. S druge strane,
kao najlosiji nacini oCuvanja vrijednosti novca u razdoblju visoke stope inflacije pokazalo
se investiranje u satove i pokretnine (29 % ispitanika), Stednja u banci (20 % ispitanika),
troSenje samo na nuzne stvari (18 %) te depoziti u bankama (17 %).

Tablica 7. Struktura ispitanika prema prebivaliStu i odabiru investiranja u nekretnine kao najboljeg nacina
ocuvanja vrijednosti novca u razdoblju visoke stope inflacije, n = 241

Investiranje u nekretnine kao nacin ocuvanja
vrijednosti novca u razdoblju visoke stope .
. . .. Broj

NUTS 2 regija inflacije ispitanika

Prvi Drugi Treéi | Ukupno prva

izbor izbor izbor tri izbora
Grad Zagreb 25 % 27 % 18 % 70 % 142
Jadranska Hrvatska 24 % 27 % 24 % 75 % 51
Panonska Hrvatska 27 % 23 % 14 % 64 % 22
Sjeverna Hrvatska 27 % 23 % 19 % 69 % 26
Ukupno 25 % 27 % 19 % 71 % 241
Empirijski hi-kvadrat 0,166 0,408 1,271 0,914
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Bududi da se pokazalo da veliku vaZnost ispitanici daju investiranju u nekretnine kao
nacinu oCuvanja vrijednosti novca u razdoblju visoke inflacije, u nastavku ¢e se pomnije
analizirati pitanja vezana upravo za nekretnine. U Tablici 7. prikazani su udjeli ispitanika
koji su izabrali investiranje u nekretnine kao nacin ocuvanja vrijednosti novca u razdoblju
visoke stope inflacije na prvom, drugom ili tre¢em mjestu prema vaznosti prema prebiva-
liStu ispitanika. Takoder, u Tablici 7. prikazan je ukupan udio ispitanika kojima je inve-
stiranje u nekretnine bio jedan od prva tri izbora. Ve¢ na prvi pogled strukture ispitanika
promatrano po NUTS 2 regijama izgledaju podjednako. Navedeno potvrduju i veoma niske
vrijednost empirijskih hi-kvadrat test veli¢ina, koje su zna¢ajno manje od teorijske vrijed-
nosti hi-kvadrat distribucije. Prema tome, na razini signifikantnosti od 5 % nulte hipoteze
se ne odbacuju, odnosno zakljucuje se da su sve Cetiri strukture ispitanika, odvojeno pro-
matrano, jednake promatrano po NUTS 2 regijama.

Slika 4. Distribucija ispitanika prema broju stambenih nekretnina koje imaju u svojem vlasnistvu, n = 241
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Anketno istrazivanje pokazalo je da 48 % ispitanika Zivi u stambenoj nekretnini koja
je u njihovu vlasnistvu. Nadalje, od tih 116 ispitanika koji Zive u vlastitoj nekretnini, njih
61 odnosno 53 % u svojem vlasnistvu ima viSe od jedne stambene nekretnine. Dakle, 23 %
ispitanika u ukupnom uzorku ima vise od jedne stambene nekretnine u svojem vlasniStvu.
Na Slici . prikazana je distribucija ispitanika prema broju stambenih nekretnina u njihovu
vlasnistvu.

Najvedi je udio ispitanika koji Zive u stambenoj nekretnini koja je u njihovu vlasnistvu
u Jadranskoj Hrvatskoj (57 %). U Panonskoj Hrvatskoj udio ispitanika koji Zive u vlastitoj
stambenoj nekretnini nesto je manji nego u Jadranskoj Hrvatskoj te iznosi 55 %. Najmanji
udio ispitanika koji Zive u vlastitoj stambenoj nekretnini jest u Sjevernoj Hrvatskoj (42 %),
dok u Gradu Zagrebu u stambenoj nekretnini koja je u njihovu vlasniStvu zivi 45 % ispi-
tanika. Provedeni hi-kvadrat test hipoteze pokazao je da je empirijska hi-kvadrat test ve-
li¢ina jednaka 2,806. Shodno tome, na razini signifikantnosti od 5 % ne odbacuje se nulta
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hipoteza te se zakljucCuje da je struktura gradana koji Zive u vlastitoj stambenoj nekretnini
jednaka u NUTS 2 regijama u Republici Hrvatsko;j.

Slika 5. Distribucija ispitanika prema razlogu planirane kupnje stambene nekretnine, n = 182
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Ispitanici su pokazali visoku razinu sloZnosti vezano za cijene stambenih nekretnina
u Republici Hrvatskoj. Tako je 91 % ispitanika miSljenja da su cijene stambenih nekretnina
u Republici Hrvatskoj visoke. Usprkos tome, 76 % ispitanika planira u buducnosti kupiti
stambenu nekretninu. Ipak, prema Slici 5., odluka o kupnji vlastite stambene nekretnine
ponajviSe je uvjetovana razlogom rjeSavanja vlastitog stambenog pitanja (40 % ispitanika).
Ako se tome pridodaju oni ispitanici kojima je potrebna veéa nekretnina te oni koji kupuju
stambenu nekretninu radi turizma, odnosno odmora, ispada da 69 % ispitanika koji plani-
raju kupiti stambenu nekretninu, to planiraju uciniti nevezano za razinu inflacije. S druge
strane, 24 % ispitanika planira kupiti stambenu nekretninu kao oblik Stednje, odnosno kao
nacin oCuvanja vrijednosti novca od inflacije.

Ako se promatra struktura ispitanika s obzirom na planiranu kupnju stambene ne-
kretnine prema NUTS 2 regijama, na temelju empirijske hi-kvadrat test veli¢ine od 3,745,
zakljuCuje se da je ona, na razini signifikantnosti od 5 %, jednaka u NUTS 2 regijama.
Naime, u Gradu Zagrebu 80 % ispitanika planira kupnju stambene nekretnine, u Jadranskoj
Hrvatskoj 73 % ispitanika, u Sjevernoj Hrvatskoj 69 % ispitanika te u Panonskoj Hrvatskoj
64 % ispitanika.

Od ispitanika koji su se izjasnili da planiraju kupiti stambenu nekretninu, 29 % ispi-
tanika u Panonskoj Hrvatskoj kao razlog tome navodi Stednju, odnosno investiciju. Veoma
slican je udio takvih ispitanika i u preostale tri NUTS 2 regije. Tako u Sjevernoj Hrvat-
skoj 28 % ispitanika planira kupnju stambene nekretnine radi Stednje, u Jadranskoj Hr-
vatskoj 24 % ispitanika te u Gradu Zagrebu 23 % ispitanika. Ako se navedena struktura
ispitanika usporedi pomocu odgovarajuceg hi-kvadrat testa, zakljucuje se da se na razini
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signifikantnosti od 5 %, budu¢i da je empirijska hi-kvadrat test veli¢ina jednaka 0,359, ne
odbacuje nulta hipoteza, odnosno zakljucuje se da je struktura gradana koji planiraju kupiti
stambenu nekretninu jednaka, promatrano po NUTS 2 regijama.

5. ZAKLJUCAK

Pitanje inflacije veoma je vazno ekonomsko pitanje koje se tice gospodarstva u cjelini
te svih gradana odredene zemlje. Za razliku od donositelja ekonomskih odluka na razini
odredene zemlje, pojedinci, odnosno gradani, samostalno ne mogu utjecati na samu vrijed-
nost, razvoj i trajanje inflacije. Ipak, gradani mogu poduzeti odredene aktivnosti kako bi
sprijecili da inflacija umanji vrijednost, u prvom redu, njihove nov€ane imovine.

Provedeno primarno anketno istraZivanje pokazalo je da su gradani Republike Hr-
vatske u znacajnoj mjeri upoznati s pojmom inflacije. Ipak, u samoj borbi protiv inflacije
pokazali su se veoma pasivnima te tako nastoje ocuvati vrijednost novca Stednjom ili jed-
nostavno smanjenom potro$njom, Sto nisu neka efikasna sredstva u ocuvanju kupovne moci
gradana. Medutim, stopa inflacije u prethodnim razdobljima nije bila izraZena, kao Sto je
to slucaj od kraja 2021., odnosno od pocetka 2022. godine, te se stoga moZe razumjeti da
gradani jednostavno nisu vidjeli potrebu za viSom razinom aktivnosti u podrucju zastite
vrijednosti novca od inflacije.

U slucaju postojanja visokih stopa inflacije, anketno istrazivanje pokazalo je da 65 %
ispitanika stopu inflacije ve¢ od 6 % na godiSnjoj razini smatra visokom, ispitanici su se
izjasnili da bi u tom slucaju najbolje bilo investirati u nekretnine kako bi se ocuvala vrijed-
nost novca. Ipak, samo je otprilike Cetvrtina ispitanika izjavila da bi to napravila upravo
radi Stednje odnosno ocuvanja vrijednost novca.

Strukture ispitanika promatranih po NUTS 2 regijama pokazale su se statisticki jed-
nakima za promatrana anketna pitanja o inflaciji i nainima ocuvanja vrijednosti novca
u uvjetima inflacije. Stoga se moze prihvatiti glavna istrazivacka hipoteza rada, odnosno
zakljuciti da ne postoji statisticki znacajna razlika u strukturi gradana Republike Hrvatske,
promatrano po NUTS 2 regijama, s obzirom na odabrane stavove o inflaciji te o na¢inima
ocuvanja vrijednosti novca u uvjetima inflacije.

Zbog nacina provodenja anketnog istrazivanja (web-anketa) ispalo je da su osobe sta-
rije od 50 godina podzastupljene. Stoga bi trebalo u budu¢im istrazivanjima nastojati imati
strukturu ispitanika u uzorku prema strukturi u populaciji. Navedeno bi se moglo osigurati
stratificiranim uzorkovanjem ili, primjerice, kvotnim uzorkovanjem te bi se potom, prema
potrebi, mogla primijeniti raking metoda za ponderiranje nakon provedenog istraZivanja.
Dodatno, postojeca bi anketna pitanja trebalo unaprijediti te, prema potrebi, dodati nova
kako bi se bolje ispitalo razumijevanje pojma inflacije i problematike vezane uz nju. Tako-
der, trebalo bi nastojati osigurati dovoljno veliku veli¢inu uzorka ispitanika za potrebe pro-
vodenja odgovarajucih statistickih testova. Naime, prilikom provodenja hi-kvadrat testova
hipoteze o jednakosti proporcija triju ili viSe nezavisnih populacija u odredenim se slucaje-
vima pojavio odreden broj ocekivanih vrijednosti manji od 5. Budu¢i da je broj o¢ekivanih
vrijednosti s vrijedno$éu manjom od 5 po pojedinom slucaju bio jako mali te bududi da su
sve oc¢ekivane vrijednosti bile uvijek vece od 1, prema pravilu palca, navedeni se potencijal-
ni problem nije posebno isticao u radu.
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