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Sazetak

Dugi niz godina globalni trendovi inozemnih izravnih ulaganja ukazuju na veliku konkurenciju izmedu zemalja koje Zele
privuci takva ulaganja. U ekonomskoj teoriji inozemna izravna ulaganja imaju utjecaj na gospodarski rast, izvoz,
investicije i zaposlenost. Zemlje, pokusavajuci privuci sto veca ulaganja, pokusavaju stvoriti uvjete za poslovanje koje ce
biti privlacno i poticajno za inozmne ulagace. Medutim, nisu sve zemlje podjedanko uspjesne. Neke zemlje nisu dovoljno
brzo reagirale i napravile potrebne reforme kako bi privukle potencijalne investitore. U ovom radu pomocu linearne
regresije, Cenzus X13 metodom, logaritmiranjem te vektorskom autokorelacijom dokazalo se da FDI nema utjecaja na
BDP i zaposlenost u Republici Hrvatskoj nakon gospodarske krize odnosno od 2010. godine do 2020. Cilj ovog rada bilo
je istraZiti povezanost izmedu varijabli FDI, BDP i zaposlenosti na primjeru Republike Hrvatske u razdoblju od 2010. do
2020. godine..
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Abstract

For many years, global trends in foreign direct investment have indicated strong competition between countries seeking
to attract such investment. In economic theory, foreign direct investment has an impact on economic growth, exports,
investment and employment. Countries trying to attract as much investment as possible are trying to create business
conditions that will be attractive and stimulating for foreign investors. However, not all countries are equally successful,
some countries have not reacted quickly enough and made the necessary reforms to attract potential investors. In this
paper, using linear regression, Census X13 method, using logarithms and vector autocorrelation, it was proved that FDI
has no impact on GDP and employment, after the economic crisis from 2010 to 2020 in the Republic of Croatia. The aim
of this paper was to investigate the relationship between the variables FDI, GDP and employment on the example of the
Republic of Croatia in the period from 2010. until 2020.
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Uvod

Inozemne investicije su u neposrednoj vezi s
proizvodnom, prometnom i financijskom sferom
drustvene reprodukcije. One su nuznost suvremenog
gospodarskog  zivota, gospodarske suradnje i
gospodarskog napretka, bitan faktor proizvodnje,
razmjene i politike.

Inozemna izravna ulaganja (FDI) bila su glavni
pokretal razvoja najnaprednijih nekadasnjih
tranzicijskih zemalja kao 3to su Ce3ka, Madarska i
Slovacka, danasdnjih ¢lanica Europske unije, koje su
privukle najvise FDI po stanovniku u razdoblju od 1990.
pa do pocetka globalne financijske krize, ali i nakon
krize. U tom razdoblju zemlje srednje i isto¢ne Europe
ostvarile su iznimno snazne stope rasta BDP-a, $to je
tu regiju ucinilo jednom od najbrze rastucih u svijetu.
Hrvatska je u tome razdoblju takoder privukla znacajne
FDI koji su utjecali na rast BDP-a. Prvi priljevi FDI u
Hrvatsku bili su potaknuti valom privatizacija drzavnih
tvrtki, potkraj proSlog stoljeca. Hrvatska nakon krize i
ulaska u EU ne dozivljava investicijski procvat te nema
znacajnog rasta FDI. Ovim radom Zelimo dokazati da
FDI nema utjecaja na BDP i zaposlenost u razdoblju
nakon krize te da struktura ulaganja ne potice
zaposlenost i BDP.

1. Pregled radova

Mnoge istrazene studije analiziraju utjecaja FDI na
gospodarski rast. Neke makroekonomske studije
pokazuju pozitivhu vezu izmedu FDI i gospodarskog
rasta, kao npr. studija Alfaro, Areendam, Kalemli-
Ozcan, Sayek (2000) dok neke pokazuju da priljev FDI
ne potie gospodarski rast, kao npr. studija Aitken-
Harrison (1999). Bouchoucha i Ali (2019) koristeci
vremenske serije za period od 1980. do 2015. godine
te ARDL pristup u proutavanju dugorotnih i
kratkoro¢nih odnosa izmedu FDI i gospodarskog rasta
istrazuju utjecaj FDI na gospodarski rast u Tunisu.
Rezultati pokazuju da FDI ima pozitivan utjecaj na
gospodarski rast na tunisku ekonomiju kratkoro¢no, ali
ne i na duzi rok.
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Hsiao i Hsiao (2006) koristeci vremenske serije i
panel-podatke za period od 1986. do 2004. godine
istrazuju Grangerovu uzro¢nost odnosa izmedu BDP-a,
izvoza i izravnih inozemnih ulaganja izmedu Kine,
Koreje, Tajvana, Hong Konga, Singapura, Malezije,
Filipina i Tajlanda. Rezultati pokazuju da FDI ima
jednosmijerni utjecaj na BDP, direktno i indirektno kroz
izvoz, a takoder postoji dvosmjerna uzro¢nost izmedu
izvoza i BDP-a za grupu.

Dritsaki i Stiakakis (2014) su proucavali vezu
izmedu inozemnih ulaganja, izvoza i gospodarskog
rasta u Republici Hrvatskoj koriste¢i ECM-ARDL model
u promatranom razdoblju od 1994. do 2012. godine.
Dosli su do zaklju¢ka da postoji dvosmjerna dugorocna
i kratkoro¢na uzro¢nost izmedu izvoza i rasta.

LovrinCevi¢, Mari¢ i Mikuli¢ (2005.) analiziraju
uc¢inke bruto priljeva inozemnog kapitala na domace
investicije, nacionalnu Stednju i saldo bilance placanja.
Primijenjena je metoda analize panel-podataka (11
tranzicijskih zemalja srednje i isto¢ne Europe tijekom
1990-ih i na pocetku ovoga stoljeca), s uporabom
fiksnih efekata. Autori su dosli do zakljutka da priljev
inozemnog kapitala u tranzicijske zemlje potice
domace investicije. NajjaCu i statisticki najznacajniju
vezu imala je kategorija priljeva inozemnog kapitala -
ostale inozemne investicije, odnosno inozemni krediti.
FDI se pokazao indikativnim u objadnjavanju kretanja
domace investicijske aktivnosti tranzicijskih zemalja,
no slabijeg intenziteta i s manje signifikantnosti.
Priljev portfolio investicija nema utjecaja na domace
investicije. Rezultati upucuju na to da bi ogranicivanje
inozemnog zaduzivanja utjecalo na smanjenje
domacih investicija, ali ne i na povecanje nacionalne
Stednje. Nacionalna Stednja i inozemna Stednja nisu
supstituti. Najve¢i negativni utjecaj na povecanje
deficita bilance pla¢anja ima kategorija ostalih
inozemnih investicija, a tek potom slijede FDI i
portfolio investicije.
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2. Inozemna izravna ulaganja - pojam, oblici
i ciljevi

2.1.  Pojam inozemnih izravnih ulaganja

Kapital za investicije moze biti privatnog ili javnog
porijekla, ovisno o tome plasiraju li ga privatni subjekti
ili drzava. Medunarodni tok kapitala nastaje kad
rezident neke zemlje ulozi svoja sredstva u drugu
zemlju. Oblici medunarodnog kapitala mogu se
podijeliti na sljedece: ekonomske pomoci, krediti
odnosno zajmovi te ulaganja (Zubin, 2008). Bududi je
prinos ovisan o ostvarenom uspjehu poslovanja u koje
je ulozeno, izravna ulaganja predstavljaju oblik
investiranja s najvecim stupnjem rizika za ulagaca.

Inozemna izravna ulaganja (FDI) predstavljaju sve
vrste ulaganja stranih fizickih i pravnih osoba u
gospodarske djelatnosti neke zemlje. Prema definiciji
Medunarodnog monetarnog fonda, FDI je ulaganje koje
se dogada kada inozemni ulaga¢ posjeduje 10% ili vise
vlasni¢ckog udjela gospodarskog subjekta u nekoj
zemlji (Grgic i sur., 2012:88)

2.2.  Oblici inozemnih izravnih ulagnja

Kod izravnih ulaganja u strane kompanije i zemlje
investitori ulazu dugoro¢no Sto ukljuCuje veci stupanj
rizika, jer o€ekuju da cCe i zarada iz investicije biti veca
od troSkova koje za sobom povlaci veci rizik. FDI
podrazumijevaju vece iznose kapitala od neizravnih
ulaganja. Ve¢im stupnjem obvezivanja i dugoro¢nijim
investicijskim horizontom, ove vrste ulaganja Cesto
donose vece koristi zemljama domacinima od
neizravnih ulaganja (Bilas i Franc, 2016). Prema tome,
to su vrste ulaganja koje zemlje domacini najvise
prizeljkuju.

Inozemna
oblike:

izravna ulaganja mogu imati razne

e manjinske udjele u poduzecima zemlje
domacina, na primjer, kroz neposrednu
kupovinu dionica na lokalnoj burzi. Ova se
vrsta ulaganja c&esto naziva portfeljnim
ulaganjima.

e licencni ugovori s poduzecima zemlje
domacina. Multinacionalna kompanija (MNC)
moze prenijeti svoja prava na koristenje
specificne tehnologije na neko lokalno
poduzece, koje je onda odgovorno za
proizvodnju i marketing na lokalnom trzistu.
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e  zajednitka ulaganja, su poduzeca koja
se zajednic¢ki osnivaju i u zajednickom su

vlasnistvu inozemnih ulagaca i lokalnih
partnera.

e vecinski udjeli u poduzecima zemlje
domacina, putem stjecanja dionica,
privatizacije, zamjene duga

udjelom/glavnicom ili drugih tehnika.

e podruznica u isklju¢ivom vlasnistvu u
drzavi domacinu. Ova opcija predstavlja veci
rizik i zahtijeva veci angazman
multinacionalne kompanije te je obitno
rezervirana za lokalna trziSta koja se
percipiraju kao trziSta s velikim profitnim
potencijalom i stabilno3¢u (Zubin,2011).

Najvecdi udio svjetskih FDI privlace trzista najvecih
industrijaliziranih  zemalja zbog stabilnosti koje
pruzaju. Glavne industrije koje su bile primatelji FDI
devedesetih godina proslog stoljec¢a su proizvodnja i
distribucija energije, proizvodnja i distribucija hrane i
pica te financijski sektor i sektor visoke tehnologije.

Ovisno o motivima investitora, razlikujemo dva
oblika FDI:

e  horizontalna - to su izravna ulaganja
u isti sektor u inozemstvu u kojemu
multinacionalna kompanija posluje i na
domacem trzistu

e  vertikalna - mogu biti ulaganja u
industrije koje osiguravaju inpute za domacu
proizvodnju te ulaganja u industriju koja
upotrebljava output kompanije, primjerice u
prodaju i distribuciju. Radi se o investiranju u
inozemstvo u svrhu kupnje ili osnivanja
poduzeca koje ce proizvoditi dio nekog
sloZzenog proizvoda.

Horizontalne investicije se poduzimaju radi Sirenja
trziSta kada su troSkovi trgovine visoki, dok se
vertikalne investicije poduzimaju radi smanjenja
troSkova proizvodnje kada su troSkovi trgovine niski
(Buterin i Bleci¢, 2013).

2.3. Ciljevi inozemnih izravnih ulaganja

Ciljevi FDI mogu biti razli¢iti:

e Sirenje trziSta (market-seeking) jedan od
najvaznijih ciljeva za razvoj i opstanak velikih
multinacionalnih  kompanija. Direktan pristup na
najve¢im i najrazvijenijim svjetskim trzistima. U svim
zemljama lokalna poduzeca imaju odredene prednosti,
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kao 3to je bolje poznavanje potro3aca, poslovnih
obi¢aja, pravnih propisa itd. Multinacionalne
kompanije te nedostatke mogu nadoknaditi
upravljackim znanjima, superiornom tehnologijom te
kvalitetom proizvoda koje prodaju, dok je u razvijenim
zemljama to mnogo teze pa je direktna prisutnost
jedini nacdin za uspjeSnu konkurentsku utakmicu u
osvajanju odredenog trzista. Ova ulaganja su Cesta jer
npr. mnoge usluge, kao 3$to su bankarstvo i
telekomunikacije, moguce je isporuciti jedino putem
izravnog ulaganja na inozemna trzista. Ovo je jedna od
vrsta ulaganja koja se u Hrvatskoj najvise pokazala kroz
ulaganja u bankarski sektor i turizam.

. povecanje efikasnosti (efficiency-seeking)
Cesto se opisuje kao offshoring ili ulaganje u strana
trzista ne bi li se iskoristili nizi strukturni troskovi. Ova
ulaganja imaju za cilj smanjenje troskova proizvodnje.
Ovu vrstu ulaganja najvise koriste multinacionalne
kompanije, koje organiziraju proizvodnju pojedinih
dijelova na razli¢itim lokacijama radi optimizacije
troSkova kao npr. automobilska industrija

. pristup resursima (resource-seeking)
investicija je usmjerena na vadenje ili preradu
prirodnih resursa, poput nafte, zemnog plina ili drva.

. uvecanje imovine (asset-seeking) ulaganje kod
kojeg se moze raditi i o materijalnoj i o nematerijalnoj
imovini. Najve¢im se dijelom ostvaruje putem spajanja
i preuzimanja odredenih drustava.

. strateski motivirana ulaganja, kojima je svrha
ostvarenje strateskih ciljeva i prednosti. Zbog cilja kao
Sto je stjecanja novih, specifi¢nih znanja, ¢esto su dio
prakse multinacionalnih kompanija (Buterin i Blecic,
2013).

Medu ovim ciljevima nema stroge podjele, vec se
oni isprepli¢u prilikom dono3enja odluke o investiranju
te prilikom oplodivanja investiranih sredstava.

Takoder postoje i strateski ciljevi investiranja, koje
definiraju vlade nekih zemalja.

3. Empirijsko istrazivanje

U empirijskom istrazivanju koristeni su dostupni
kvartalni podaci od 2010. do 2020. godine za FDI, BDP
i zaposlenost u Republici Hrvatskoj. Podaci su preuzeti
sa stranica Eurostata, Hrvatske narodne banke (HNB) i
sa Drzavnog zavoda za statistiku (DZS).

Testiranje utjecaja svake pojedine nezavisne
varijable na zavisnu varijablu provedeno je pomocu
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regresijske analize na osnovu koje su graficki prikazani
regresijski pravci. Uz prikaz regresijskog pravca i

odabranog intervala pouzdanosti prikazana je
pripadaju¢a regresijska jednadzba te vrijednosti
koeficijenta linearne korelacije (r) i koeficijenta

determinacije (r2 ili R2). Koeficijent korelacije
prikazuje korelaciju zavisne (regresand) varijable sa
svakom od nezavisnih (regresorskih) varijabli, a
koeficijent determinacije je proporcija protumacenih
odstupanja u ukupnoj sumi kvadrata. Koeficijent
determinacije poprima vrijednosti od 0 do 1, a
promatrani je model reprezentativniji $to je blizi 1.
Pripadaju¢a  p-vrijednost  oznaCava  statisticku
(ne)znacajnost  varijabli.  Statisticko  testiranje
provedeno je na razini znacajnosti od 95% (a=0,05).

Linearnom regresijom smo dobili da je koeficijent
linearne korelacije 0,83446 dok je koeficijent
determinacije FDI na BDP iznosi 0,6963, $to znaci da
ima relativno znadajan utjecaj. Sto je dobivena
vrijednost blize 1 to je jaci utjecaj odnosno veza (vidi
grafikon 1).

GRAF 1: LINEARNA REGRESIJA, UTJECAJ FDI NA BDP
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Izvor: izrada autora

Koeficijent determinacije FDI na zaposlenost iznosi
0,1463 dok koeficijent linearne korelacije iznosi
0,38252 $to pokazuje da nema veze izmedu tih dviju
varijabli (graf 2).
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GRAF 2: LINEARNA REGRESIJA, UTJECAJ FDI NA ZAPOSLENOST
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GRAF 3: DESEZONIRANJE PODATAKA CENSUS X13 METODOM
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Iz grafikona 3. se vidi da je varijabla FDI gotovo
konstantna i ne mijenja se previse (testovi jedini¢nog
korijena su takoder potvrdili stacionarnost serije - 1(0)).
Varijable GDP i Zaposlenost se mijenjaju, cak i
odredenom sli¢nom dinamikom, $to je i za ocekivati jer
su to varijable koje pokazuju ista makroekonomska
kretanja. Vidimo da se graficki ne vidi neka povezanost
kretanja FDI i GDP/zaposlenosti. PoSto su serije
razli¢itog reda integriranosti, nije se mogla izraditi
valjana kointegracija, stoga je izradena korelacijska
matrica.
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TABLICA 1: KORELACIJSKA MATRICA

LN_FDI LN_GDP LN_ZAP
N_FDI 1.00 -0.12 -0.05
LN_GDP -0.12 1.00 0.63
LN_ZAP -0.05 0.63 1.00

Izvor: izrada autora (Eviews)

Korelacijska matrica pokazuje da gotovo nema
korelacije FDI prema GDP (-0.12) te Zaposlenosti (-
0.05). Ista je negativna S$to sugerira inverzan odnos
varijabli, te nepostojanje korelacije izmedu tih
varijabli. Uzimajuci graficki prikaz i korelacijsku
matricu, izmedu FDI te GDP/Zaposlenosti nema jake
veze koje bi se dala promatrati i koja bi dala valjane
rezultate o povezanosti i medusobnoj uzro¢nosti tih
pokazatelja.

Vektorska autoregresija tj. VAR ce se koristiti jer se
Zeli procijeniti kratkoro¢ne i dugoro¢ne implikacije. Pri
izboru reda VAR-a potrebno je rukovoditi se odredenim
kriterijima buduc¢i da o izboru reda VAR-a ovisi
ponasanje funkcija odgovor na impuls isto kao i
dekompozicija varijance prognostickih greSaka. Za
testiranje VAR-a su uobicajeni slijedeci testovi: final
prediciton error criterion (FPE), Akaike (AIC), Hannan i
Quinn (HQ) , Schwarz (SC), LogL i LR test (Tomic i
Bukovac, 2018). U daljnjem slijedu rada biti ¢e na
primjeru modela prikazan odabir reda VAR-a.

TABLICA 2: ODABIR VREMENSKIH POMAKA

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 191.7222 NA* 1.26e-08* -9.678063* -9.550096* -9.632150*
1 193.3033 2.837819 1.84e-08 -9.297605 -8.785740 -9.113952
2 197.9390 7.607340 2.33e-08 -9.073796 -8.178032 -8.752403
3 206.1480 12.20818 2.48e-08 -9.033229 -7.753566 -8.574097
4 213.2594 9.481967 2.86e-08 -8.936381 -7.272820 -8.339510

Izvor: izrada autora (Eviews)

Testom se pokazalo da ima O lagova, $to je odmah
restriktivno za modeliranje. Nakon Sto je napravljen
stacionarni VAR(1) rezultati su sljedeci: IRF (impulse
response functions) pokazuje da FDI nema utjecaja na
GDP/zaposlenost, a VD (variance decomposition)
pokazuje isto tj. da GDP sam objasnjava 99% svoje
varijance (Zaposlenost objasnjava 93% svoje varijance)
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te da FDI u tim dvjema varijablama gotovo nema
nikakvog utjecaja u objasnjavanju varijance (0,54,
odnosno 2,11). Pokazuje se da postoji veliki problem s
testom normalnosti reziduala pa i u toj sferi model ne
uspjeva dokazati vezu.

Impulsne funkcije prikazuju za koliko razdoblja se
varijable vracaju u pocetnu ravnotezu. Mozemo
zakljuciti kako impulsne funkcije nisu znacajne za nas
model.

GRAF 4: IMPULSNE FUNKCIJE
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TABLICA 3: DEKOMPOZICIJA VARIJANCE

Variance
Decomposition
of D(LN_GDP):

Period S.E. D(LN_GDP)D(LN_ZAP) LN_FDI
1 0.033306 100.0000  0.000000  0.000000
2 0.033652 99.23097  0.239706  0.529325
3 0.033668 99.19999  0.251136  0.548870
4 0.033669 99.19844  0.251688  0.549870
5 0.033669 99.19837  0.251714  0.549916
6 0.033669 99.19837  0.251715  0.549918
7 0.033669 99.19837  0.251715  0.549918
8 0.033669 99.19837  0.251715  0.549918
9 0.033669 99.19837 0.251715  0.549918
10 0.033669 99.19837 0.251715  0.549918

Variance
Decomposition
of

D(LN_ZAP):

Period S.E. D(LN_GDP)D(LN_ZAP) LN_FDI
1 0.015419 4.019366  95.98063  0.000000
2 0.015658 4.231781  93.66586  2.102357
3 0.015667 4.312894 9357169  2.115417
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4 0.015667 4.315914  93.56745  2.116637
5 0.015667 4.316067  93.56725  2.116686
6 0.015667 4.316074  93.56724  2.116688
7 0.015667 4.316074  93.56724  2.116688
8 0.015667 4.316074  93.56724  2.116688
9 0.015667 4.316074  93.56724  2.116688
10 0.015667 4.316074  93.56724  2.116688
Variance
Decomposition
of LN_FDI:

Period S.E. D(LN_GDP)D(LN_ZAP) LN_FDI
1 0.221874 0.004854  0.771947  99.22320
2 0.223506 1.397280  0.795661  97.80706
3 0.223548 1.414098 0.800720  97.78518
4 0.223550 1.415297  0.800915  97.78379
5 0.223550 1.415348 0.800925  97.78373
6 0.223550 1.415351  0.800925  97.78372
7 0.223550 1.415351  0.800925  97.78372
8 0.223550 1.415351  0.800925  97.78372
9 0.223550 1.415351  0.800925  97.78372
10 0.223550 1.415351  0.800925  97.78372

Cholesky Ordering: D(LN_GDP) D(LN_ZAP)
LN_FDI

Izvor: Izrada autora (Eviews)

Analiza varijabli FDI, GDP i Zaposlenost kroz graficki
pregled varijabli, testom jedini¢nih korijena, vektorska
autoregresija s razli¢itim redom integriranosti i
stacionarnim VAR upucuje da FDI nije imao u
proteklom razdoblju od 2010. do 2020. utjecaj na BDP,
a time niti na zaposlenost.

Analiza FDI u Hrvatskoj pokazuje da nema jake
empirijske veze sa pokazateljima. Razlog treba traZiti u
strukturi FDI tj. nema dovoljno ulaganja u proizvodne.
Prevladavaju ulaganja u djelatnosti financijskog
posredovanja i trgovinu te poslovanje nekretninama i
vlasnicko ulaganje u nekretnine (graf. 5.). Samim time
izostaje efekt za BDP, a upravo zbog takve distribucije
ulaganja nema utjecaja niti na zaposlenost.

Izostanak efekta je zbog same strukture ulaganja,
greenfield ulaganja nisu znacajna u Hrvatskoj u
promatranom razdoblju od 2010. do 2020. godine, vidi
graf 5. Djelatnosti u koje se ulagalo u promatranom
razdoblju su usluzne djelatnosti, najznacajnije
ulaganje je u financijske usluge. Ve¢inom se to odnosi
na ulaganja u mirovinske fondove i osiguranje. U 2015.
godini jedini znadajniji iznos ulaganja u proizvodnju je
ulaganje u preuzimanje TDR (Tvornice duhana Rovinj),
iznos je 518,3 milijuna eura, a Sto isto nije greenfield
ulaganje.
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GRAF 5: FDI PO DJELATNOSTIMA OD 2010. DO 2020. GODINE

H financijske
usluge

proizvodnja

trgovina na
veliko i malo

nekretnine

lzvor: izrada autora prema podacima HNB (www.hnb.hr )

Priljevi FDI 90’ tih godina u Hrvatskoj primarno su
bili potaknuti velikim valom privatizacije drzavnih
kompanija te manjim dijelom greenfield ulaganjima.
Hrvatska je postala zanimljiva inozemnim ulaga¢ima
tek potkraj prosloga stolje¢a kada su poceli pritjecati
veli iznosi FDI. Hrvatska u samim pocCecima procesa

tranzicije nije bila privlatna ulagac¢ima kao
potencijalna lokacija za ulaganje zbog malog
nacionalnog  trzista sa  slabo  izgradenom
infrastrukturom. Hrvatsko gospodarstvo pristupa

Europskoj Uniji 2013. godine, kada je oporavak od krize
jo$ u tijeku te stoga nazalost ne dozivljava investicijski
procvat kakav se dogodio npr. u Ce$koj ili Madarskoj.
Svakako on se prikazuje u razdoblju nakon 2015.
godine, odnosno nakon zavr3etka krize. Stope rasta
investicija i medunarodne razmjene u razdoblju nakon
2000. godine obiljezje su ekspanzivnog ekonomskog
ciklusa u to vrijeme, ali i dalje je trzisni udio investicija
u Hrvatsku puno manji nego 3to je to sluaj sa Ce$kom
ili Madarskom. Ono $to je takoder problem Hrvatske u
promatranom razdoblju jest Cinjenica da ekonomski
rast nije kreirao nova radna mjesta, stopa zaposlenosti
ostala je niskom, a dolaskom krize izgubljeno je preko
150.000 radnih mjesta (RadoSevi¢, 2012). Sve to
uzrokuje da se ne moze naci Zeljena ekonometrijska
veza.

4. Zakljucak

Istrazivanjem utjecaja FDI na BDP i zaposlenost u
Republici Hrvatskoj u promatranom razdoblju od 2010.
do 2020. godine uz pomoc¢ empirijskog istrazivanja
dosli smo do zaklju¢ka da se ne moze uspostaviti
korelacijska, a niti uzro¢no-posljedi¢na veza iz
modeliranja. FDI u promatranom razdoblju ima
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stabilnu vrijednost (varijabla je stacionarna kroz
vrijeme), dok se BDP i zaposlenost mijenjaju sukladno
medunarodnim trendovima i domacim
makroekonomskim kretanjima (pad do 2013. kao
posljedica globalne krize, zatim rast pa opet pad 2019.
godine). U promatranom periodu BDP i zaposlenost
realno pokazuju dva stadija kretanja, odnosno pad do
2013. godine i rast nakon iste, dok je FDI stabilan t;.
nepromjenjiv kroz godine. Kada se napravi analiza
razliCitih istraZzivanja moze se zakljuciti da FDI, zbog
svoje strukture, u Hrvatskoj nije imao utjecaja na rast
BDP i zaposlenost. Dolazimo do zaklju¢ka da su
Hrvatskoj potrebne investicije u proizvodno-izvozni
sektor i privlalenje proizvodno-izvozno orijentiranih
stranih investicija kako bi se generirao gospodarski rast
i samim time zaposlenost.
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