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The study focuses on explaining the dominance of the risk-reward 

properties of the Crobex index compared to popular portfolio strategies that are often 

The paper analyses the performance of the Crobex index and the two commonly com-

attribution is performed to analyse the difference in portfolio returns and identify the 

-

formance of the Crobex Index compared to other analysed portfolios is not attributable 
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da su sastavi dionica oba portfelja u cjelokupnom analiziranom razdoblju savršeno uskla-
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Izvor: izrada autora
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Tablica 1.

 CROBEX GMV 4 EW

volatilnost

odnos rizika i nagrade

Izvor: izrada autora
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Tablica 2.

  CROBEX GMV 4 EW

ukupno promatrano 

razdoblje**
volatilnost

odnos rizika i nagrade

ekspanzija volatilnost

odnos rizika i nagrade

kriza** volatilnost

odnos rizika i nagrade

post-kriza volatilnost

odnos rizika i nagrade

*prinos mjeren geometrijskom sredinom

Izvor: izrada autora

Negativni prinos u ukupnom promatranom razdoblju za sve analizirane portfelje osim 
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Tablica 3.

 CROBEX GMV 4

3

Izvor: izrada autora

-
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Analiza dominacije CROBEX indeksa usmjerena je prije svega na izvor ostvarivanja 

-

-

CROBEX EW

-
4

 Efektivni broj dionica = 1/zbroj kvadriranih udjela dionica u portfelju
3 Dekoncentracija portfelja = efektivni broj dionica/broj dionica
4
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Tablica 4.

  CROBEX EW CROBEX - EW

  
udio udio

atribucija 

ukupno 

promatrano

razdoblje

Energetika

Industrijska proizvodnja

IT sektor

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

Turizam

Energetika

ekspanzija Industrijska proizvodnja

IT sektor

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

 Turizam

Energetika

kriza Industrijska proizvodnja

IT sektor

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

 Turizam

Izvor: izrada autora
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Atribucija portfelja iskazana je primarno prema sektorima gospodarstva dionica u 

-

-

-

-

zlika u udjelima u sektoru „ostalo/mješovito“ zanemariva je s obzirom na utjecaj na prinos 

-

-

-

-

-

-

-

GMV

-

spanzije i krize uz atribuciju portfelja prema sektorima gospodarstva dionica u sastavu 
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pnom promatranom razdoblju CROBEX indeks gubi dio prinosa na temelju manjeg udjela 

-

-
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Tablica 5. Atribucija CROBEX indeksa u odnosu na referentni GMV portfelj

  CROBEX GMV 4 CROBEX - GMV4

  
udio udio

atribucija 

ukupno 

promatrano

razdoblje

Energetika

Industrijska proizvodnja

IT sector

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

Turizam

Energetika

ekspanzija Industrijska proizvodnja

IT sector

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

 Turizam

Energetika

kriza Industrijska proizvodnja

IT sector

Ostalo/mješovito

Prehrambena industrija

Telekomunikacije

Transport

Trgovina na veliko i malo

 Turizam

Izvor: izrada autora
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