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kriptoimovini u hrvatskom pravu društva? Kako bi odgovorio na postavljeno pitanje, rad, 

-

-

 dividende, kriptoimovina, virtualne valute, tokeni, zaštita ino-

 K2, O52, D23

The Regulation on Markets in Crypto-Assets (MiCAR) entry into legal 

force faced European Union legal order and national legal orders of its Member States with 

aims to produce an answer to following primary research question: is it possible to pay or 

acquire dividends in crypto-assets in the Croatian Company Law? In order to answer the 

question paper, after providing an introductory legal framework for the payment of divi-

dends, conceptualizes a new concept of crypto-assets. Tokencentric regulatory approach 

of the Regulation on Markets in Crypto-Assets is used to correlate tokens with dividends 

in kind. For analytical purposes it follows with the research that separates monetary and 

non-monetary dividends and answers to the posed research question in both segments with 

elaboration of the associated exceptions.

 dividends, crypto-assets, virtual currencies, tokens, protection of the 

foreign investors

*
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-

, njem.  ili -

). Ispunjenje dividendi u stvarima, dakle, stjecanjem prava vlasništva nad stvarima 

-

stjecanju vlasništva nad pravima.

-

) umjesto izraza 

-

-

-

vrijednost dionica (Fischel, 1981), odnosno na ukupan poslovni uspjeh društva. Prvenstveno 

-

Pojava i masovna popularizacija kriptovaluta, koje u pravnom poretku Europske unije 

(u daljnjem tekstu EU), pa time i hrvatskom pravu ulaze u pojam virtualnih valuta, još 

(Nakamoto, 2008), uzrokovala je brojne regulatorne izazove. Navedeni izazovi odnose se 

-

s virtualnim valutama razvili su se i razvijaju drugi oblici kriptoimovine. U ovom radu 

u kriptoimovini u hrvatskom pravu društava. 

na pravnu snagu (u daljnjem tekstu Uredba) EU se svrstava u red regulatornih predvodnica 

-

-
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-

kriptoimovine stupio na pravnu snagu.

Uz neposredni povod za nastanak ovog rada, svakako treba istaknut dosad zabilje-

-

) u travnju 

2022. godine (Locke, 2022). Društvo BTCS Inc. kotira u indeksu  od 2014. godine, a 

poslovni model temelji na uslugama tehnologije distribuiranog zapisa, odnosno distribuira-

, 

isplate dividende u bitcoinu ili alternativno u novcu. Isplate dividende u kriptovaluti zabi-

kotiranog u jednom od najuglednijih indeksa vrijednosnica na svijetu, neprijeporno pred-

-

u kriptovaluti XRP (Khun, 2019), a u Kanadi je 2022. godine društvo Digihost Technology 

-

-

de za ispunjenje dodatnih obveza prema društvu, pravo prvenstva pri upisu novih dionica 

smanjenja, pravo na isplatu ostatka nakon provedene likvidacije društva ili eventualnog 

-

-

društva. Naravno, da bi nastupilo ispunjenje prava na dividendu univerzalno u svim prav-

nim poredcima, mora se prvenstveno ostvariti pretpostavka postojanja neto dobiti društva 

ili barem predvidivosti neto dobiti (neto dobit dobije se kad se dobit prije oporezivanja 

umanji za poreznu obvezu).
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izvršne direktore da po proteku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplate 

-

vinu iznosa predvidive dobiti umanjenog za iznose koji se moraju unijeti u rezerve društva 

pokazuje dobit.

-

-

od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. Ne odredi li glavna skupština dan dospije-

-
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-

-

-

društva. Pretpostavka koja mora nastupiti da bi do takvog stjecanja dividende došlo jest da 

bile dopustive. Naravno, u samoj odluci o isplati dividende glavne skupštine u stvarima 

-

-

).

-

-

, iako se u hrvatskom pravu društava na-

, takve 

dividende nazivaju se . Stajalište je autora ovog rada kako je i ovdje suštinski 

-

 ili  i prisutne 

su poslovnoj praksi. Pritom je dopušteno stjecanje i drugih prava, osim prava vlasništva, a 

-

U zemljama pravne tradicije 
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-

govoriti o korporativnom pravu SAD-a kao jednoti u strogom smislu. Tako su, primjerice, 

– 

). 

 digitalni prikaz vrijednosti ili 

materijalnopravnog djela Uredbe, a glasi: 

tehnologije distribuiranog zapisa. Kriptoimovina je digitalni prikaz vrijednosti ili prava 

-

i temelji se samo na interesu kupca kriptoimovine. Pojednostavljenjem postupaka prikuplja-

-

-

-

-

-

-
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-

(ZSPFT) navodi se virtualna imovina kao digitalni prikaz vrijednosti ili prava.. Naime, po-

virtualnom imovinom ne smatraju:

-

cija

-

nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju

g)  mirovinski proizvodi

h) virtualna imovina koja je jedinstvena i nije zamjenjiva s drugim digitalnim prikazom.

-

-

-

zivo. Navedene pretpostavke moraju se ispuniti kumulativno. 

-

-

-
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-

nazvati nevezanim tokenima i oni su zapravo najbrojniji oblik kriptoimovine. 

-

-

ta poznatom i pod engleskim akronimom MiFID 2 (engl. 

-

-

-

3.) nalaze se i prava iz kriptoimovine koja izviru iz onoga što se u engleskom jeziku naziva 

-

-

-
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ovom trenutku, posve hipotetskog pravnog pitanja. Naime, hrvatsko pravo društava dopušta 

-

-

-

-

-

ovog rada. 

-

58. st. 5. AktG-a. Stoga je pravno pitanje na koje je potrebno odgovoriti kako bismo odgo-

i zakonskog pojma stvari. 

kritpoimovina razvrstana je u tokene. Pojavni oblik djelovanja kriptoimovinskih prava, s 

-
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-

-

-

Odgovor na pitanje o podobnosti kriptoimovinskih tokena da budu entiteti pravno izjed-

-

onica, u nematerijaliziranom obliku. Dionice i ostali vrijednosni papiri su stvari kad se nalaze 

-

-

rima. Iz navedenog je sasvim vidljivo da je kriptoimovinski token kao pojavni oblik djelovanja 

-

-

titi kako se izvan privatnog prava kao grupe prava, napose u kaznenom pravu kao dijelu grupe 

-

-

isplatiti dividendu u kriptoimovini.

-

-
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-

-

-

-

Osobito se u analizi uzima u obzir da postoji posjed kriptoimovinskih tokena te da je u ti-

jeku proces tokenizacije kod vrijednosnih papira koji su u nematerijalnom obliku, odnosno 

-

-
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