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Sazetak: Zbog trendova s kojima se suocavaju zemlje diliem svijeta, pa
tako iRepublika Hrvatska, akojise ticu starenja stanovnistva, upitne fiskalne
odrzivosti mirovinskih sustava i odgovornosti pojedinaca za osiguranje
primjerenih iznosa mirovina, tema Stednje za starost u fokusu je brojnih
istrazivanja i rasprava. Cilj je rada prikazati razliCite aspekte Stednje za
starost u Republici Hrvatskoj, a koji se ticu specificnosti, proizvoda i strukture
Stednje za starost u Republici Hrvatskoj. Specificnosti Stednje za starost u
Republici Hrvatskoj proiziaze iz Cinjenice da je u Republici Hrvatskoj kao
Stednja za starost prepoznata samo dobrovoljina mirovinska Stednja, ali
ne i Stednja preko zivotnih osiguranja,. Osim toga, na temelju usporedbe
dobrovoline mirovinske Stednje i Stednja preko zivotnih osiguranja (koja
bez obzira na to sto zakonski nije prepoznata kao Stednja za starost,
svojim karakteristkama odgovara Stednji za starost), vidlivo je da je
zajedniCka karakteristika dugorocan karakter obaju proizvoda, ali da se
razlikuju po svrsi, oCekivanom prinosu, drzavnim potficajnim sredstvima i
drugim karakteristikama. Promatrajuci strukturu Stednje za starost kao
udjela financijske imovine stanovnistva u Republici Hrvatskoj mogu
se vociti odredene slicnosti s razvijenim trzistima, dok se promatrajuci
strukturu Stednje kao udjela prihoda umirovljenika u Republici Hrvatskoj
vocava relativno niska zastuplienost dobrovoljne mirovinske Stednje i
Stednje preko Zivotnih osiguranja. Rad obuhvaca pet dijelova. Prvi dio
rada odnosi se na uvod. Drugi dio rada objasnjava specificnosti stednje
za starost u Republici Hrvatskoj, dok se treci dio rada odnosi na proizvode
Stednje za starost u Republici Hrvatskoj, a Cetvrti dio rada strukturu Stednje
za starost u Republici Hrvatskoj. Peti dio rada odnosi se na zakljucak.

Kljuéne rijeéi: starenje stanovnistva, stednja za starost, dobrovoljna
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1. UVOD

Mirovinski sustavi u zemljama diliem svijeta, pa tako i u Republici Hrvatskoj,
nalaze se pred znacajnim izazovima, a jedan je od najvaznijin izazova
starenje stanovnistva. Balija (2023) navodi kako demografski trendovi
U Republici Hrvatskoj nepovoljno utjeCu na odrzivost javnih sustava
koji ovise o starosnoj strukturi stanovnistva, a jedan od fih sustava je i
mirovinski sustav. Potencijalno negativan utjecaj demografskog starenja
stanovnistva u vidu povecanja javnih rashoda naglasavaju Meceyv i
Vudrag (2012), dok Pavkovic (2022) smatra kako su nepovoljnidemografski
trendovi najznacajniji izazov dugorocne stabilnosti i odrzivosti mirovinskog
sustava u Republici Hrvatskoj (dok uz njin kao izazove navodi nisku
stopu aktivnosti stanovnistva, odlazak u prijevremenu mirovinu i drugo).
Nestic i suradnici (2011) smaftraju nepovoljne demografske frendove,
probleme na ftrzistu rada i strukturne probleme unutar mirovinskog
sustava (nepovoljna struktura korisnika mirovina po razlicitim kriterijima:
dob, radni staz i vrste mirovine) vaznim izazovima s kojima se suocava
mirovinski sustav u Republici Hrvatskoj, a slicno smatra i Puljiz (2011) koji
vaznim izazovima za hrvatski mirovinski sustava navodi promjene na trzistu
rada (porast atipicne zaposlenosti i broja fleksibilnin sati rada), starenje
stanovnistva i nepovoljnu strukturu umirovljenika. Nestic i Tomic (2012),
promaftrajuci zemlje Europe, smaftraju kako se izgledno moze reci da su
mirovinski sustavi u zemljama dillem Europe u krizi, a koja se ogleda u
smanjenju iznosa mirovina u odnosu na druga primanja i problemima s
financiranjem javnih mirovinskih sustava.

Navedeni izazovi nepovoljno djeluju na primjerenost mirovina
stanovnistva u zemljama diliem svijeta pa tako i Republike Hrvatske. lako
Pavkovic¢ (2022) navodi kako je primjerenost mirovina osnovni socijalni cilj
mirovinskog osiguranja i da je povecanje razine primjerenosti mirovina
jedan od najvaznijin cilieva Nacionalnog plana oporavka i otpornosti
2021. — 2026., Nestic i Tomi¢ (2012) navode kako su primjerenost
(adekvatnost) i odrzivost najvaznije dvije rijeci koje se spominju u svim
strateskim dokumentima Europske unije koji se ticu mirovina. Stopa
zamjene u Republici Hrvatskoj u 2023. godini iznosila je 35% (Eurostat),
a udio ukupnih mirovinskih rashoda u BDP-u 2023. godini 9,62% (HZMO,
2023, str. 39).

Niska stopa zamjene u Republici Hrvatskoj naglasava potrebu i vaznost
Stednje za starost. Skreblin Kirbis, Tomi¢ i Vehovec (2011) naglasavaju
vaznost individualne odgovornosti pojedinaca i stednje za mirovinu u
osiguranju primjerenog zivotnog standarda u buducnosti. Iste autorice
smatraju kako su primjerenost mirovina i adekvatan zivotni standard upitni
bez obzira na to $to je sustav medugeneracijske solidarnosti dopunjen
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s drugim (obveznim) i frecim (dobrovoljnim) stupom kapitalizikane
mirovinske Stednje.

/bog vaznosti Stednje za starost za postizanje primjerenog zivotnog
standarda u kasnijoj zivotnoj dobi, stednja za starost je u fokusu brojninh
istrazivanja i rasprava. Cilj je rada analizirati razlicite aspekte stednje za
starost u Republici Hrvatskoj, odnosno prikazati specificnosti, proizvode |
strukturu stednje za starost u Republici Hrvatsko;.

Rad se sastoji od pet dijelova. U uvodu se naglasava potreba i vaznost
Stednje za starost. U drugom se dijelu objasnjavaju specificnosti stednje
za starost u Republici Hrvatskoj u odnosu na ostatak Europske unije. Treci
dio odnosi se na usporedbu proizvoda Stednje za starost u Republici
Hrvatskoj, dok se Cetvrti dio odnosi na strukturu Stednje za starost u
Republici Hrvatskoj. Peti dio rada je zakljucak.

2. SPECIFICNOSTI STEDNJE ZA STAROST U REPUBLICI HRVATSKOJ

Specificnosti Stednje za starost u Republici Hrvatsko] proizlaze iz
specificnosti  mirovinskog sustava u Republici Hrvatskoj. Sustavi
mirovinskog osiguranja razlikuju se od zemlje do zemlje i gotovo ne
postoji jednak sustav u dvjema zemljama na svijetu, a oblici mirovinskog
osiguranja i ukljuCene institucije definirane su specificnostima pojedinih
zemalja (Hrvatski ured za osiguranje, 2012). Tako je i mirovinski sustav
U Republici Hrvatskoj specifican, a tablica 1 prikazuje razlike izmedu
mirovinskog sustava u Republici Hrvatskoj i ostatka Europske unije.

Tablica 1: Usporedba mirovinskog sustava u Republici Hrvatskoj s ostatkom
Europske unije

Republika Hrvatska Europska unija
I. stup ¢ medugeneracijska solidarnost e medugeneracijska solidarnost
e obvezna kapitalizirkana mirovinska e dobrovoljna stednja za mirovinu u
Stednja okviru zaposlenja il zanimanja
II. stup
e drustva za osiguranje i razliciti oblici
Zivotnog osiguranja
e dobrovoljni mirovinski fondovi e dobrovoljni mirovinski fondovi, ostali
oblici Stednje i ulaganja za mirovinu
lIl. stup

e drustva za osiguranje i razliCiti oblici
Zivotnog osiguranja

Izvor: autor prema Zakonu o mirovinskom osiguranju. NN 157/13, 151/14,
33/15,93/15,120/16,18/18, 62/18,115/18,102/19, 84/21, 119/22, i Hrvatski
ured za osiguranje (2012)
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Iz tablice 1 vidljivo je da se prvi stup i u Republici Hrvatskoj i u ostatku
Europske unije odnosi na medugeneracijsku solidarnost, ali da postoje
razlike u drugom i trecem stupu. U Republici Hrvatskoj zakonski je kao
Stednja za starost prepoznata samo dobrovoljna mirovinska stednja, dok
su U ostatku Europske unije kao Stednja za starost prepoznati razliciti oblici
Zivotnog osiguranja, ali i ostali oblici Stednje i ulaganja za mirovinu.

Kristo (2009) smatra kako bi zivotno osiguranje u Republici Hrvatskoj
trebalo promatrati u kontekstu mirovinske Stednje jer zivotno osiguranje
moze pruziti proizvode i u fazi Stednje za starost i u fazi isplate mirovina.

3. USPOREDBA PROIZVODA STEDNJE ZA STAROST U REPUBLICI
HRVATSKOJ

lako je u Republici Hrvatskoj samo Stednja u dobrovolinim mirovinskim
fondovima zakonski prepoznata kao proizvod stednje za starost, u tablici
2 prikazana je usporedba dobrovoljne mirovinske Stednje sa zivotnim
osiguranjem koje je u ostatku Europske unije prepoznato kao proizvod
Stednje za starost. Nadalje, bez obzira na to $to u Republici Hrvatskoj postoji
i mogucnost ulaganja u paneuropski mirovinski proizvod koji je pravno
ureden Uredbom (EU) 2019/1238, a koji predstavlja osobnu mirovinsku
Stednju na podrucju Europske unije, nije ga se posebno izdvajalo jer se
po promatranim karakteristikama ne razlikuje znacajno od dobrovoline
mirovinske stednje u Republici Hrvatskoj, iako pruza odredene prednosti u
odnosu na dobrovoljnu mirovinsku Stednju kao $to su prenosivost sredstava
U sluCaju promjene boravista stedise, povlacenje sredstava prije isteka
roka dospijeca i drugo (Uredba (EU) 2019/1238).
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Tablica 2: Usporedba dobrovoline mirovinske stednje | Stednje preko
Zivotnih osiguranja u RepubliciHrvatskojs pomocu odabranih karakteristika
proizvoda

Dobrovoljni mirovinski fondovi Zivotna osiguranja
Svrha dodatni prihod u starosti osiguranje zivota
Rok dugorocan proizvod dugorocan proizvod
Ocekivani prinos | Visi Nizi
Drzavna poticajna
sredstva da ne
Prednost fieksibilnost u visini uloga i predvidivost sume za isplatu

dinamici ulaganja

- u slu€aju nastanka osiguranog
:;;p;?é?/z&vost najranije s navrsenih 55 godina | dogadaja ili istek roka na koji je

skloplieno

jednokratna isplata, vie€na

Nacin isplate renta, kombinacija

jednokratna isplata u cijelosti

Nasljednost

sredstava da da

Izvor: autor prema Zakonu o dobrovoljnim mirovinskim fondovima. NN
19/14, 29/18, 115/18, 156/23, i Zakonu o osiguranju. NN 30/15, 112/18,
63/20, 133/20, 151/22

Iz tablice 2 vidljivo je da se glavna slicnost izmedu dobrovoljnih mirovinskih
fondova i zivotnog osiguranja ogleda u tome sto su oba proizvoda
dugorocnog karaktera, ali i da postoje brojne razlike koje se ogledaju u
svrsi proizvoda, oCekivanom prinosu, u tome jesu li poticani od drzave itd.

4. STRUKTURA STEDNJE ZA STAROST U REPUBLICI HRVATSKOJ

Kako bi se prikazala struktura stednje za starost u Republici Hrvatskoj
promatra se udio proizvoda Stednje za starost u financijskoj imovini
stanovnistva u Republici Hrvatskoj (i usporeduje se s razvijenim trzistima),

kao i udio proizvoda stednje za starost u prihodima umirovljenika.

Grafikon 1 prikazuje financijsku imovinu sektora stanovnistva u Republici
Hrvatskoj u 2022. godini.
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Grafikon 1: Financijska imovina sektora stanovnistva u Republici Hrvatskoj
u 2022. godini
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Izvor: prilagodeno prema Hrvatski ured za osiguranje (2022), Klju€ne
informacije o trzistu osiguranja u Hrvatskoj 2022., str 10. https://huo.hr/
upload_data/site_files/kljucne-informacije-2022-web.pdf

Iz grafikona 1 vidljivo je da 50% financijske imovine stanovnistva u
Republici Hrvatskoj Cine gotovina i depoziti, a da se 28% financijske
imovine stanovnistva nalazi u osiguranju, mirovinama i standardiziranim
garancijama.

Grafikon 2 prikazuje financijsku imovinu sektora stanovnistva u SAD-u,
Japanu i europodrucju u I. tromjesecCju 2024. godine.
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Grafikon 2: Financijska imovina sekfora stanovnistva u SAD-u, Japanu i
europodrucju (l. tromjesecje 2024.)
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lzvor: prilagodeno prema Bank of Japan, Research and Statistic
Department, Flow of Funds, kraj I. tromjesecja 2024., str. 3. https://www.
boj.or.jp/en/statistics/sj/sjhiq.pdf

Iz grafikona 2 vidljivo je da se najveci dio financijske imovine stanovnistva
u Japanu i u europodrucju nalazi u gotovini i depozitima, a da se znacaqj
dio nalazi i u osigurateljnim pricuvama i pricuvama mirovinskih fondova,
dok se u SAD-u najveci dio financijske imovine stanovnistva nalazi u
dionicama, ali znacajan dio takoder Cine osigurateline pricuve i pricuve
mirovinskih fondova.

Iz prikaza strukture financijske imovine stanovnistva u Republici Hrvatskoj i
razvijenih frzista moze se zakljuCiti kako postoje slicnosti u strukturi financijske
imovine stanovnistva Republike Hrvatske sa strukturom financijske imovine
stanovnistva Japana i stanovnistva europodrucja.

Nadalje, kao dodatan prikaz strukture Stednje za starost u Republici
Hrvatskoj moze posluziti struktura izvora prinoda umirovljenika koja
se prikazuje na temelju istrazivanja HANFA-e fijekom 2022. godine o
financijskoj pismenosti osoba pred mirovinom i umirovljenika. Grafikon 3
prikazuje izvore prihoda umirovljenika.
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Grafikon 3: Izvori prihoda umirovijenika
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Izvor: HANFA. https://www.hanfa.hr/vijesti/istrazivanje-hanfe-kako-
financijska-pismenost-utjece-na-financijsku-spremnost-za-mirovinu/

Iz grafikona 3 vidljivo je da preko 21% umirovljenika ostvaruje mirovinu iz
1.12.stupaidase 41% umirovljenika financijski oslanja na ¢lanove obitelji,
5 % umirovljenika ostvaruje prinod iz dobrovoljnog mirovinskog osiguranja
(3. stupa), a 4% iz sredstava dobivenih policom osiguranja.

Iz navedenog se moze zakljuciti kako je potrebno povecati zastuplienost
dobrovoljne mirovinske Stednje i Stednje preko zivotnih osiguranja kako bi
se osigurala veca primjerenost mirovina buducih umirovljenika.

4. ZIAKLJUCAK

Trendovi kojima su izlozene zemlje diliem svijeta, a koji se odnose na
starenje stanovnistva, probleme s fiskalnom odrzivosti mirovinskih sustava i
individualna odgovornost pojedinaca za osiguranje primjerenih mirovina
nisu zaobisli ni Republiku Hrvatsku. Stednja za starost posebno je vazina
za postizanje primjerenin mirovina i adekvatnog zivotnog standarda u
buducnosti. Ciljevi rada bili su prikazati specificnosti, proizvode i strukturu
Stednje za starost u Republici Hrvatskoj. Specificnosti stednje za starost u
RepubliciHrvatskoju odnosu na ostatak Europske unije ogledase utome sto
Europska unija sire definira dobrovoljnu mirovinsku stednju i u dobrovoljnu
mirovinsku Stednju ukljuCuje razliCite oblike zivotnog osiguranja i drugih
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dugorocnih stednih proizvoda. Slicnost stednje za starost u dobrovoljnim
mirovinskim fondovima i u razlicitim oblicima zivotnih osiguranja ogleda se
u dugorocnom karakteru obaju proizvoda, a razlika je nekoliko (od svrhe
proizvoda, oCekivanih prinosa, drzavnih poticajnih sredstava itd.). Vazno
je zaistaknuti da promatrana dva proizvoda stednje za starost ne iskljuCuju
jedan drugoga i da je vazno za primjerenost mirovina i adekvatan zivotni
standard u buducnosti potrebno poceti odvajati sredstva pravovremeno
iredovito i u §sto duzem razdoblju. Struktura Stednje za starost stanovnistva
U Republici Hrvatskoj ukazuje na odredene slicnosti sa strukturom stednje
za starost stanovnistva razvijenih trzista Japana i europodrucja.

Savings for old age in the Republic of Croatia

Summary: Due to global trends also affecting the Republic of Croatia,
including an aging population, questionable fiscal sustainability of pension
systems, and individual responsibility for ensuring adequate pensions, the
topic of savings for old age is in the focus of numerous research studies
and discussions. The aim of this paper is to present various aspects of
savings for old age in the Republic of Croatia, concerning the specific
characteristics, products, and structure of savings for old age in Croatia.
The specific characteristics of savings for old age in Croatia stem from
the fact that, in Croatfia, only voluntary pension savings are recognized
as savings for old age, while life insurance savings are not. Furthermore,
based on a comparison between voluntary pension savings and life
insurance savings (which, although not legally recognized as savings for
old age, share characteristics that correspond with savings for old age),
it is evident that the long-term nature of both products is @ common
characteristic, however, the two products differ in terms of purpose,
expected returns, state incentives, and other features. When analyzing
the structure of savings for old age as a share of the financial assets of
the population in Croatia, certain similarities with developed markets can
be observed. However, when examining the structure of savings as a
share of pensioners) income in Croatia, the relatively low participation in
voluntary pension savings and life insurance savings becomes apparent.
This paper consists of five parts. The first part infroduces the topic. The
second part explains the specific characteristics of savings for old age in
Croatia, the third part discusses savings products for old age in Croatia,
the fourth part addresses the structure of savings for old age in Croatia,
and the fifth part presents the conclusion.

Keywords: aging population, savings for old age, voluntary pension
savings, life insurance, Republic of Croatia
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