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CORPORATE EFFECTIVE TAX BURDEN IN CROATIA

SAZETAK: Cilj ovog rada jest istraziti visinu i kretanje efektivne stope poreza na
dobit u Hrvatskoj. Istrazivanje je provedeno na cijeloj populaciji svih obveznika poreza na
dobit u Hrvatskoj u sedmogodi$njem razdoblju od 2017. do 2023. godine. Ovo sedmogo-
diSnje razdoblje ukljucuje vrijeme prije pojave pandemije bolesti COVID-19 i poslije nje, a
posebno je zanimljiva analiza kretanja tijekom ove pandemije. Rezultati istraZivanja daju
zakljuciti da je efektivno opterecenje porezom na dobit u Hrvatskoj relativno nisko. Poseb-
no dolazi do izraZaja izdasnost drzavnih potpora gospodarstvu tijekom 2020. i 2021. godine
koje su utjecale na znacajno smanjenje porezne osnovice u tim godinama zbog ¢ega je efek-
tivno opterecenje porezom na dobit bilo puno niZe u tom razdoblju. Osim toga, efektivna
stopa poreza na dobit se krece u vrlo uskom rasponu koji je manji od jednog postotnog boda.
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ABSTRACT: The aim of this paper is to investigate the level and trends of the ef-
fective corporate tax rate in Croatia. The research was made on the entire population of all
corporate tax payers in Croatia over a seven-year period from 2017 to 2023. This seven-year
period includes the time before and after the COVID-19 pandemic, and the analysis of
trends during this pandemic is particularly interesting. The results of the research conclude
that the effective corporate tax burden in Croatia is relatively low. The generous state subsi-
dies during 2020 and 2021 is evident, which led to a significant reduction in the tax base in
those years, which is why the effective corporate tax burden was much lower in that period.
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In addition, the effective corporate tax rate ranges within a very narrow range of less than
one percentage point.

KEY WORDS: corporate income tax, effective corporate income tax rate, corporate
tax burden
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1. UVOD

Porez na dobit osnovni je instrument oporezivanja poduzec¢a u Republici Hrvatskoj.
Kako bi se omogucilo oporezivanje poduzeca, propisani su uvjeti i kriteriji prema kojima se
utvrduje visina njihove stope poreza na dobit. U tom je kontekstu Zakon o porezu na dobit
osnovni pravni akt. Izmedu ostalog, njime su propisani i na¢ini utvrdivanja porezne osno-
vice obveznika placanja poreza na dobit tako da se, prilikom podnoSenja prijave poreza na
dobit, utvrdena porezna osnovica moze znacajno razlikovati od one koju je obveznik utvrdio
u svom knjigovodstvu. Razlozi tomu nalaze se u namjeri zakonodavca da na svojevrstan
nacin ispravi i §to pravednije razrezZe konac¢nu poreznu obvezu koju ¢e poduzetnik platiti.
Prema tome, njegova raCunovodstvena osnovica (dobit) nece biti ujedno i porezna osnovi-
ca nego ¢e se mijenjati ovisno o prihodima i rashodima koji su proizisli iz transakcija, tj.
poslovnih dogadaja, i koji su ukljuceni u obracun poreza na dobit, odnosno koji se nalaze
u prijavi poreza na dobit. Razlike koje se pojavljuju u tom slucaju nazivaju se stalnim ili
privremenim razlikama, a njihovo postojanje i njihov raCunovodstveni tretman propisan je
spomenutim Zakonom o porezu na dobit.

Promatrajuéi opterecenje poduzeéa porezom na dobit, moze se zakljuciti da je zako-
nodavac za najveci broj njih propisao jednaku visinu porezne stope. Medutim, uzimajuci u
obzir konac¢no utvrdenu poreznu obvezu, lako se moze izracunati efektivna (stvarno realizi-
rana) stopa poreza na dobit kod svakog pojedinog obveznika. To je stopa po kojoj je utvrdena
visina porezne obveze koju obveznik placa Poreznoj upravi RH. Zato je cilj ovoga rada istrazi-
ti koja je efektivna stopa poreza na dobit poduzeéa u sedmogodiSnjem razdoblju koje pocinje
od 2017. godine i zavrSava s 2023. godinom. IstraZivanje je obuhvatilo izvanrednu okolnost,
kao Sto je pandemija bolesti COVID-19, koja je imala velik utjecaj na poslovanje poduzetnika
prvenstveno tijekom 2020. i 2021. godine, a pojedini osjecaju posljedice pandemije i danas. U
radu ¢e se istraziti najznacajnije stalne i privremene razlike koje se pojavljuju u izvjestajima
obveznika u promatranom razdoblju i analizirati njihova visina i kretanje kao glavnih ¢imbe-
nika razlikovanja efektivne stope poreza na dobit u odnosu na zakonski propisanu. Istaknut e
se trend koji je prisutan u ovim ra¢unovodstvenim kategorijama.

2. PREGLED LITERATURE IZ OPOREZIVANJA DOBITI
PODUZECA

2.1. Teorijska istrazivanja poreza na dobit u svijetu

Tijekom povijesti, Cesto su se mijenjala misljenja i stavovi ekonomista po pitanju ubi-
ranja ovoga poreza, kao i visine porezne stope koju treba primjenjivati. Zbog toga je niz
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razlic¢itih primjera njegove primjene u svijetu, a samo vrijeme uvodenja takoder se razlikuje
od zemlje do zemlje. Prvo uvodenje ovoga poreza dogodilo se u SAD-u pocetkom 20. sto-
ljeca. Godine 1909. porez je stupio na snagu u SAD-u, a tek je 1920. uveden u Njemackoj,
nakon cega je slijedilo uvodenje u Austriji 1934., Engleskoj 1937., Francuskoj 1948. itd.
(Jelci¢, 1997).

O shvacdanju ovoga poreza u praksi viSe govori istrazivanje iz ranih 2000-tih prema
kojemu, unatoc sli¢cnim ucincima, fiskalni sluzbenici, ekonomisti, pravnici, studenti i struc-
na javnost pravi znacajnu razliku izmedu izbjegavanja poreza, utaje poreza i bijega od pore-
za. Tako je izbjegavanje poreza percipirano kao zakonito i moralno i povezivalo se, izmedu
ostalog, s namjerom Stednje poreza, s mudro$cu i dobrom idejom. Utaja poreza, s druge
strane, smatrala se nezakonitim i nemoralnim i povezivala se, na primjer, s prijevarom,
kriminalom, kaznenom odgovornos$¢u, rizikom, poreznom revizijom i kaznom. Konacno,
porezni bijeg percipiran je kao legalan i nemoralan, a bio je, izmedu ostalog, povezan s na-
mjerom usStede poreza, s dojmom da su porezi niZi u inozemstvu i s troSkovima preseljenja
(Kirchler et al., 2001).

Porez na dobit ima viSe obiljeZja, a razliciti autori navode razlicita obiljeZja, ali ona
oko kojih se u literaturi moZe pronacdi veca ili manja suglasnost medu veéinom jesu:

a)  jednostavnost i odredenost, Sto znaci da obracun ovog poreza treba biti razumljiv
poreznim obveznicima s primjerenim rokom njegova placanja

b)  prilagodljivost u slu¢aju promijenjenih okolnosti tijekom primjene
¢) administrativna u¢inkovitost koja podrazumijeva da troskovi porezne administracije i
nadzora poreza moraju biti u primjerenom odnosu s prihodima od poreza

d) neutralnost kako ne bi narusio ravnotezu izmedu koristi i troSkova, odnosno kako ne
bi ugrozio ekonomski izbor

e) pravednost, Sto znaci da ga porezni obveznici trebaju prihvatiti i smatrati pravednim.

Kada se razmatra oporezivanje poduzeca, odredene rasprave u smislu mjerenja u ra-
cunovodstvu (u ovom kontekstu posebno je vazno kod vrijednosnog uskladivanja imovine)
sezu od sredine 20. st., kada se spominje potreba uvodenja vanjskih stru¢njaka za jacanje
objektivnosti u racunovodstvenom vrednovanju (Bierman, 1963). U svijetu se danas vodi
mnogo rasprava o buduénosti ovoga poreza. Postoji jaka struja zagovaratelja jedinstvene
stope na medunarodnoj razini, iako to u skoro vrijeme nije izgledno. Jedinstvena stopa
omogucdila bi izbjegavanje konkurencije medu drZavama koju velika medunarodna poduze-
¢a koriste da bi za veci dio svoje dobiti platile porez u zemlji s nizom stopom. Pored toga,
poduzeca Cesto daju oskudno financijsko izvjeStavanje ogranicavajuéi uvid vlada u njihovo
poslovanje. Dok su neka od naprednijih gospodarstava implementirala sofisticirane mjere
za suzbijanje nedostatka informacija, ¢ini se da se manje razvijene zemlje suocavaju s mno-
go znacajnijim izazovima. Ne samo da imaju veéi porez ve¢ imaju i znatne razmjere koji se
op¢enito mogu pripisati postojanju sivih ekonomija. Studija o 145 zemalja procjenjuje da je
prosjek sivih ekonomija u zemljama u razvoju priblizno 40 % BDP-a (Phua, 2015).

Nadalje, od ranih 90-ih godina 20. stoljeca primjetno je da su poduzeca u SAD-u
prijavila sve veée razlike izmedu prihoda prijavljenih dioni¢arima i prihoda prijavljenih
saveznoj vladi. Neki promatraci tumace ovaj rastuci jaz kao pokazatelj porasta agresivnog
ponasanja u prijavljivanju poreza, dok drugi sugeriraju da rastuce razlike izmedu racuno-
vodstvene i oporezive dobiti mogu odrazavati bolje upravljanje zaradom, a ne pojacano
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porezno planiranje (Frank ef al., 2009). Ovdje treba spomenuti istrazivanje iz 1996. godine
na uzorku od 1500 poduzeéa u SAD-u koje daju priblizno 50 % javnih prihoda od poreza na
dobit, §to predstavlja reprezentativan uzorak. Preliminarni rezultati dobiveni ovim istraZi-
vanjem pokazuju da poduzeca koja troSe viSe na porezna istraZivanja i planiranje prijavljuju
manje porezne troSkove (Mills, 1996).

Kada se radi o teorijskim konceptima u prouc¢avanju problematike oporezivanja podu-
zeca i mjerenja njihova poreznog optereéenja, vazan doprinos proucavanju dali su Devereux
i Griffith, koji su u svojim djelima krajem 20. i poCetkom 21. st. ipak najviSe proucavali ovaj
problem. Pritom, ovdje treba svakako istaknuti dva kljucna smjera ili pristupa u analizi.
Radi se o ex ante i ex post pristupu, pri ¢emu je rije¢ o dvama konceptualno potpuno razli-
¢itim pristupima istom problemu. Naime, ex post pristup podrazumijeva mjerenje efektivne
stope poreza na dobit tako Sto se iz prethodno zavrSenih razdoblja uzimaju podaci o poslo-
vanju poduzeca i stavljaju u omjere. Tako se dobije podatak o efektivnom poreznom opte-
recenju koji se odnosi na jedno ili viSe prethodnih razdoblja. Samim tim zakljucci doneseni
na temelju ovih istraZivanja odnose se na razdoblje koje je zavrSilo, ali pokazuju stvarno, a
ne procijenjeno porezno opterecenje poduzeca, $to im je najveca prednost. Takoder, to znaci
ida je moguce napraviti istrazivanje samo za jedan sektor ili granu gospodarstva, $to moze
biti od velikog znacaja kod proucavanja ekonomskih pojava (Devereux i Griffith, 2003).

Za razliku od prethodnog, ex ante pristup usmjeren je na izracun efektivnog poreznog
opterecenja poduzeca sada i u buduéem vremenu racunajuci hipoteticko porezno opterece-
nje. Kompleksniji je od prethodnog, te ovaj pristup unutar sebe sadrzi dva smjera mjerenja
efektivnog poreznog opterecenja, i to: efektivno grani¢no porezno opterecenje (EMTR) i
efektivno prosjecno porezno opterecenje (EATR). Zbog toga je ovaj pristup vrlo popularan
kod donosenja odluka o investiranju, ali treba reci da to niposto ne znaci da ¢e ova dva pri-
stupa dati razliCite rezultate (Kukié, 2006).

Kad je rije¢ o proucavanju fenomena efektivnih stopa poreza na dobit, od novijih
istrazivanja treba spomenuti istrazZivanje u SAD-u provedeno 2014. godine prema kojemu je
u posljednjih 25 godina zabiljeZeno prosjec¢no 0,4 postotna boda godisnje snizavanje efek-
tivne stope poreza na dobit (Dyreng et al., 2014).

Inace, postojanje velikih stalnih i privremenih razlika u financijskim izvjeStajima
poduzeéa moZe se povezati i sa stabilnosti i uspjesnosti njihova poslovanja. Takoder, ove
razlike u njihovu racunovodstvenom vrednovanju mogu upudéivati interesne strane na visinu
njihove ocekivane zarade (Hanlon, 2005). Osim toga, pojedini autori navode i potrebu za
prelaskom na elektronicka sredstva i digitalizaciju procesa kako bi se poduze¢ima smanjio
prostor za korupciju u podruéju oporezivanja dobiti (Abramovsky et al., 2014).

2.2. Teorijska istrazivanja poreza na dobit u Hrvatskoj

Vise je ¢imbenika koji su utjecali na razli¢ito vrijeme uvodenja i razli¢itu visinu
porezne stope kod ove vrste poreza medu zemljama, a prvenstveno se izdvajaju politicke
okolnosti i gospodarske prilike. Zbog toga je u nekim zemljama znacajno kasnije uvedeno
oporezivanje dobiti poduzeca, a stope su bile poprili¢no visoke. Promatrajuci blizu okolinu,
josS u 1995. godini prosjecna stopa poreza na dobit zemalja koje su danas ¢lanice Europske
unije kretala se preko 35 %. U Hrvatskoj je oporezivanje dobiti pocelo osamostaljivanjem
1994. godine, kada je propisana opéa stopa poreza na dobit od 25 %.
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Takoder, njegov razliciti razvoj medu zemljama doveo je do toga da se razlikuje i po-
rezno razdoblje za koje se on obracunava. U pravilu, porezno razdoblje u Hrvatskoj obuhva-
¢a jednu kalendarsku godinu, ali pod odredenim okolnostima i uvjetima porezno razdoblje
jednog poduzeéa moze biti i razli¢ito od kalendarske godine.

Porezni sustav u Hrvatskoj obuhvaca viSe razli€itih vrsta poreza, a svi bi se oni mogli
svrstati u dvije grupe: izravne i neizravne. Porez na dobit je izravni porez i njegova primjena
vazna je i s aspekta stabilnosti poreznih prihoda opée drzave. Radi se o porezu koji po go-
diSnjem obracunu placaju poduzeca koja najveci dio svoga poslovanja obavljaju u Hrvatskoj.

Porez na dobit ima nekoliko vaznih karakteristika od kojih su najvaZnije:

a)  osnovica za obracun poreza (porezna osnovica)
b)  stopa koja se primjenjuje na utvrdenu poreznu osnovicu i
¢c)  sami porezni obveznik.

U Republici Hrvatskoj oporezivanje dobiti poduzeca propisano je Zakonom o porezu
na dobit. Aktualni Zakon o porezu na dobit stupio je na snagu 1. sijecnja 2005., ali od tada
je zakonodavac napravio viSe izmjena, od kojih je posljednja stupila na snagu 1. sijenja
2024. (Narodne novine, 2004).

Osnovicu poreza na dobit u Hrvatskoj ¢ini porezna dobit poduzeca u jednoj kalen-
darskoj godini. Na zahtjev poslovnog subjekta Porezna uprava moZe odobriti i drukdije
porezno razdoblje od jedne kalendarske godine, ali ono ni u kojem slucaju ne moze biti
duZe od 12 mjeseci. Poreznu osnovicu obveznik moZe utvrditi na dva nacina: prema na-
Celu nastanka dogadaja i prema nov€anom nacelu. Pritom je vaZno napomenuti da pravo
utvrdivanja osnovice prema nov¢anom nacelu imaju samo obveznici ¢iji je godiSnji prihod
u prethodnoj godini poslovanja iznosio do 1.000.000,00 eura, a svi ostali imaju obvezu
utvrdivanja porezne osnovice prema nacelu nastanka dogadaja. Ovdje treba istaknuti da se
porezna dobit obveznika najcescée razlikuje od raCunovodstvene zbog postojanja stalnih i/
ili privremenih poreznih razlika u njegovim financijskim izvjeStajima, o ¢emu Ce se u na-
stavku rada detaljnije pisati.

Kada je rije¢ o poreznoj stopi, Zakonom o porezu na dobit u Hrvatskoj za sve je po-
duzetnike s ostvarenim godiS$njim prihodom u prethodnoj godini poslovanja jednakim ili
veéim od 1.000.000,00 eura propisana primjena stope poreza na dobit u vrijednosti od 18 %
utvrdene porezne osnovice, a za one s godi$njim prihodom do 1.000.000,00 eura u vrijed-
nosti od 10 % utvrdene porezne osnovice.

Na prvi pogled, obveznika poreza na dobit ¢ini se lako definirati, ali kako tijekom
povijesti tako i danas, postoji viSe razli¢itih misljenja oko definicije i obuhvata. Prema vaze-
¢em Zakonu o porezu na dobit, u Hrvatskoj porezni obveznik definira se na sljedeéi nacin:
,,Porezni obveznik je trgovacko drustvo i druga pravna i fizicka osoba rezident Republike
Hrvatske koja gospodarsku djelatnost obavlja samostalno, trajno i radi ostvarivanja dobiti,
dohotka ili prihoda ili drugih gospodarskih procjenjivih koristi* (Narodne novine, 2004).

Kad se radi o istraZivanjima efektivne stope poreza na dobit u Hrvatskoj, treba reéi da
njih nema mnogo. Jedno takvo proveo je Kuki¢ (2006), pri ¢emu je analizirao visinu ove
stope u Hrvatskoj i nju usporedio sa zemljama iz okruZenja. IstraZivanje je proveo ex ante
pristupom fokusirajuci se pritom posebno na dvije vrste imovine, i to postrojenja i zgrade
kod mjerenja efektivnog poreznog opterecenja poduzeéa u Hrvatskoj.



94 Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, godina 23, br. 1., 2025.

Nakon njega, 2009. godine sli¢no istraZivanje proveo je Simovi¢. Pristup je takoder
bio ex ante, a rezultati su pokazali vrlo nisko efektivno opterecenje porezom na dobit po-
duzeca u Hrvatskoj. Istrazivanje provedeno u tom vremenu potvrdilo je da je, u kontekstu
efektivnog oporezivanja dobiti poduzeca, Hrvatska privlacna lokacija za investiranje.

Zakljucno, teorijski fundus upucuje na to da je stvarno porezno opterecenje u Re-
publici Hrvatskoj relativno nisko u odnosu na zemlje u okruZenju te da poduzeca placaju
efektivno niZi porez na dobit od zakonski odredenog (Bubanic¢ i Korent, 2020).

3. STALNE I PRIVREMENE RAZLIKE KOD OPOREZIVANJA
DOBITI

Zakon o porezu na dobit opSiran je akt koji u svojoj strukturi sadrZi niz odredbi s ma-
njim ili ve¢im utjecajem na efektivnu stopu poreza na dobit poduzeéa. Zbog toga poduzeca
mogu planirati odredene troskove, rashode ili prihode uvazavajuci svoj porezni status kako
bi mogla planirati svoje porezne obveze (Graham et al., 2014). Neki autori posebno nagla-
Savaju znacaj efektivne stope poreza na dobit na donoSenje poslovnih i financijskih odluka
u poduzecima (Gropp, 1997).

S obzirom na to da su za formiranje efektivne stope poreza na dobit izrazito vazne
odredbe Zakona o porezu na dobit koje se mogu obuhvatiti pojmovima stalne i privremene
razlike, u nastavku ¢e se odvojeno razmotriti svaka od ovih dviju kategorija.

3.1. Stalne razlike kod oporezivanja dobiti poduzeca

Najjednostavnije receno, stalne razlike su razlike izmedu racunovodstvene dobiti i
porezne osnovice koje se pojavljuju prilikom utvrdivanja porezne osnovice, a koje ne mogu
imati u¢inak u iduéem poreznom razdoblju. Dakle, stalne razlike mogu imati u¢inak pove-
¢anja ili smanjenja porezne obveze poduzeca u tekuéem razdoblju i tu njihov uc¢inak zavrsa-
va. Stalne razlike mogu biti s prihodovne ili rashodovne strane. Cesto se radi o prihodima
i rashodima koji nastaju kao posljedica obavljanja djelatnosti koje nisu u poslovne svrhe, a
na strani prihoda najcescée se pojavljuju kao dividende i udjeli u dobiti, te prihodi od napla-
¢enih otpisanih potraZivanja koji su ve¢ oporezovani, odnosno bili su ukljueni u poreznu
osnovicu u nekom od prethodnih razdoblja i sada utjeCu na smanjenje porezne osnovice.

Na strani rashoda, najces¢e utvrdeni porezno nepriznati rashodi u praksi su troSak
reprezentacije, troSkovi nastali u vezi s osobnim automobilom (osim tro$ka osiguranja i
kamata), kazne, zatezne kamate izmedu povezanih osoba i sl. Takvi rashodi evidentiraju
se kao porezno nepriznati rashodi i kod prijave poreza na dobit (u daljnjem tekstu: PD
obrasca) iskljuCuju se iz obracuna, Cime se povecava porezna osnovica poduzeca u teku¢em
razdoblju (Narodne novine, 2005). Tako dobivena porezna osnovica predstavlja temelj za
obracun poreza na dobit, odnosno porezne obveze nakon primjene propisane porezne stope
od 18 %, odnosno 10 % za poduzeca s niZim ostvarenim godiSnjim prihodima.
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3.2. Privremene razlike kod oporezivanja dobiti poduzeéa

Suprotno od stalnih, privremene razlike moZda se neSto rjede pojavljuju u financij-
skim izvjestajima, ali njihov utjecaj u financijskom izvjeStavanju jednako je vazan, ako ne
i vazniji. One su posljedica situacije da se pojedini prihodi ili rashodi prema racunovod-
stvenim propisima priznaju i evidentiraju u jednom poreznom razdoblju, a prema poreznim
propisima u drugom razdoblju. Tako dolazi samo do privremene razlike u racunovodstvenoj
1 poreznoj dobiti jer se ve¢ u iduéem razdoblju ta razlika poniStava i ima suprotan ucinak
(ako je u jednom razdoblju jedan prihod poveéao poreznu osnovicu, u drugom ¢e je raz-
doblju smanjiti za taj iznos).

Kao i stalne, i privremene razlike mogu djelovati u dvama smjerovima (Simurina i
sur., 2024):

a) usmjeru povecanja dobiti ili smanjenja gubitka
b)  usmjeru umanjenja dobiti ili povecanja gubitka.
Kad je rijec¢ o privremenim razlikama, one se u Hrvatskoj naj¢esée pojavljuju kod:
a)  amortizacije dugotrajne imovine
b)  vrijednosnog uskladenja potrazivanja
¢)  vrijednosnog uskladenja zaliha
d) troSkova rezerviranja
e) vrijednosnog uskladenja financijske imovine

f)  rashoda od nerealiziranih gubitaka.

4. ISTRAZIVANJE KRETANJA EFEKTIVNE STOPE POREZA
NA DOBIT U HRVATSKOJ U RAZDOBLJU OD 2017. DO
2023. GODINE

4.1. Metodologija istraZivanja i obiljeZja populacije

Glavni cilj istrazivanja jest utvrditi efektivnu stopu poreza na dobit svih poduzetnika
u Hrvatskoj u posljednjem sedmogodiS$njem razdoblju za koje su dostupni sluzbeni podaci.
Pored toga, cilj istrazZivanja jest analizirati i interpretirati kretanje efektivne stope poreza na
dobit u vremenu prisustva izvanrednih okolnosti poslovanja izazvanih pandemijom bolesti
COVID-19. Vazan cilj istraZivanja jest pronaci uzroke promjena u visini efektivne stope
poreza na dobit u promatranom razdoblju. Izdvajanje uzroka promjene ove stope omogudit
¢e donosenje zakljucaka o znacaju pojedinih racunovodstvenih stavaka, privremenih ili
stalnih razlika, koji se pojavljuju u poslovanju poduzeca. Jednako vazan cilj istraZivanja jest
utvrditi intenzitet i smjer utjecaja (prvi put uvedenih) potpora u slucaju posebnih okolnosti,
koje su uvela drzavna tijela kao mjeru pomoci poduzetnicima u izvanrednim okolnostima s
iznimno ograni¢enim uvjetima poslovanja.

Sukladno tomu, postavljaju se sljedeca istrazivacka pitanja:

° Koliko je iznosila efektivna stopa poreza na dobit u Hrvatskoj u posljednjem sedmo-
godisnjem razdoblju?
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o Jesu li potpore u slucaju posebnih okolnosti imale utjecaj na nizu efektivnu stopu
poreza na dobit poduzecéa?

o Koji je intenzitet djelovanja potpora u slu¢aju posebnih okolnosti u kontekstu efektiv-
nog opterecenja porezom na dobit?

o Je li efektivno opterecenje porezom na dobit na istoj razini u godinama prije i poslije
pandemije bolesti COVID-19?

o Koje su stalne i privremene razlike najcesce prisutne u obracunu poreza na dobit po-
duzeca u Hrvatskoj?

Istrazivanje je provedeno na sekundarnim podacima u razdoblju od sedam godina,
pocevsi od 2017. do 2023. godine. U obradu su ukljuéeni kona¢ni podaci o prijavama pore-
za na dobit svih poreznih obveznika u Hrvatskoj Cije je prijave verificirala Porezne uprave
Republike Hrvatske. To znaci da se radi o svim prijavama poreza na dobit koje je Porezna
uprava RH zaprimila i potvrdila kao valjane u ovom razdoblju. Rije¢ je o sumarnim po-
dacima koji su ukljucili 130 571 obveznika u 2017. godini, da bi taj broj rastao iz godine u
godinu i u zakljucnoj 2023. godini dostigao 163 388 obveznika.

Efektivna stopa poreza na dobit izraCunana je ex post pristupom mjerenju poreznog
opterecenja porezom na dobit. Stavljena je u omjer porezna obveza, koju je kao konacnu
utvrdila Porezna uprava, i racunovodstvena dobit, koju su utvrdili racunovodstveni me-
nadzeri poduzeca. Dobiveni podatak izraZen je u postotku kako bi bio jednostavniji za
usporedbu s propisanom zakonskom stopom poreza na dobit.

Rad se oslanja na deskriptivnu statistiku, uz koju je provedeno sistematiziranje i opisi-
vanje promjena u kretanju visine efektivne stope poreza na dobit u promatranom razdoblju.
Takoder, obrada sekundarnih podataka ukljucivala je izraCun srednjih vrijednosti, prije
svega aritmetiCke sredine kako bi se dobila efektivna stopa poreza na dobit u promatranoj
godini. Koriste¢i se metodama induktivnog i deduktivnog zaklju¢ivanja, te komparacijom
vrijednosti, u istrazivanju su obradeni podaci za koje se moze re¢i da doprinose razvoju po-
drucja oporezivanja dobiti i da mogu posluziti zakonodavcu, odnosno razli¢itim razinama
javne vlasti i zainteresiranoj stru¢noj javnosti.

Vazno je istaknuti da je promatrano razdoblje obuhvatilo pandemiju bolesti CO-
VID-19 zbog ¢ega se obradom ovih podataka na razini gospodarstva mogu donijeti za-
kljucci o utjecaju drzavnih mjera potpore gospodarstvu zbog spomenute pandemije. Naime,
tijekom pandemije vlast je u znacajnoj mjeri ogranicila gospodarske aktivnosti (Narodne
novine, 2007). Iz tog je razloga poduzetnicima omogucena konzumacija drzavnih potpora
u posebnim okolnostima kao kompenzacijska mjera. Rezultati istraZivanja mogu dati in-
formaciju i koliko su provedene kompenzacijske mjere potpore bile ispravno usmjerene,
odnosno koliko su poduzetnicima uspjele pomoci prebroditi krizu izazvanu izvanrednim
okolnostima i djelomi¢nim, ali znacajnim ograni¢avanjem njihova rada.

4.2. Empirijsko istrazivanje razlika iz prijave poreza na dobit

Prilikom provedbe istraZivanja, a kako bi se lakSe analiziralo kretanje efektivne stope
poreza na dobit, pojavila se potreba za identificiranjem razlika koje utjecu na povecanje i
smanjenje dobiti/gubitka. One imaju izravan utjecaj na visinu porezne osnovice, visinu po-
rezne obveze, te konac¢no i visinu efektivne stope po kojoj poduzeéa placaju porez na dobit.
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Analizom sadrZaja i strukture PD obrasca doslo se do zakljucka da ¢e se razlike koje
nastaju kod predaje godiSnjih financijskih izvjeStaja najbolje prezentirati tako $to se odvoje-
no prikaze veli¢ina i utjecaj razlika koje povecavaju dobit ili smanjuju gubitak, a odvojeno
razlike koje smanjuju dobit, odnosno povecavaju gubitak obveznika. Zbog toga se u nastav-
ku rada daje graficki prikaz veliCine tih razlika i njihova kretanja u promatranom razdoblju
od 2017. do 2023. godine.

Slika 1. Kategorije povecanja dobiti/smanjenja gubitka u promatranom razdoblju

Kretanje kategorija poveéanja dobiti/smanjenja

gubitka
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Izvor: obrada autora

Na Slici 1. moze se vidjeti kako je iznos razlika koje povecavaju dobit ili smanjuju
gubitak poduzeéa bio apsolutno i relativno daleko najveéi u 2017. godini da bi se znacaj-
no smanjio u 2018. godini i zadrzao otprilike na istoj razini u 2019. godini. S obzirom na
spomenutu pandemiju bolesti COVID-19 u 2020. godini i ograni¢avanje gotovo svih gos-
podarskih aktivnosti, moZe se re¢i da, ocekivano, poduzeca u svojim PD obrascima nisu
imala znacajniji rast razlika koje ¢e povecati ostvarenu dobit. U vremenima neizvjesnosti
poduzetnici dodatno kontroliraju svaki rashod, kao i svako vrijednosno uskladivanje koje
¢e donijeti vecu poreznu obvezu i posebno razmatraju nuznost takvih poslovnih dogadaja.
Oporavkom gospodarskih aktivnosti u 2021. godini dolazi do rasta kategorija koje su pove-
¢ale poreznu osnovicu obveznicima narednih godina. Nominalno gledano, ove stavke rasle
su zasigurno i pod utjecajem visoke stope inflacije, posebno u 2022. godini dodatno pota-
knute ratom u Ukrajini i zbivanjima na globalnoj razini. Medutim, promatrano relativno,
njihov rast isti je kao i rast prihoda obveznika u 2022. godini, dok je u 2023. godini zabi-
ljezen i relativni sumarni pad kategorija koje poveéavaju poreznu osnovicu obveznicima na
pribliznu razinu od 2 % ukupnih ostvarenih prihoda.

Slika 2. prikazuje najznacajnije razlike koje su utjecale na povecanje dobiti ili smanjenje
gubitka kod obveznika u promatranom razdoblju. Izdvojeno je njih pet koje imaju relativno
najveci udio u ukupnom iznosu poveéanja porezne osnovice za svaku promatranu godinu.
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Moze se vidjeti kako troSkovi rezerviranja imaju najveci udio u poveéanju porezne
osnovice u 2017. godini, §to se moZe objasniti izmjenama financijskog instrumenta MSFI 9.
Ovim izmjenama u standardima uvodi se obveza rezerviranja troskova potencijalnih gubi-
taka prema izracunu ocekivanih gubitaka, a ne priznavanje troSkova gubitaka tek kad oni
nastanu, kako je bilo primjenjivano do tada. Nakon velikog skoka u 2017. godini, ovi tros-
kovi padaju u sljedecoj godini i imaju otprilike jednak utjecaj na visinu porezne osnovice u
narednim promatranim razdobljima.

Nadalje, stavka vrijednosnog uskladenja financijske imovine najveci skok ima u 2022.
godini, §to bi se moglo objasniti velikim promjenama na trziStima zbog pocetka sukoba u
Ukrajini i ogromnih kolebanja na financijskom trZistu. Pad na stavci vrijednosnog usklade-
nja i otpisa potraZivanja mogao bi se objasniti boljom i izvjesnijom naplatom potraZivanja
poduzetnika od 2021. godine do posljednje promatrane 2023. godine. Vrijedi spomenuti
i rast nepriznatih troskova vezanih za osobni prijevoz, koji su, relativno promatrano, bili
zanemarivi u 2017. godini da bi se njihov utjecaj u narednim godinama znacajnije poveéao
dostigavsi najviSu razinu u posljednjoj, 2023. godini.

Slika 2. Najznacajnije stavke povecanja dobiti/smanjenja gubitka u promatranom razdoblju

Kretanje najznacajnijih stavki povecanja
dobiti/smanjenja gubitka
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Izvor: obrada autora

Slika 3. prikazuje kako su se u promatranom razdoblju kretale razlike koje smanjuju
dobit, odnosno povecavaju gubitak obveznika. MoZe se zakljuciti da, sumarno gledano,
kategorije koje djeluju u smjeru smanjenja porezne osnovice imaju iz godine u godinu do
2020. godine stabilan i predvidljiv blagi rast. Kao iznimka se pokazuje 2019. godina, dok
se rast jednakim intenzitetom nastavio do kraja ovog razdoblja. Promatrajuci relativni udio,
vidljivo je da su ukupni prihodi obveznika rasli brZe nego §to je rastao sumarni iznos kate-
gorija koje smanjuju poreznu osnovicu. Od 2021. godine do kraja 2023. godine primjetan je
znacajan relativni pad racunovodstvenih stavki zaduZenih za smanjenje porezne osnovice
poreza na dobit.
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Slika 3. Kategorije smanjenja dobiti/povecanja gubitka u promatranom razdoblju

Kretanje kategorija smanjenja dobiti/poveéanja
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Sljedeca slika daje prikaz kretanja triju najznacajnijih stavaka koje se pojavljuju u PD
obrascima obveznika, a utjecu na smanjenje dobiti ili povecanje gubitka u poslovnoj godini.
Na strani smanjenja porezne osnovice, razrada po stavkama ne donosi mozda toliko mnogo
informacija zbog Cega su izdvojene tri najznacajnije kategorije, kako je u nastavku navede-
no. Ove kategorije svojim udjelima u ukupnim smanjenjima pokrivaju najveci dio razlika
koje utjecu na smanjenje porezne osnovice obveznika poreza na dobit.

Slika 4. Najznacajnije stavke smanjenja dobiti/povecanja gubitka u promatranom razdoblju

Kretanje najznacajnijih stavki smanjenja
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Ono §to se odmah moze uociti jest stavka Potpore u slucaju posebnih okolnosti, koja
tijekom 2017.,2018. 1 2019. godine nije imala uop¢e vrijednost. Razlog se nalazi u ¢injenici
$to se ovdje radi o drzavnim potporama koje su osmisljene kao kompenzacijska mjera podu-
ze¢ima tijekom izvanrednih okolnosti i ograni¢enog poslovanja uzrokovanog pandemijom
bolesti COVID-19. Vlada RH ove je potpore odlucila izuzeti od oporezivanja zbog ¢ega su
dodane pod ovim nazivom u obvezni PD obrazac poduzeca kao stavka koja ¢e smanjiti do-
bit, odnosno povecati gubitak poduzetnika. Prema tome, do 2020. godine PD obrazac nije
uopce sadrzavao stavku ovog naziva, niti je bilo takvih potpora koje su smanjivale poreznu
osnovicu. Stavljajuéi u odnos ovu prihodovnu stavku s drugim dvjema (koje su viSe-manje
stabilnog i predvidljivog kretanja), moze na primjeru 2020. godine vrlo brzo uociti koliko
su ove potpore gospodarstvu bile izdasne. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti imaju pro-
mjenjivo kretanje unutar 10 postotnih bodova izuzevsi 2019. godinu, kada je njihov relativni
udio u ukupnim smanjenjima porezne osnovice bio na najnizoj razini. Jedan od razloga
zasigurno je i visoka vrijednost spomenutih potpora u toj godini jer je relativni udio potpora
u ukupnim stavkama koje su smanjivale poreznu osnovicu bio vrlo visok. Sukladno tomu,
potpore su imale znacajan utjecaj na nizu efektivnu stopu poreza na dobit u 2020. i 2021.
godini i, na kraju, na, izvjesno, zna¢ajno niZi iznos prikupljenih javnih prihoda ove vrste u
spomenutom razdoblju.

4.3. Rezultati istrazZivanja efektivnog opterecenja porezom na dobit

Uparivanjem sumarnih podataka prijava dobivenih od same Porezne uprave, naprav-
ljen je grafikon kojim se na najbolji i najjednostavniji nacin moze prikazati kretanje efek-
tivne stope poreza na dobit poduzeca u Hrvatskoj tijekom promatranog razdoblja od sedam
godina.

Slika 5. Kretanje efektivne stope poreza na dobit u promatranom razdoblju

Efektivna stopa poreza na dobit
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Izvor: obrada autora
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Ako se izuzmu dvije godine trajanja pandemije bolesti COVID-19, na temelju Slike
5. moze se zakljuciti da se efektivna stopa poreza na dobit u Hrvatskoj u razdoblju od 2017.
do 2023. godine kretala izmedu 13,83 % do 14,67 %. Dakle, u regularnim uvjetima za
poslovanje ovo je vrlo uzak raspon kretanja ove stope. Taj podatak sugerira da ratunovod-
stvene stavke koje utjeCu na promjenu porezne osnovice nemaju velike oscilacije u svojim
vrijednostima. To dalje navodi na zaklju¢ak da zakonodavac moZze lakse predvidjeti kako ¢e
eventualna promjena u poreznom statusu jedne od tih racunovodstvenih kategorija utjecati
na efektivnu stopu poreza na dobit poduzeéa. Nadalje, iz dobivenih rezultata istraZivanja
moze se vidjeti kako u 2018. dolazi do sniZavanja efektivne stope poreza na dobit u odnosu
na prethodnu godinu, ali i povecanja u 2019. godini, $to se moZe povezati s niZim iznosima
kategorija koje smanjuju dobit, odnosno povecavaju gubitak u 2019. godini (vidjeti Sliku
3.). Ono $to je nedvojbeno vazan podatak jest Cinjenica da su obveznici poreza na dobit u
Hrvatskoj tijekom cijelog promatranog razdoblja imali relativno nisku efektivnu stopu po-
reza na dobit. Razlozi tomu mogu se pronadi u ¢injenici da se kod rac¢unovodstvenih stavki
koje utjecu na povecanje dobiti, odnosno smanjenje gubitka primjecuje Siri raspon razli¢itih
poslovnih dogadaja s relativno manjim iznosima. Tako se moze postaviti pitanje provode
li poduzeca uistinu vrijednosno uskladenje financijske imovine onako kako to propisuju
Medunarodni i Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja, te bi li ta stavka u funkciji
povecanja dobiti/smanjenja gubitka moZda bila veca. Nadalje, vrijednosno uskladenje po-
vezano s potraZivanjem od kupaca pokazuje niZu razinu u godinama poslije pandemije, $to
moze biti posljedica bolje likvidnosti cijelog gospodarstva i smanjenja sumnjivih i spornih
potraZivanja ispod razine prije izbijanja pandemije.

Promatrajudi stavke poveéanja dobiti/smanjenja gubitka, vazno je istaknuti da je, zbog
spomenutog veéeg broja ovih stavki relativno manjih vrijednosti, vrlo tesko da utjecaj bilo
koje od njih bude toliko znacajan da u jednom trenutku znacajno poveca efektivnu stopu
poreza na dobit poduzeca. S druge strane, kada se promatraju najznacajnije racunovodstve-
ne stavke koje utjecu na smanjenje dobiti, odnosno poveéanje gubitka, rezultati do kojih se
doslo sugeriraju da se radi o manjem broju poslovnih dogadaja koji imaju relativno visoku
vrijednost i ponasaju se prilicno konzistentno rijekom promatranog razdoblja u kojemu je
istrazivanje provedeno. Ovakvi rezultati sugeriraju na moguce planiranje porezne obveze
kod veéeg broja poduzeca u Hrvatskoj, Sto moze biti predmet nekog bududeg istrazivanja.

Kako je prethodno spomenuto, istrazivanja efektivne stope poreza na dobit u Hrvat-
skoj nema mnogo. Rezultati Kukiéeva istrazivanja na podacima iz 2005. godine pokazali
su da je efektivno porezno opterecenje poduzeca u Hrvatskoj nisko i niZe nego u veéini
zemalja iz okruZenja zbog Cega zakljucuje da se, u tom kontekstu, Hrvatska moze smatrati
privla¢nom lokacijom za investiranje. Pored ovoga, vrijedi spomenuti kako je istraZivanje
koje je 2009. proveo Simovi¢ dalo sli¢ne rezultate i zaklju¢ak da se u Hrvatskoj radi o niskoj
razini efektivnog opterecenja poduzeca porezom na dobit.

Promatrano u usporedbi s drugim trZiSnim gospodarstvima, moze se zakljuciti da
Hrvatska ima jednu od niZih efektivnih stopa poreza na dobit sa zna¢ajnim odstupanjem od
zakonske stope poreza na dobit. Dokaz tomu su statisticki podaci koje je u svojoj godiSnjoj
publikaciji objavio OECD u 2024. godini. Prema njihovim podacima, Hrvatska spada u
zemlje s efektivnom stopom poreza na dobit na razini oko 15 % i samo je nekoliko zemalja
koje imaju nizu ovu stopu. Ono $to je zanimljivo jest da veéina zemalja ¢lanica EU-a ima
visu efektivnu stopu poreza na dobit (osim Poljske, Irske, Litve i Cipra), dok se pokazalo da
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dio zemalja iz okruZenja ipak ima niZu ovu stopu nego Hrvatska (Madarska, Rumunjska,
Makedonija ili Albanija). Od ukupno 90 zemalja za koju su prikupljeni podaci, Hrvatska
se nalazi na 68. mjestu po visini efektivne stope poreza na dobit. Ono §to se takoder moze
zakljuciti iz OECD-ovih podataka jest Cinjenica da ovi podaci potvrduju kako je u svijetu
jos uvijek prisutan trend snizavanja prosjecne efektivne stope poreza na dobit i nema nazna-
ka njegova zaustavljanja. Nadalje, u novije vrijeme sve viSe zemalja okrece se olakSicama
poduzecima za sredstva koja uloZe u istraZivanje i razvoj, pa je tako u 2000. godini tek 19
zemalja OECD-a priznavalo poreznu olakSicu za ovu vrstu troskova, dok se taj broj u 2023.
popeo na 33 od 38 zemalja ¢lanica OECD-a. Porez na dobit i dalje je vazan instrument
privlacenja investicija u zemlju.

Promatranje efektivne stope poreza na dobit u gospodarstvu moZe biti znacajno kako
bi se zakljucilo koliko je stvarno porezno opterecenje poduzeca ovom vrstom poreza. Ako
se dode do tog podatka, rezultati se mogu staviti u Siri kontekst i napraviti usporedba u
medunarodnom okruZenju, §to ¢e omoguditi zakonodavcu da bolje usmjeri svoje buduce
djelovanje po ovom pitanju. Porez na dobit jedan je od onih poreznih oblika preko kojega
vlade raznih drzava godinama pokuSavaju utjecati na konkurentnost gospodarstva. Iako
porezna stopa izgleda kao primarni instrument u tome kontekstu, jedan od naj¢es¢ih nacina
djelovanja preko poreza na dobit jest ,,manipulacija“ porezne osnovice (DraZzi¢ Lutilsky i
sur., 2015).

Dakle, tijekom 2020. i 2021. godine dolazi do znacajnog pada efektivne stope poreza
na dobit uzrokovanog izdasnim potporama u slucaju posebnih okolnosti, §to je znacilo zna-
¢ajno smanjenje ubiranja ove vrste javnih prihoda srediSnje vlasti. Zbog toga ili ne, Repu-
blika Hrvatska uvela je tijekom 2022. godine dodatni porez na dobit. Dodatni porez na dobit
placa se na utvrdenu poreznu osnovicu koju ¢ini pozitivna razlika izmedu oporezive dobiti
poreznog razdoblja i prosjecne oporezive dobiti prethodnih poreznih razdoblja uvecane za
20 %. Prethodna porezna razdoblja su porezna razdoblja 2018.,2019., 2020. i 2021. godine.
Dodatni porez na dobit placa se na utvrdenu poreznu osnovicu po stopi od 33 % (Simurina i
sur., 2024). MoZe se pretpostaviti da je jednim dijelom i manjak prihoda od ubiranja poreza
na dobit bio razlog uvodenja dodatnog poreza na dobit u pojedinim zemljama.

5. ZAKLJUCAK

Efektivna stopa poreza na dobit vazan je indikator poslovanja u jednoj zemlji. Naime,
zakonom propisana stopa poreza na dobit daje naslutiti kolika bi mogla biti porezna obveza
nekog konkretnog obveznika. Medutim, tek kad se nakon prijave poreza na dobit utvrdi po-
rezna osnovica, moze se do¢i do visine stvarne porezne obveze poduzeca, a sukladno tomu
i do visine efektivne stope poreza na dobit kojoj je obveznik izloZzen. Ona pokazuje stvarni
porezni teret ove vrste koji on snosi poslovanjem u toj zemlji.

Empirijskim istrazivanjem koje je provedeno na sekundarnim podacima moZze se za-
kljuciti da je efektivno opterecenje porezom na dobit u Hrvatskoj relativno nisko. Podaci
koji su obradeni pokazuju da postoji vrlo uzak raspon kretanja efektivne stope poreza na
dobit, ali isto tako da izvanredni poremecaji mogu znacajno poremetiti tu stopu. Vidljivo je
da tijekom dviju godina trajanja pandemije bolesti COVID-19 dolazi do znatno niZe efek-
tivne stope zbog koje se ve¢ od 2022. godine vratila na razinu prije izbijanja pandemije.
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Ovo ukazuje na vrlo veliku razinu elasti¢nosti efektivne stope jer uvodenje jedne stavke
povecanja ili smanjenja porezne osnovice moZe imati znacajan izravan utjecaj na visinu
efektivne stope poreza na dobit.

Promatrajuci pojedine stavke unutar PD obrasca, moZe se zakljuciti da se, relativno
gledano, njihov znacaj i utjecaj na kona¢nu poreznu osnovicu ne mijenja znacajno. lako je
istrazivanje provedeno na sedmogodisnjem razdoblju, ono je posebno u tomu §to je obuhva-
tilo godine poslovanja prije, za vrijeme i poslije pandemije. Tako je omogucen uvid u utjecaj
razli¢itih razina gospodarskih aktivnosti na problematiku oporezivanja dobiti poduzeca te,
konac¢no, na efektivnu stopu poreza na dobit.

Kada je rije¢ o ograniCenjima rada, kao glavno ogranicenje moZe se navesti ¢injenica
da su podaci obradeni u radu zapravo sumarni podaci svih prijava poreza na dobit dobiveni
od Porezne uprave, $to znaci da su tu uklju€eni i obveznici s prihodom do 1.000.000,00 eura
1 zakonskom stopom poreza na dobit od 10 % jednako kao i obveznici s veim godi§njim
prihodom i stopom od 18 %. Prema tome, u istraZivanju nije napravljeno razvrstavanje podu-
zetnika po veli¢ini. Nadalje, istraZivanje je provedeno unutar vremenskog okvira od sedam
godina, Sto je relativno kratko razdoblje za donoSenje relevantnih ekonomskih zakljucaka.
Pritom, ovo razdoblje obuhvatilo je vrijeme jedne izvanredne okolnosti, ali treba znati da
postoji cijeli niz mogucih izvanrednih ekonomskih i drustvenih dogadaja zbog Cega treba biti
oprezan u generaliziranju zaklju€aka za sve izvanredne dogadaje. Takoder, buduci da se radi
o sumarnim podacima, istraZivanje je provedeno neovisno o tomu radi li se kod poduzetnika o
nov€anom nacelu ili nacelu nastanka dogadaja kod obracuna poreza na dobit. Na kraju, vazno
je napomenuti i da zbog prirode podataka koji su na raspolaganju, u istraZivanju nije utvrdeno
koliko poduzetnika ima uskladeno poslovanje s Medunarodnim standardima financijskog iz-
vjeStavanja, a koliko s Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja.

Kada se radi o eventualnim buduéim istraZivanjima, treba reci da bi istrazivanje efek-
tivne stope poreza na dobit obveznika po djelatnostima (NKD) mogao biti prijedlog za
buduca istrazivanja. Spoznaja o kretanju ove stope medu razli¢itim granama gospodarstva
zasigurno bi mogla otvoriti nove rasprave medu ekonomistima, a mozda i potaknuti even-
tualne izmjene u samoj regulaciji ovoga podrucja. Osim toga, istrazivanje efektivne stope
poreza na dobit odvojeno za poduzetnike po nov¢anom nacelu obrac¢una poreza na dobit od
onih koji primjenjuju nacelo nastanka dogadaja dalo bi uvid u to postoji li i u kojoj mjeri
utjecaj nacela obracuna poreza na dobit na samu efektivnu stopu poreza koju poduzece pla-
¢a. Isto tako, istraZivanje efektivne stope poreza na dobit poduzeca, s obzirom na njihovu
veli¢inu, u promatranom bi razdoblju moglo pokazati kojoj su skupini poduzetnika potpore
u slucaju posebnih okolnosti viSe snizile efektivno porezno opterecenje porezom na dobit,
te tako viSe doprinijele brzem i snaZnijem oporavku.
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