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Sazetak

Ovim istrazivanjem se analizira je li revizijska reforma u Republici Hrvatskoj, koja je bila
dio regulativne reforme revizije diljem Europske unije, pridonijela kvaliteti revizije
mjerenoj jednom od najobjektivnijih varijabli - revizijskim ispravkama. Koristenje ove
mjere omogucuje jedinstveno hrvatsko okruzenje financijskog izvjeStavanja. U uzorak
istrazivanja ukljuCeni su financijski podaci koje su trgovacka druStva uvrstena na
Zagrebacku burzu javno objavila za financijske godine u razdoblju od 2016. do 2019.
Panel regresija koriStena je prilikom oblikovanja istrazivackog modela. Rezultati su
potvrdili da su revizijske ispravke financijskog rezultata u prosjeku bile vece nakon
stupanja na snagu novog Zakona o reviziji u Republici Hrvatskoj. Za razliku od tvrdnji u
vec¢ini postoje¢ih studija, ovi rezultati upucuju na cjelokupnu ucinkovitost
viSedimenzionalne revizijske reforme u smislu nastojanja revizora da povecaju
pouzdanost financijskih izvjeStaja. Ovi rezultati pruzaju korisne uvide zakonodavcima i
profesionalnim organizacijama u kontekstu predstojecih reformi revizijske regulative.
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Uvod

Sredisnja svrha europske revizijske reforme podrazumijevala je povecanje stabilnosti
trziSta poticanjem povjerenja u eksternu reviziju (Ratzinger-Sakel i Schénberger, 2015).
ZarjeSavanje pitanja povjerenja u rad revizora i povecanih javnih ocekivanja koja su se
pojavila tijekom financijske krize koja je zapocela 2007. i povecane koncentracije
revizijskog trziSta, Europski parlament i Vijece usvojili su 16. travnja 2014. Direktivu
2014/56/EU o izmjeni Direktive 2006/43/EZ o zakonskim reviziama godisnjih
financijskih izvjeStaja i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, kao i Uredbe (EU) br.
537/2014 o posebnim zahtjevima u vezi zakonske revizije subjekata od javnog interesa
i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ (Juri¢, 2018; Europski parlament i
Vijece, 2014a; Europski parlament i Vijece, 2014b).

Navedeni regulativni akti stupili su na snagu 17. lipnja 2016. i mogu se smatrati
“najvaznijom reformom revizijske regulative u (...) povijesti” Europske unije (Castillo-
Merino i sur., 2024, str. 89) kojom su uvedene “nove odredbe, kao Sto je obvezna
rotacija revizorskog druStva i proSireno izvjeS¢e revizora”, istovremeno osnazujudi
postojece, ukljuCuju¢i “zabranu zajednickog pruzanja revizijskih usluga i vecine
nerevizijskih usluga (...) od strane zakonskog revizora” (Europski parlament i Vijece,
2014a, 2014b, u Castillo-Merino i sur., 2024, str. 89).

Primarni fokus ovih regulativnih napora bilo je povecanje kvalitete revizijskih
angazmana kroz povecanu transparentnost revizija, povecanu neovisnost eksternih
revizora i konkurentnije trziSte revizijskih usluga (Europski parlament i vijece, 20143,
2014b, u Castillo-Merino i sur., 2024). Ovi pravni akti na razini Europske unije preneseni
su u hrvatski pravni sustav kroz Zakon o reviziji (Narodne novine, 2017) koji je donesen
8. prosinca 2017. i stupio na snagu 1. sijecnja 2018. Unatoc pretpostavci da bi reforme
trebale pruZziti prednosti u profesionalnim podru¢jima kojima su namijenjena,
prethodna istrazivanja uglavnom ju ne potvrduju tu ideju (Ratzinger-Sakel i
Schénberger, 2015; Castillo-Merino i sur., 2024; Graschitz i Steller, 2025).

Stoga je glavni cilj ovog istrazivanja bio utvrditi postoji li statisticki znacajan odnos
izmedu revizijske reforme implementirane putem hrvatskog Zakona o reviziji, kojim je
u nacionalnu pravnu regulativu prenesena revizijska regulativa Europske unije, i
vrijednosti revizijskih ispravaka koje su evidentirali eksterni revizori u hrvatskom
poslovnom okruZenju. Hrvatsko revizijsko okruzenje ima odredene specificnosti u
usporedbi s revizijskim okruZenjima u razvijenim drzavama diljem Europske unije zbog
manje sloZzenih revizija, manje trZiSne konkurencije, posebno u kontekstu vedcih
trgovackih drustava koja kotiraju na trzistu kapitala i manje ucinkovitog pravnog
sustava. Prethodna arhivska istraZivanja koristila su druge varijable za procjenu
kvalitete revizije (npr. diskrecijske obracunske stavke), ali revizijski ispravci koristeni u
ovom istraZivanju pruzaju objektivniju i precizniju aproksimaciju kvalitete revizije, Sto
predstavlja znanstveni doprinos ovog istrazivanja.

Istrazivanje je organizirano u Sest dijelova. Prvi dio zapocinje uvodnim napomenama o
istraZivackoj tematici, drugi dio se odnosi na pregled literature prethodnih istraZivanja
o reformi revizije u Europskoj uniji, tre¢i dio sadrzi detalje o oblikovanju uzorka

51



Croatian Regional Development Journal | Vol. 7 No. 1| 2026

istraZivanja, istrazivatkom modelu koji se koristi za testiranje hipoteza, kao i statistickoj
metodologiji koridtenoj prilikom dobivanja rezultata istraZivanja. Cetvrti dio uklju¢uje
rezultate deskriptivne statistike, korelacijsku analizu i regresijsku analizu, peti dio
raspravu o vaznim istrazivackim pitanjima i, u konacnici, Sesti dio sadrzi zakljucak rada.

Pregled literature

Ratzinger-Sakel i Schonberger (2015, str. 61) analizirali su mjere koje se provode kao
dio europske revizijske reforme “u svjetlu trenutnih nacionalnih ogranicenja
nerevizijskih usluga i zahtjeva za objavu visine revizijske naknade u Francuskoj,
Njemackoj i Ujedinjenom Kraljevstvu” i “potencijalni utjecaj ograniCenja obujma
nerevizijskih usluga pruzanjem deskriptivnih dokaza o trenutnim razinama naknada”.
Takoder su kriticki procijenili “utjecaj revizijske reforme glede nerevizijskih usluga u
svjetlu revizijskih istrazivanja analizirajuci njihovo najaktualnije stanje” (str. 61). U tom
kontekstu, skepticni su glede ucinkovitosti europske reforme i njezine sposobnosti da
potakne povjerenje u financijske izvjeStaje koje provjerava eksterni revizor.

Garcia-Blandon i sur. (2017) ispitali su odnos izmedu kvalitete revizije i dviju dimenzija
angazmana eksternog revizora - mandata revizorskog drustva i nerevizijskih usluga u
kontekstu revizijske reforme u Europskoj uniji. Nisu pronasli signifikantnu povezanost
izmedu duljih revizijskih mandata i nerevizijskih usluga sa smanjenom kvalitetom
revizije, ali su istaknuli da su rezultati njihovog istrazivanja “uvjetovani valjanoScu
koriStenja neuobicajenih obracunskih stavki za mjerenje kvalitete revizije” (str. 251).

Castillo-Merino i sur. (2024) proveli su intervjue s revizijskim partnerima i zakljucili da
koristi regulativne revizijske reforme u Europskoj uniji nisu dovoljne za nadilazenje
njezinih troskova. Utvrdili su da je spomenuta regulativna reforma povecala sloZzenost
posla i strogost revizora putem obvezne rotacije revizorskog druStva, proSirenog
izvjeStavanja o dovrSenom revizijskom radu, smanjenih mogucénosti glede nerevizijskih
usluga koje revizorsko drustvo moze pruZziti svojim klijentima i rigoroznije kontrole
kvalitete. Naveli su da su te promjene imale posljedice na revizijsko trziSte, dovodeci u
pitanje ucinkovitost revizijske reforme glede povecanja kvalitete revizije.

Graschitzi Steller (2025) su ispitali utjecaj revizijske reforme u Europskoj uniji na uzorku
austrijskih trgovackih drustava. Reforma je neznatno smanjila koncentraciju trzista
revizije. Koristili su visoku konkurenciju kao objasSnjenje za smanjenje revizijskih
naknada nakon revizijske reforme, kao i ponovna iskazivanja financijskih izvjestaja i
diskrecijske obracune stavke za varijable kvalitete revizije te obznanili nejasan ucinak
reforme na kvalitetu revizije. Istaknuli su “jedinstvene karakteristike austrijskog
revizorskog trzista” i naveli da su “ciljevi revizijske reforme u EU djelomicno ispunjeni u
Austriji” (str. 295).

Mnif i Bouassida (2026) su propitivali ucinkovitost europskih regulatora u kontekstu
kvalitete revizije i, koristedi istrazivacki uzorak europskih trgovackih drustava koja
kotiraju na trZiStu kapitala, utvrdili su negativan odnos izmedu donoSenja nove
revizijske regulative u EU u 2014. i upravljanja financijskim rezultatom procijenjenog
diskrecijskim obracunskim stavkama. Oni istiCu revizijski mandat, ogranicenje
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nerevizijskih usluga i stru¢nost revizijskog odbora kao sredstva prevencije upravljanja
financijskim rezultatom nakon donosSenja nove regulative Europske unije. Suprotno
tome, zabrana nerevizijskih usluga proizvela je suprotan ucinak na varijablu kojom se
iskazuje kvaliteta revizije. Oni naglasavaju da je njihovo istrazivanje “prvo kojim se
empirijski procjenjuje utjecaj revizijske reforme u EU na kvalitetu revizije neposredno
nakon regulativnhe promjene, u usporedbi s razdobljem prije regulacije” (str. 191).

S obzirom na to da rezultati prethodnih istrazivanja o revizijskoj reformi diljem
Europske unije nisu bili jednoznacni i skepticizam izraZen glede njezine ucinkovitosti,
dvosmjerna hipoteza postavljena je na sljedeci nacin:

H1: Postoji statisticki znacajan odnos izmedu revizijske reforme implementirane putem
hrvatskog Zakona o reviziji i velicine revizijskih ispravaka.

Uzorak, istrazivacki model i metodologija

U uzorak istrazivanja ukljuceno je 59 nefinancijskih trgovackih drustava uvrstenih na
Zagrebacku burzu. S obzirom na to da je panel regresijska analiza koristena kao
metoda statisticke analize, podaci su prikupljeni za razdoblje od 2016. do 2019. Buduci
da ovi prozimajudi globalni dogadaji mogu narusiti preciznost rezultata statisticke
analize, financijske godine prije vremenskog okvira istrazivanja iskljucene su zbog
ozbiljne globalne financijske krize koja je zapocela 2008., a Cije reperkusije su bile
prisutne nekoliko godina potom. Sli¢no, financijske godine nakon 2019. takoder su
isklju¢ene zbog razornih uclinaka COVID-19 financijske krize uzrokovane
koronavirusom.

Uspostavljen je sljedeci model za testiranje hipoteze istrazivanja:
RIFR;; = Bo + 81*NREGit + Bz*V4it + Bg*ZADit + B4*VELit + BS*PNlit + € (m

Veli€ina revizijskih ispravaka koriStena je kao zavisna varijabla, dihotomna varijabla
koja oznacava provedbu nove revizijske regulative kao testna varijabla i nekoliko
neovisnih varijabli Cesto koristenih u postojedim istrazivanjima kao kontrolne varijable,
poput pripadnosti revizorskog drustva Velikoj cetvorki, pokazatelja zaduZenosti,
veli¢ine trgovackog drustva i povrata na imovinu. Sve varijable istraZivanja razradene
su u Tablici 1.

R Language and Environment for Statistical Computing (R Core Team, 2024) koriSten je
za panel statistiCku analizu, dok je za izracun deskriptivne statistike i korelacijsku
analizu koristen softverski paket PAST: Paleontological Statistics Software Package for
Education and Data Analysis (Hammer i sur., 2001). U odabiru izmedu panel
procjenitelja s fiksnim ucincima i sluc¢ajnim ucincima, primijenjen je Hausmanov test
(Hausman, 1978). R paketi Im test (Zeileis i Hothorn, 2002), plm (Croissant i Millo, 2008;
Croissant i Millo, 2018), car (Fox i Weisberg, 2019) i Stargazer (Hlavac, 2022) takoder su
koriSteni kao dio R jezika i okruzenja.
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Objasnjenja varijabli ukljucenih u istrazivanje

Zavisne varijable:

Oznaka Naziv varijable Izracun Izvor
RIFR Veli¢ina Apsolutna vrijednost razlike izmedu  Tong i sur. (2023)
revizijskih revidirane i nerevidirane vrijednosti
ispravaka neto dobiti podijeljene s
financijskog vrijednoS¢u ukupne imovine iz
rezultata prethodne godine.
Nezavisne varijable:

NREG DonoSenje nove Binarna varijabla koja oznacava Graschitz i Steller
revizijske razliku izmedu godina prije (= 0) i (2025)
regulative nakon (= 1) stupanja na snagu

novog hrvatskog Zakona o reviziji.
\Z! Pripadnost Binarna varijabla koja oznacava jeli  Garcia-Blandon i
revizijskog angazirano revizorsko drustvo sur. (2017);
drustva Velikoj Velike ¢etvorke (= 1) ili ne (= 0). Graschitz i Steller
cetvorci (2025)
ZAD Pokazatelj Zbroj kratkoro¢nih i dugorocnih Garcia-Blandon i
zaduZenosti obveza podijeljen s ukupnom sur. (2017);
imovinom. Graschitz i Steller
(2025); Mnif i
Bouassida (2026)
VEL Velicina Prirodni logaritam ukupne imovine  Garcia-Blandon i
trgovackog trgovackog drustva. sur. (2017);
drustva Graschitz i Steller
(2025); Mnif i
Bouassida (2026)
PNI Povrat na Profitabilnost izracunata Graschitz i Steller
imovinu dijeljenjem neto dobiti trgovackog (2025); Mnif i

druStva s njegovom ukupnom
imovinom.

Bouassida (2026)

Izvor: 1zrada autora.

Rezultati

Rezultati istraZivanja uklju€uju deskriptivnu statistiku kao Sto su srednja vrijednost,
standardna devijacija i percentili. Korelacijska matrica izracunata je kako bi se analizirali
koeficijenti korelacije izmedu istrazivackih varijabli i kako bi se, zajedno s vrijednostima
faktora inflacije varijance, eliminirala moguénost multikolinearnosti u rezultatima.
Konacno, procijenjeni model panel regresije koriSten je za testiranje hipoteze

istrazivanja.
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Tablica 2
Deskriptivna statistika istrazivackih varijabli
Mjera / Varijabla RIFR V4 ZAD VEL PNI
Minimum 0 0 0,001 17,8 -2,44
Maksimum 1,63 1 2,73 23,8 0,22
Prosjek 0,09 0,63 0,46 20,5 -0,004
Standardna pogreska 0,01 0,03 0,02 0,09 0,01
Varijanca 0,04 0,23 0,08 1,7 0,03
Standardna devijacija 0,20 0,48 0,28 1,3 0,18
Medijan 0,03 1 0,44 20,5 0,02
25. percentil 0,00001 0 0,28 19,8 -0,01
75. percentil 0,08 1 0,59 21,1 0,05

Izvor: 1zraCun autora koriStenjem financijskih podataka javno dostupnih na sluzbenoj mreznoj
stranici Zagrebacke burze i Past softvera za statisticku analizu (Hammer i sur., 2001).

Mjere deskriptivne statistike prikazane su u Tablici 2. Primjerice, revizijske ispravke
izmedu vrijednosti revidiranog i nerevidiranog financijskog rezultata ¢ine 9 % ukupne
imovine trgovackog druStva. Osim toga, trgovacka druStva uklju¢ena u uzorak
istrazivanja pretezno su imenovala revizorska drustva povezana s Velikom cetvorkom,
stupanj zaduzenosti je u prosjeku iznosio 46 % ukupne imovine, a relativni financijski
rezultat izrazen povratom na imovinu bio je blago negativan.

Tablica 3
Korelacijska matrica za nezavisne istrazivacke varijable
Varijabla NREG V4 ZAD VEL PNI
NREG 1
V4 -0,04 1
ZAD 0,05 -0,03 1
VEL -0,03 0,13* -0,01 1
PNI -0,08 -0,01 -0,21%** 0,12* 1

Izvor: IzraCun autora koriStenjem financijskih podataka javno dostupnih na sluzbenoj mreznoj
stranici Zagrebacke burze i Past softvera za statisticku analizu (Hammer i sur., 2001).

Korelacijska matrica pokazuje da su pripadnost revizorskog drustva Velikoj Cetvorci i
profitabilnost trgovackog drustva imali slabu pozitivhu korelaciju s veli¢inom
trgovackog drustva, dok je financijska poluga imala slabu negativhu korelaciju s
profitabilnoscu trgovackog drustva. Svi ostali koeficijenti korelacije nisu bili statisticki
znacajni. Uzimajudi u obzir ove tvrdnje, problem multikolinearnosti nije bio prisutan u
regresijskom modelu jer je vrijednost 0,8 koristena kao grani¢na za detekciju problema
multikolinearnosti (Mason i Perreault JR, 1991).
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Tablica 4
Faktori inflacije varijance za nezavisne istrazivacke varijable
Varijabla / Model Model 12
NREG 1.006
V4 1.013
ZAD 1.046
VEL 1.024
PNI 1.061

Izvor: 1zraCun autora koriStenjem financijskih podataka javno dostupnih na sluZzbenoj mreZnoj
stranici Zagrebacke burze i R softvera za statisticku analizu (R Core Team, 2024).

Polazeci od zaklju€aka o multikolinearnosti temeljenima na matrici korelacije, faktori
inflacije varijance za varijable u Tablici 4. nize su od vrijednosti 5 (Kyriazos i Poga, 2023)
Sto potvrduje odsutnost multikolinearnosti u istrazivackom modelu.

Tablica 5
Rezultati panel regresijske analize
Nezavisne varijable: Zavisna varijabla:
RIFR
Model (1) (2)
NREG 0.046** 0.045***
(0.020) (0.016)
V4 0.004 -0.002
(0.030) (0.025)
ZAD 0.085* 0.077
(0.049) (0.061)
VEL -0.047*** -0.047***
(0.015) (0.014)
PNI -0.175%** -0.324**
(0.060) (0.147)
Konstanta 0.983*** 0.998***
(0.310) (0.288)

lzvor: IzraCun autora koriStenjem financijskih podataka javno dostupnih na sluzbenoj mreznoj
stranici Zagrebacke burze i R softvera za statisticku analizu (R Core Team, 2024).

Rezultati u Tablici 5. podrazumijevaju statisticki znacajan pozitivan odnos izmedu
stupanja na snagu novog hrvatskog Zakona o reviziji i veli¢ine revizijskih ispravki
financijskog rezultata. S obzirom na to da su minimalne i maksimalne vrijednosti
odredenih varijabli, kao i standardne devijacije u Tablici 2, bile prilicno udaljene od
njihovih prosjec¢nih vrijednosti, procijenjen je dodatni statisticki model (2) kako bi se
eliminirala mogucnost da su na rezultate utjecale strSece varijable. Tako je proveden
proces winsorizacije (Tukey, 1962) na 1 % najviSih i najniZih vrijednosti kontinuiranih
neovisnih varijabli, a dobiveni zakljucci identi¢ni su onima temeljenima na pocetnom
uzorku. Osim varijable koja oznacava pripadnost Velikoj Cetvorci, sve ostale kontrolne
varijable bile su statisticki znacajne na razini signifikantnosti od 1 posto. Pokazatelj
zaduZenosti bio je pozitivno povezan s veliCinom revizijskih ispravaka, dok su
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profitabilnost i veliCina trgovackog drustva bili negativho povezani sa zavisnom
varijablom.

Rasprava

Sukladno utjecajnom istrazivanju koje je proveo DeAngelo (1981), kvaliteta revizije
moze se smatrati kombinacijom (1) revizorove kompetencije i (2) revizorove
neovisnosti. Ako samo jedan od ovih elemenata nedostaje, kvaliteta revizije dolazi u
pitanje. Ovaj teorijski okvir pokazao se relevantnim u suvremenoj revizijskoj praksi, s
obzirom na to da se moZe analizirati u kontekstu promjena uvedenih u revizorsku
profesiju kroz odredbe Zakona o reviziji (Narodne novine, 2017). Novim Zakonom o
reviziji izricito je uvedena neovisnost revizora za koju se mozZe navesti da je conditio sine
qua non o kojem ovisi cijela revizorska profesija. S obzirom na njegov potencijal za
povecanje neovisnosti eksternog revizora, u tom je kontekstu vazan i osnazeni polozaj
revizijskog odbora kao mehanizma korporativnog upravljanja. Vedi naglasak stavljen je
i na stru¢no znanje eksternih revizora bududi da su poostreni preduvjeti ulaska u
revizijsku profesiju i uveden ukidanja odobrenja za rad eksternim revizorima koji ne
ispunjavaju propisani opseg stru¢nog usavrSavanja. Strozi nadzor nad radom
eksternog revizora osiguran je prijenosom revizorskog nadzora sa profesionalne
organizacije, Hrvatske revizorske komore, na Ministarstvo financija Republike
Hrvatske. Drzavni nadzor kroz zakone i sankcije mnogo je snazniji i s pomocu njega se
ostvareni ciljevi mogu ostvariti na ucinkovitiji nacin.

Kako je Hrvatska clanica Europske unije, rezultati ovog istrazivanja usporedivi su s
drugim istrazivanjima koja analiziraju revizijsku reform u EU. Arhivska istrazivanja koja
pokrivaju ovu tematiku u kontekstu kvalitete revizije iznimno su rijetka i svode se na
analize koje su proveli Garcia-Blandon i sur. (2017) i, nedavno, Graschitz i Steller (2025)
te Mnif i Bouassida (2026). Nalazi ovog istrazivanja u skladu su samo s istrazivanjem
koje su proveli Mnif i Bouassida (2026), ali ovo istrazivanje je razmatralo pojedinacne
varijable revizijske reforme, kao 5to su nerevizijske usluge, mandat revizora, stru¢nost
i neovisnost revizijskog odbora. Slicno, Garcia-Blandon i sur. (2017) su analizirali
iskljuCivo nerevizijske usluge i mandate revizora. Cjelokupan ucinak revizijske reforme
analizirali su samo Graschitz i Steller (2025), koji nisu uspjeli utvrditi da je reforma
znacajno povezana s kvalitetom revizije. S obzirom na postojanje razlike u provedbi
zakona i kvalitete revizije medu clanicama Europske unije, takoder je moguce da je
kvaliteta revizije prije revizijske reforme bila u prosjeku viSa u Austriji nego u Hrvatskoj,
a time je i potencijal za njezino poboljSanje bio ogranicen.

Ovo istraZzivanje koristilo je revizijske ispravke kao varijablu za procjenu kvalitete
revizije. Kako bi se izraCunala ova varijabla koja se moZze opisati kao “najizravniji dokaz
o vrijednosti revizije”, informacije u revidiranim financijskim izvjeStajima morale su biti
usporedene s informacijama iz nerevidiranih financijskih izvjestaja, koji su rijetko javno
dostupni (Defond i Zhang, 2014, str. 292, u Su3ak i Stapi¢, 2025, str. 224). S obzirom na
to da Garcia-Blandon i sur. (2017) dovode u pitanje svoje nesignifikantne rezultate
istrazivanja jer su koristili diskrecijske obracunske stavke kao mjeru kvalitete revizije,
varijabla koriStena u ovom istrazivanju trebala bi biti pouzdanija u procjeni kvalitete
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revizije. U tom kontekstu, istraZzivanje koje su proveli Graschitz i Steller (2025), a koje se
takoder temeljilo na diskrecijskim obracunskim stavkama, dalo je nejednoznacne
rezultate.

Lakljucak

Priroda posla eksternog revizora prilicno je slozena s obzirom na to da su oni stalno
pod pritiskom i u sukobu interesa. Njihova neovisnost Cesto se dovodila u pitanje u
razliCitim poslovnim okruzenjima i nerijetko su imali srediSnju ulogu u velikim
racunovodstvenim skandalima. Ti dogadaji su obic¢no rezultirali padom povjerenja u
revizijsku profesiju i poticali zakonodavne akcije za poboljSanje postojece revizijske
regulative. Svrha ovog istraZivanja bila je analiza poboljSanja kvalitete revizije nakon
revizijske reforme. Rezultati istrazivanja pokazali su da se veliCina revizijskih ispravki
financijskog rezultata u prosjeku povecala u financijskim godinama nakon stupanja na
snagu novog hrvatskog Zakona o reviziji. S obzirom na to da je reformska reforma u
Republici Hrvatskoj bila viSedimenzionalna, ukljucivala je kombinirane ucinke
povecanja neovisnosti revizora, jacanja polozaja revizijskog odbora, isticanja vaznosti
stru¢nog znanja revizora i prijenosa nadzornih ovlasti sa stru¢nog tijela na drzavu.
Komparativna prednost ovog istrazivanja u odnosu na postojeca istrazivanja revizijskih
reformi u EU bila je koriStenje revizijskih ispravki kao mjere kvalitete revizije.

Takoder je potrebno navesti i ogranicenja istrazivanja. Unato¢ naporima da se ukljuce
Cimbenici koji bi mogli umanjiti preciznost rezultata panel regresije, moguca je
prisutnost pristranosti izostavljene varijable, tj. da odredene varijable koje su
relevantne za procjenu zavisne varijable nisu uklju¢ene u model. Druge istrazivacke
varijable mogle bi se ukljuciti radi potvrdivanja rezultata istrazivanja, kao Sto su
predloZene revizijske ispravke. lako su razmatrani glavni eksterni ucinci, poput
globalnih financijskih kriza, i uloZeni napori da se oni izoliraju, postoji mogucnost da su
drugi eksterni dogadaji koji nisu bili ukljuceni u model utjecali na rezultate istrazivanja.
Buduca istrazivanja mogla bi analizirati utjecaj revizijske reforme na ostale clanice
Europske unije koje nisu bile ukljucene u postojece istrazivanje. Takoder, moglo bi se
provesti komparativno istrazivanje. Na taj bi se nacin moglo istraziti viSe regulativnih,
kao i drugih razlika specifi¢nih za drzave radi stjecanja potpunog razumijevanja ovog
vaznog pitanja. S obzirom na nejednoznacnost dosadasnjih rezultata, ovo istrazivanje
pruza vrijedne uvide zakonodavcima i profesionalnim organizacijama u kontekstu
poticanja bududih regulativnih reformi kao mjere za poboljSanje kvalitete revizije Sto,
posljedicno, rezultira poboljSanom kvalitetom financijskog izvjeStavanja.
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