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Kao $to se i ocekivalo, relativno visoku razinu proizvodnje iskazanu u
sije¢nju industrija nije uspjela zadrzati u veljaci, kad je ona u odnosu na
prethodni mjesec smanjena za desezonirano 4.1%. To potvrduje da je
prethodna aprecijacija bila prvenstveno rezultat snaznog utjecaja
iregularne komponente pojacanog efektima promjena ponderacionog
sustava, a ne indikator takvih promjena osnovnih kratkoro¢nih
determinanti kretanja industrijske proizvodnje i ukupne privredne
aktivnosti u Hrvatskoj koje bi globalno generirale brzi gospodarski rast.
U sustini moglo bi se kazati da je u prva dva mjeseca 1996. godine
zapravo doslo do odredene konsolidcije konjunkturne situacije
uspostavljene nakon operacija Bljesak i Oluja u kojim uvjetima - nakon
prethodnog zaustavljanja tendencije pada - proizvodnja ponovno tendira
prema razinama na kojima je u globalu bila prije tih operacija, a koje su
determinirane cjelinom sporo mijenjaju¢ih odnosa izmedu kiju¢nih
ekonomskih varijabli uspostavljenih u postinflacijskom razdoblju.
Posebno se to odnosi na sektor proizvodnje reprodukcijskih materijala i
energenata, gdje je kontrakcija proizvonje tijekom drugog i treteg
tromjesedja prosle godine bila najizrazenija, a koja od listopada 1995. do
veljate 1996. godine raste po trendnoj stopi od 1.1% mjesecno
determinirajuci i rast industrijske proizvodnje u tom razdoblju od 0.7%
mjese¢no. Jednoznacan doprinos tome daje i proizvodnja gradevnog
materijala koja jos od sredine prosle godine kontinuirano raste po
mjesecnoj stopi od 1.4%, predstavljajuc¢i tako - nakon elektroprivrede -
granu s najpostojanijim uzlaznim trendom. Njoj se u posljenjem
tromjesecju 1995. godine pridruZzuje i brodogradnja kao grana s relativno
najbrzom dinamikom tekuceg rasta po mjesec¢noj stopi od 3.1%,
uvjetujuci i kontinuitet rasta proizvodnje opreme u tom razdoblju po
trendnoj stopi 1.0%), unato¢ stagnaciji u proizvodnji elektri¢nih strojeva
i aparata te zaustavljanju uzlaznog trenda u strojogradnji. Za razliku od
ovih grana gdje u posljednjim mjesecima raste proizvodnja za izvoz ili
je Sirenje procesa obnove povecalo potraznju za njihovim proizvodima
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na domacem trzistu (ovdje treba ubrojiti i drvnu industriju gdje je tijekom
sije¢nja i veljace zaustavljena dotadasnja tendencija pada proizvodnje),
u prva dva ovogodiinja mjeseca nastavljena je intenzivna tendencija
pada proizvodnje tekstilnih proizvoda i tkanina te gotovih tekstilnih
proizvoda koja traje jo$ od kraja 1994. godine po stopama od 2.0 1.5%
mjesecno pod utjecajem rastu¢ih problema s plasmanom proizvoda i na
domacem i na svjetskom trzistu. Desezonirana razina tih proizvodnji ve¢
je u prosjeku za 14% niza od prosje¢ne u 1995. i za 20% ni?a nego u
1994. godini i te se grane - uz proizvodnju koZne obuce i galanterije
gdje proizvodnja u posljednjih pet mjeseci relativno stagnira na razini za
30% nizoj nego u 1994. godini - suocavaju s relativno najveé¢im
problemima poslovanja u postinflacijskim uvjetima u zemlji pri znatnom
jac¢anju konkurencije na svjetskom trzistu.

Uz tako razli¢ite tendencije kretanja proizvodnje u pojedinim granama,
ukupna razina industrijske proizvodnje ipak je u razdoblju sijec¢anj-
veljata ove za 3.2% desezonirano visa od prosjeka prosle godine te
(iskljuci li se utjecaj kalendarske komponente - prijestupna godina) za
1.3% visa nego u istom razdoblju 1995. godine (prema originalnim
podacima visa je za 3.5%), ¢ime je globalno nadoknaden njen prethodni
pad tijekom prve polovice prosle godine. U okviru toga, proizvodnja
sredstava rada visa je od proslogodisnjeg prosjeka za desezonirano
10.6%, proizvodnja reprodukcijskih materijala visa je za 2.6%, a robe za
Siroku potrodnju za 1.4%.

Takva razina proizvodnje ostvarena je, medutim, pri vrijednosti robnog
izvoza od relativno niskih 681 mil. USD koja je za 7.4% niza nego u
prva dva mjeseca proile godine i za 12% niza od proSlogodiinjeg
prosjeka, uz koju se unato¢ istodobnom smanjenju uvoza (on je u
sije¢nju i velja¢i ove u odnosu na isto razdoblje prosle godine smanjen
za 2.9%, a od proslogodi3njeg prosjeka nizi za 18%) i dalje nastavlja
akumulirati deficit u robnoj razmjeni od 174 mil. USD prosje¢no
mjesecno sa stupnjem pokri¢a uvoza izvozom od 66%. Indikator je to da
dio ostvarenog prirasta proizvodnje, posebno na sektoru opreme,
proizlazi iz pocetka realizacije ugovorenih poslova ¢iji ce se finalni
proizvodi tek trebati realizirati na trzistu, ali i da se postupno stabiliziraju
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pojedini segmenti potraznje na domacem trzistu nakon sto je sredinom
prosle godine izostalo njihovo uobi¢ajeno sezonsko povecanje. Prije
svega u sektoru stanovnistva, Ciji su izdaci za robe i usluge u prva dva
ovogodidnja mjeseca za 9.1% realno vec¢i nego u istom razdoblju prosle
godine, a prate ih i materijalni rashodi javnog sektora s medugodisnjim
povecanjem od 4.3%, dok su isplate za investicije i dalje bitno
reducirane na razini koja je za 39.7% niza od proslogodisnje.

|zraz je to, izmedu ostalog, daljnjeg zaostravanja problema s likvidnosc¢u
unato¢ ¢injenice da u prva dva ovogodiinja mjeseca nije doilo do
uobi¢ajenog sezonskog smanjenja novcane mase $to odgovara njenom
desezoniranom rastu u tom razdoblju po trendnoj stopi od 1.4%
mjesecno. PotraZznja na trZistu novca dostigla je tako u veljaci iznos od
1029 mil. kuna ili oko 12% novc¢ane mase, dok su se neizmirene obveze
insolventnih pravnih osoba povecale na 6774 mil. kuna (81% novcéane
mase) i za 6.7% su vece nego krajem 1995. godine. U takvim uvjetima
kamatna stopa na trzistu novca povecana je sa 27.2% u prosincu prosle
na 30.0% u velja¢i ove godine na kojoj razini je priblizno ostala i
tijekom ozujka. | |

Istodobno, cijene i tecaj i dalje su stabilni, tako da je uz pad cijena na
malo u ozujku u odnosu na velja¢u za 0.1% njihova razina u tom
mjesecu za samo 0.6% visa nego u prosincu, dok je teCaj nominalno
apreciran u tom razdoblju za 0.1%.

Sve to jasno ukazuje da privredna kretanja u veljaci i na pocetku oZzujka
1996. godine predstavljaju samo nastavak tendencija i znac¢ajki proizaslih
iz modaliteta funkcioniranja nacionalne ekonomije uspostavijenih u
drugoj polovini 1995, godine pri kojima ekonomska politika tek treba
iznaci rijeSenja za poticanje rasta proizvodnje i izvoza u uvjetima niske
inflacije.
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Tabela 1.
OSNOVNI POKAZATELJ1 PRIVREDNIH KRETANJA

- Indeksi realne razine

1994. 1995. 11.1996. |-11.'96.

1993. 1994. 1111995, I-1.°95.
INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA 97.3 100.3 102.9 103.5
- Sredstva rada 85.7 104 1 104.8 110.2
- Reprodukcijski materijal 99.4 100.1 102.7 102.8
- Roba za siroku potro3nju 99.3 89.0 103.0 102.9
ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA 88.5 96.2 106.6 103.9
ZAPOSLENOST (d.s) 99.5 95.5 95.1- 950
- Privreda 99.3 940 93.3 933
- Neprivreda 100.2 100.8 100.8 100.7
iZVOZ ROBA 109.1 108.7 79.7 926
UVOZ ROBA 112.1 143.6 90.6 97.1
PROMET NA MALO 113.2 112.5 119.5 119.4
MASA NETO-PLACA ‘ 129.5 139.6 100.1 102.4
PRIMANJA STANOVNISTVA 125.9 122.3 106.0 110.3
IZDACI STANOVNISTVA 135.7 119.0 106.7  109.1
ISPLATE ZA INVESTICIJE 115.2 749 69.5 60.3
MATERIJALNI RASHODI JAVNOG SEKTORA 126.7 116.6 106.1 104.3
CIJENE PROIZVODACA U INDUSTRIJI 177.6 100.7 101.3 101.6

CIJENE NA MALO 197.6 102.0 103.6 103.4
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