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FINANCIJSKI POTENCIJAL HRVATSKIH BANAKA, OBILJEZJA I
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FINANCIAL POTENTIAL OF CROATIAN BANKS,
CHARACTERISTICS AND GROWTH PROJECTION

ABSTRACT

Banks are financial institutions whose main buséneperation is gathering and raising financial
means and directing them to clients in the forntredit and non-credit placements. The financial
potential of banks, i.e. the complete financialrses, was around 300 bn kunas at the end of 2006.
The most important sector shaping the financialkeptal of banks is that of the population with a
share of about 37.6%; banking institutions, maifdyeign, account for about 26%, the share of
companies is about 15.4% while the share of cerdral local administration is 4.4%. Research
results show that in the past thirteen-year-pertbhdre has been a positive, linear and very close
connection between the financial potential and dstinesources of the banks and the Croatian GDP.
Results also show that the changes in the finapotdntial and domestic sources for the banks react
elastically to changes in the GDP. The realized disn GDP is actually the main source for the
shaping of deposits made by the population andl lpgesons, as well as for other sources pointing,
therefore, to the necessity for the banks to chahgeast crediting policy. Credits to the popudati

as the largest share in crediting, should be sigaiftly slowed down, while financial monitoring of
current operations and development of economicestibjshould be significantly increased. A more
intense credit monitoring of the economy would Itesua stronger increase of the GDP and the
financial potential of banks, while the system oftiplication of credits and deposits would enable
banks to strengthen their deposit base and prdfitab
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1. Uvod

Poslovne banke prikupljaju kunske i devizne degozitzemlji i u inozemstvu od
domaih i stranih fizekih i pravnih osoba te pribavljaju sredstva izdgean duznékih i
vlasnikih vrijednosnica kao i uzimanjem kredita od banakatalih financijskih institucija.
Tako oblikovanu svotu sredstava zajedno s vlastigmorima usmjeravaju klijentima u
obliku kreditnih i nekreditnih plasmana i ulazuuwojgmaterijalni razvo.

Na prikupliene depozite i pribavljena kreditna sted banke deponentima i
vjerovnicima obraunavaju pasivhu kamatu koju podmiruju sredstvimanapl&ene aktivne
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kamate obréunane na kreditne i nekreditne plasmane. Neto kanmthodi u hrvatskim
bankamacine u prosjeku preko 70% ukupnih prihoda iz kojén godmiruje najv@ dio
administrativnih i ostalih troSkova, drugih rashadgposlovanja i formira financijski rezultat
banaka.

Iz tih razloga hrvatske banke nastoje p@te ukupne izvore kako bi podmirile
potraznju za kreditima fizkih i pravnih osoba, a u nedostatku déihazvora zaduzuju se u
inozemstvu.

Obavljajei kreditne i depozitne, ali i druge financijske [m&, te poslujti po
klasicnim bankarskim nglima (likvidnost, sigurnost i rentabilnost), bankeebaju
ostvarivati dobit koju raspodijeljuju za isplatu idiende dioniarima, ali i za jaanje
kapitalnih i ostalih pduva da bi stvorile osnovicu za p@asje svog poslovanja.

U ovom su radu analizirane osnhovne ¢éajke financijskog potencijala banaka,
posebno visina i struktura izvora prema vrstamastitucionalnim sektorima, ispitana je
korelacija i elastinost financijskog potencijala i bruto doéeg proizvoda (BDP) Hrvatske te
je izra&unana projekcija rasta ukupnih izvora sredstavakeaza petogodisSnje razdoblje. U
zakljucku su rezimirani rezultati istrazivanja.

2. Osnovne zn#ajke financijskog potencijala banaka

Financijski potencijal je zbroj svih pozicija u pasilance banaka, &ine ga vlastita
sredstva (kapital i rezerve) prikupljeni depozitpiibavljeni krediti od domah i stranih
fizickih i pravnih osoba u zemlji i u inozemstvu. Peepodacima iz konsolidirane bilance
hrvatskih banaka, a konsolidirana sudomobna potraZzivanja i obveze izioe banaka,
ostvarena ukupna sredstva banaka zajedno s razilioin@a kapitala krajem 2006. godine
dosegla su razinu od 299,3 mird. kuna. Bez obzoaa& udio banaka u ukupnoj neto imovini
svih financijskih posrednika zadnjih nekoliko gaglipostupno smanjuje, banke joS uvijek
izravno upravljaju s preko téetvrtine financijskih sredstava u Hrvatskoj. Akoksemme doda
imovina mirovinskih i raznih investicijskih fondoyv&ojima upravljaju drustva osnovana od
strane banaka i imovina leazing druStava u vliagmiBanaka, mozZe se¢rala banke izravno i
posredno nadziru preko 90% financijskih sredstatuatsko.

Financijski potencijal, odnosno ukupniorvsredstava banaka prikazani su u tablici 1.



Tablica 1
Visina i struktura pasive hrvatskih banaka u razdodju od 2004. do 2006. godine

Na kraju razdoblja, u milijjunima kuna i postocima

Opis 200 2005. 2006.
Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio
1. Depozitni novac 23.591 10,5 26.653 10,4 33.912 11,3
2. Stedni i ordeni depoziti 22.479 10,0 27.992 11,0 44.837 15,0
3. Devizni depoziti 81.743 36,2 86.761 34,0 88.257 09,5
4. Obveznice i instrumenti
trziSta novca 1.164 0,5 1.077 0,4 844 0,3
5. Inozemna pasiva 61.164 27,1 67.112 26,3 76.076 25,4
6. Depoziti srediSnje drzave 6.822 3,0 9.287 36 1080 3,4
7. Krediti od HNB 409 0,2 4.216 1,7 3.911 1,3
8. Ogranieni i blokirani
depoziti 2.055 0,9 2.036 0,8 2.448 0,8
9. Kapitalski r&uni 28.666 12,7 32.666 12,8 40.801 13,6
10. Ostalo (neto) -2.547 -1, -2.480 -1,0 -2.626 -0,8
Ukupna pasiva 225.546 100,0 255.320 100,0 .2589  100,0

Izvor: HNB (2007) Bilten br. 123, str. 23

Financijski potencijal banaka péaga se iz godine u godinu, od 225,5 mird. u 2084. n
255,3 mird. u 2005., St&ni rast od 13,2%, da bi se u 2006. godini paeeza daljnjih 17,2%
i dosegao razinu od 299,3 mird.

Radi ututivanja osnovnih znajki financijskog potencijala potrebno je analigira
strukturu pasive bilance banaka prema vrstama azteosektorsku i valutnu strukturu izvora.

2.1. Struktura financijskog potencijala prema vrstama izvora

Prikupljeni depoziti kao i pribavljenarngka i devizna sredstva pojavljuju se kao
kratkorani i dugor@ni izvori u razlgitim oblicima.

- Depozitni novacuklju¢uje kunska notana sredstva na ziroéunima i tekgim
racunima te obveze banaka po izdanim kunskim instraimenplatanja. To su transakcijski
depoziti koji vlasnicima rana sluze za obavljanje tekln placanja i njihova razina na
pojedin&nim raunima svakodnevno varira, ali na skupnoj osnovintrase povéava iz
mjeseca u mjesec, odnosno iz godine u godinu, ¢gl@8d. u 2004. na 26,7 mird. u 2005. te
na 33,9 mird. krajem 2006. godine. Udio depozitmmyca u ukupnim izvorima zadnjih
nekoliko godina krée se od 10,4% do 11,3%.

Imajéi u vidu da banke na ta sredstva iz godine u godmanjuju visinu kamatne
stope, a ona je u prosincu 2006. bila samo 0,56&5g®, depozitni novac je, po odbitku
obvezne pfiuve i uz stanovitu u transformaciju, zri@ajan izvor bankama za odobravanje
kredita, prvenstveno kratkafioih, koje banke plasiraju figkim i pravnim osobama po



prosj&noj kamatnoj stopi od 10%. Sa stajaliSta profitadsti depozitni novac omogava
bankama vrlo visoku zaradu na razlici iztaeaktivnih i pasivnih kamatnih stopa, mada treba
pritom naglasiti da su i troSkovi banaka vezanive#enje transakcijskih tana prilcno
visoki.

- Stedni i or@eni depoziti su uglavnhom kunski oteni depoziti i kunski depoziti s
otkaznim rokom, a neznatno kunski Stedni depozdi pdenju, zato Sto je Sirokom
afirmacijom tekdih ratuna veéina banaka prestala izdavati gaaima Stedne knjiZzice za
kunsku Stednju i one u praksi postupno nestaju.

Znatno viSim kamatnim stopama, prosfe 2,94% na kratkotme depozite i prosj@o
4,32% na dugokme depozite, banke pdti deponente na otavanje sredstava, tako da se ta
kategorija izvora sve viSe paiava, od 22,5 mird. u 2004., stmi 10% pasive banaka, na
44,8 mird. u 2006., a to je ¥5% ukupnih izvora. Stedni i ateni depoziti su kvalitetan
izvor za odobravanje dugamih kredita u bankama.

- Devizni depoziti su devizni depoziti po #enju, or@eni devizni depoziti i devizni
depoziti s otkaznim rokom. Devizni depoziti postamastu, od 81,7 mird. u 2004. na 88,3
mlird. u 2006. godini, ali sporije od rasta ukuprasipe, odnosno ostalih kategorija izvora,
tako da se njihov udio u ukupnoj pasivi smanjuje36¢2% u 2004. na 29,5% u 2006. godini.
Sporiji rast deviznih, a brzi rast kunskih depoztsljedica je poslovne politike banaka koje
nesto viSim kamatnim stopama @oti rast kunskih orgenih depozita, ali i sve veg
povjerenja grdana u kunsku Stednju. Zadnjih nekoliko godina odpmkh deviznih depozita
80 do 85% odnosi se na deviznu Stednjuigna, a priblizno 75% su afeni depoziti.

Devizni depoziti su bankama izvor za odwhnje deviznih kredita u zemlji i u
inozemstvu, sluze za obavljanje dnearodnog platnog prometa i kao kolateral za razne
devizne aranZmane u inozemstvu, a jednim dijelonizda sredstva konvertiraju se u kunska
i plasiraju klijentima za razlite namjene.

-Obveznice i instrumenti trZiSta novcasu neto obveze banaka po izdanim dekim
vrijednosnim papirima i primljeni krediti u kunam#strumenti trziSta novca su izdani
blagajntki zapisi, izdane i akceptirane mjenice te ostalzrdcki vrijednosni papiri. Svota
tako pribavljenih sredstava krajem 2006. godinejmpnnego prethodne dvije godine i iznosi
samo 0,8 mird., Stoini 0,3% ukupne pasive, te ukazuje da hrvatske &3go& uvijek nisu
uvele praksu izdavanja duZhkih vrijednosnih papira na doréam trziStu radi pribavljanja
kunskih izvora.

- Inozemna pasivaobuhv&a razne oblike deviznih i kunskih obveza premangtna
bankama i ostalim pravnim i fidhkim osobama: Ziro-kane i tekde raune, Stedne depozite
(ukljucuju¢i loro akreditive i ostala pokia), or@&ene depozite i primljene kredite. U sklopu
primljenih kredita iskazani su i izdani podeni i hibridni instrumenti koje su upisali
inozemni investitori, a banke ih kao spemsifi oblik dopunskog kapitala ukuju u izr&un
jamstvenog kapitala. Od 76,1 mird. obveza premadntstvu krajem 2006. godine preko
90% su obveze prema bankama, a neSto manje od L@%veze prema strancima. Priblizno
53% su inozemni krediti, preko 38% su uzetidera depoziti, a neSto manje od 9% su
kratkorani depoziti i ostale obveze.

- Depoziti srediSnje drzavesu svi oblici kunskih i deviznih obveza banakanpae
srediSnjoj drzavi, Sto zdaprema Republici Hrvatskoj i repubkim fondovima. Depoziti



srediSnje drzave pov¥ani su od 6,8 mird. u 2004. na 10,8 mird. u 20@&lirg i ¢ine 3,6%
ukupne pasive banaka.

-Krediti primljeni od srediSnje banke su krediti primljeni od HNB-a i depoziti HNB-
a kod banaka, ptiemu se kao krediti tretiraju i poslovi reotkupgednosnih papira. Budu
da HNB ne odobrava iz primarne emisije kredite @asim bankama za selektivhe namjene,
ve¢ iznimno jednodnevne lombardne kredite i kreditelikgidnost u svoti od 3,9 mird.
krajem 2006. godine St&ini 1,3% ukupne pasive banaka, nalaze se uglavnibaviena
sredstva iz repo poslova s HNB-om.

- Ograni¢eni i blokirani depoziti u 2006. godini obuhvaju najveéim dijelom
namjenske depozite poduzei ostalih pravnih i fizikih osoba danih bankama kao paékru
plathom prometu s inozemstvom, ali i za druge namjé®granieni depoziti krajem 2006.
godine iznose 2,4 mird¢ine 0,8% pasive banaka.

- Kapitalski ra ¢uni obuhvaaju dionitki kapital, dobit ili gubitak prethodne i teke
godine, zadrzanu dobit, zakonske c¢pvie, statutarne i ostale kapitalne cpkie, rezerve
proizaSle iz transakcija zaStite, nerealiziranu idoflgubitak) s osnove vrijednosnog
usklativanja financijske imovine raspolozive za prodaguispravke vrijednosti i posebne
rezerve za neidentificirane gubitke. Kapitalskiuai iznosili su 2004. godine 28,7 mird. i
njihov udio u ukupnoj pasivi je 12,7%. Ta su sredsat 2005. powana na 32,7 mird., dakle
za 14,0%, ali im je udio u pasivi neznatno p@rei to na 12,8%. U 2006. godini HNB je
uvela restrikcije na zaduZivanje u inozemstvneke banke su se tome «uspje$no prilagodile»
na n&in da su sredstva «uvezle» dokapitalizacijom, odagsveéanjem kapitalskih ana,
koji su tijekom 2006. godine pogani za 8,1 mird. ili 24,9% i dosegli razinu od 48d. s
udjelom od 13,6% u ukupnoj pasivi.

Unutar kapitalskih &ana najzné&ajniji je dionicki kapital, zatim slijede razni oblici
kapitalskih préuva i zadrzana dobit te ostali kapitalskiuai.

-Ostalo (neto) su neraspateni r&uni pasive umanjeni za neraspigge rgune aktive,
ukljucujuci fer vrijednost deriviranih financijskih instrumata.

2.2. Sektorska struktura financijskog potencijala

U tablici 2 prikazana je sektorska strustukupnih izvora da bi se ocijenio zaa
pojedinog sektora u oblikovanju financijskog potgla banaka.

! Odlukom o graninoj obveznoj piiuvi banke su duzne izdvojiti kod HNB-a grami
obveznu piuvu od 55% na porast inozemnih izvora sredstaviey gkasntkih vrijednosnih
papira, uz kamatnu stopu od 0% godisnje. NN 1466%306.



Tablica 2

Izvori sredstava banaka prema institucionalnim sekbrima u razdoblju od 2004. do
2006. godine

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postoe

Sektor 2004. 2005. 2006.
Iznos Udio Iznos  Udio = Udio

1. SrediSnja drzava 6.822 3,0 9.287 3,6 mm8 3,6
2. Lokalna drzava 2592 11 2.215 0,9 32 0,8
3. Trgovaka drustva 35.791 159 36.473 14,3 45959 154
4. Stanovnistvo 88.67039,3 99.341 38,9 112.6287,6
5. Bankarske institucije 56.821 225 66.503 26,0 76.8725,7
6. Nebankarske financijske

institucije i ostalo 6.184 2,8 8.835 3,5 9.864 3,3
7. Kapitalski r&uni 28.666 12,7 686 12,8 40.800 13,6

Ukupno 225.541K)0,0 255.320 100,0 299.2580,0

Izvor: HNB (2007.) Bilten br. 123, str. 23 — 29.

Podaci u tablici 2 ukazuju da se u praekil godine nisu dogodile zégnije promjene
u oblikovanju izvora sredstava banaka.

- Udio depozita i ostalih sredstaseediSnje drzave u ukupnoj pasivi neznatno je
povetan, od 3,0% u 2004. na 3,6% u 2006. godini, dok s#om razdoblju udio sredstava
lokalne drzave (zupanije, gradovi i apne) neznatno smanjio, od 1,1% u 2004. na 0,8% u
2006. godini.

- Sredstvérgovackih druStava, bez obzira na velik apsolutni rast i to od 35,8dml
2004. na 46,0 mird. u 2006., zadrzavaju priblizedngk zn&j u oblikovanju financijskog
potencijala banaka. Njihov udio u ukupnim izvorismaanjen je od 15,9% u 2004. na 14,3% u
2005., ali se u 2006. godini ponovno péae na 15,4%.

- Najzné&ajniji izvor sredstava banaka glepoziti stanovniStva koji se u masi
poveavaju, ali se njihov udio u potencijalu postupnasyuje, i to od 88,7 mird. u 2004. sto
¢ini 39,3% ukupnih izvora, na 112,6 mird. u 200&wdgelom od 37,6%. Sporiji rast depozita
stanovniStva od rasta ukupnih izvora posljedicgojeusmjeravanja sredstava d¢paa iz
banaka u natane, obvezitke, diontke i mjeSovite investicijske fondove, ali i mirogke
fondove u kojima ulaga ostvaruju viSe prinose nego Sto su kamate nakKeaumslevizne
depozite u bankama.

- Sredstv@ankarskih institucija u zemlji i iz inozemstva po svom zné&ju drugi su
izvor financiranja banaka. Ova kategorija sredsfamegtana je od 56,8 mird. u 2004. na 76,9
mlrd. u 2006. godini, ali se njihov udio bitno ngenja i kre&e se od 25,2% do 26,0%.



2.3. Valutna struktura izvora sredstava banaka

Banke prikupljaju depozite i pribavljaju kreditnaedstva u dom@j i stranim valutama.
Valutna struktura izvora sredstava prikazana jgblidi 3.

Tablica 3 - Valutna struktura izvora sredstava kanarazdoblju
od 2004. do 2006. godine
U milijunima kuna i postocima

lzvori 2004. 2005. 2006.
Iznos Udio Iznos Udio Iznos Udio
- Devizni 138.261 61,3 141.28455,3 146.162 48,8
- Kunski 87.285 38,7 114603 44,7 153.096 51,2
Ukupno 225.546 100,0 255.32100,0 299.258 100,0

Izvor: HNB (2007.) Bilten br. 123, str. 26 — 29.

Podaci ukazuju na promjenu valutne strukture ukupniora sredstava banaka. Tako je
udio deviznih izvora smanjen od 61,3% u 2004. n8%8u 2006. godini, dok je istovremeno
udio kunskih izvora pov@an od 38,7% u 2004. na 51,2% u 2006. godini. Ovan@na
strukture izvora posljedica je viSe razloga.

Prvo, snazno povanje kapitalskih r&una, pogotovo u 2006. godini, u najee mjeri
radi provedene dokapitalizacije evidentirano jeasip banaka u dondaj valuti bez obzira u
kojoj je valuti stvarna uplata izvrSena.

Drugo, inozemna pasiva banaka bila je ranijih gadgotovo isklj¢ivo u stranim
valutama, a neznatno u kunama, da bi se bankegrusgye viSe zaduzivale u kunama. Tako
je vet u 2004. godini udio kunskih obveza u inozemnoj\pd®,8%, a u 2006&ak 27,6%.

Trece, kao Sto je wereteno, Stednja u kunama u 2005. i 2006. godini atnaild je od
Stednje u devizama radidib kamatnih stopa i aprecijacije kune u odnosu bk USD, pa
ulag&i svoje depozite preusmjeravaju u kunsku Stednjtoride treba dodati da je relativho
niska stopa inflacije tijekom proteklih godina djelovala paaito na uspostavu
povjerenja u doma valutu, tako da je u ztajnoj mjeri zaustavljen dugogodisnji proces u
kojem su grdani svoja uSidena sredstva konvertirali u strane valute kakocoivali realnu
vrijednost svojih usteda.

Cetvrto, bez obzira Sto je preteZiti dio deviznihpdgta u eurima, neuskdanost
kretanja deviznih t&jeva poremetila je na odieni n&in percepciju hrvatskih gdéana o
deviznoj Stednji, odnosno o Stednji u stranim \atd. Naime stanovniStvaiekuje da se
medunarodna vrijednost doré@ valute izrazena deviznim¢ggem koliko toliko usklduje s
promjenom (padom) unutrasnje vrijednosti valutenasmho inflacijom, bez obzira Sto na
oblikovanje deviznog t&ja, osim ponude i potraznje, djeluje dimbenika kao npr. paritet
kupovnih snaga, stanje platne bilance, promjendrasnje vrijednosti valute, psiholoski i

2 Ostvarena prosj@a stopa inflacije u razdoblju od 2000. do 2006dige je 2,93%
Izracunano prema: HNB (2007.) Bilten br. 123.



politicki ¢cimbenici itd. (Dvornik 1980., Shapiro 1991.).

Sve su to razlozi koji su djelovali na promjenaluine strukture pasive banaka,
odnosno na smanjenje udjela deviznih i @ewge udjela kunskih u ukupnim izvorima
banaka.

3. Cimbenici oblikovanja financijskog potencijala banala

Na oblikovanje visine i strukture financijskog potijala banaka odnosno na pojedinu
kategoriju izvora sredstava djeluje mnostvo gt cimbenika.

Depoziti stanovniStva,kao najznéajniji izvor u pasivi banaka, ovise u nageg¢ mjeri o
primanjima stanovniStva u obliku @k mirovina, socijalnih primanja, primanja od
povremenog rada i samostalnog rada, zarade odalagkamate i dividende i sl.), raznih
pomcii, doznaka iz inozemstva i ostalih primanja. Osiozrbka iz inozemstva, sva ostala
primanja uglavnom potfel iz ostvarenog BDP-a Hrvatske, bez obzira u kagerobliku, npr.
mirovine iz prorduna, plée sa ziro-réuna poduzéa, kamate sa ziro<ana banaka itd.

Mada su primanja stanovniStva osnoderminanta u oblikovanju visine njihovih
Stednih uloga kod banaka, na odlukedgrea u kojojce valuti Stedjeti, hée |i drzati sredstva
na ra&unima po vienju ili ih oratavati, kupovati duzike ili vlasnicke vrijednosnice, ulagati
u mirovinske fondove, investicijske fondove ili sartezaurirati no¥ana sredstva djeluje
mnosStvo raztitih ¢cimbenika kao npr. financijski uvjeti (kamatne stpptabilnost unutrasnje
vrijednosti novca izrazena inflacijom, stabilnosedwnarodne vrijednosti doma valute
izrazena deviznim tajem, porezna politika itd.), socioloski uvjeti @racije stanovnistva iz
sela u grad, migracije unutar zemlje i izvan zemglicina domainstava itd.), psiholoski
uvjeti (sklonost Stednji, motivi za Stednju itdapliticki uvjeti, organizacijsko-tehtki uvjeti
banaka (broj i raSirenost Saltera, kanali distrijeubankarskih usluga, odnos osoblja prema
gratanima itd.) i ostaléimbenici.

Ne umanjujti znataj bilo kojeg od navedeniliimbenika u oblikovanju kunske i
devizne Stednje stanovniStva, ipak se mozg da je osnovna determinanta formiranja
depozita grdana, odnosno glavno izvoriste Stednje ostvareni BIDRatske, bez obzira da li
se to iskazuje izravno ili posredno.

Depoziti trgovackih druStava vode se u kunama i u stranim valutama, a mogu biti
transakcijski (ziro i devizni funi) i Stedni depoziti (or@ni depoziti, depoziti s otkaznim
rokom i ogranteni depoziti). Visina kunskih transakcijskih degazovisi prvenstveno o
razini gospodarske aktivnosti trg@keh druStava, odnosno o opsegu njihovog poslovikaga
i 0 opéoj likvidnosti gospodarstva. Visina sredstava me&izhim ra&unima ovisi 0 opsegu
platnog prometa prema inozemstvu koja obavljajouatka druStva u svezi izvoza i uvoza
roba, usluga i ostalih transakcija sa stranim os@halako se u pravilu devizni priljevi nakon
podmirenja obveza prema inozemstvu konvertirajuunek a nedostaga devizna sredstva
otkupljuju od banaka uz polaganje kunskog pfkris pravom se mozecreda na visinu
transakcijskih depozita trgo#eih druStava u najag@nitiiem smislu djeluje visina ostvarenog
BDP-a Hrvatske. Razina kunskih i deviznih dugoib Stednih depozita trgodkih drustava
ovisi najviSe o akumulativnoj i reproduktivnoj smonosti poduze, a razina kratkotmih
depozita trgovékih druStava ovisi prvenstveno o likvidnosti podéee odnosno o
¢imbenicima koji djeluju na odvijanje poslovanja godarskih subjekata. Jednako tako
ostvareni BDP Hrvatske u napa je mjeri izvoriSte Stednih depozita trgékén druStava



kod banaka.

Depoziti sredisnje i lokalne drzaveoblikuju se u najv@j mjeri uplatama stanovnistva,
poduzéa i ostalih osoba, bez obzira jesu li to épla porezi, doprinosi, carine i sl., kao i
zaduzivanjem u zemlji i u inozemstvu. Bez obziraopaeg zaduzivanja, glaviéimbenik, o
kojem ovisi razina depozita srediSnje i lokalneadhg, ostvareni je BDP Hrvatske.

Vlastita sredstva povetavaju se dokapitalizacijom, odnosno péagiem diontkog
kapitala banaka koja se u hrvatskim uvjetima olaauglavnom iz inozemnih izvora, a
manjim dijelom tocine domae fizicke i pravne osobe te raspodjelom financijskog teral
(dobitka) banaka, odnosno unosom sredstava u rabhlee njihovih kapitalnih ptuva.
IzvoriSte tih sredstava je napena kamata na kredite i ostali prihodi banaka, eptakater
moze réi da je ostvareni BDP Hrvatske u najeg mjeri izvoriSte povéanja tog dijela
kapitalskih rguna banaka.

ZaduZivanje banaka u inozemstvu, iskazanv@&anjeminozemne pasivezn&i priljev
kapitala koji povéava financijski potencijal banaka. Zaduzivanje gmej@ i lokalne drzave
kao i trgovakih druStava u dijelu neutroSenih sredstavagizpavetanje njihovih depozita na
raunima kod banaka koje se iskazuje kao gawnge financijskog potencijala banaka.

Iz navedenog proizlazi da je ostvareni BBRatske najzn&jniji cimbenik, odnosno
glavna determinanta koja djeluje na péaae financijskog potencijala banaka.

4. Financijski potencijal i bruto domaéi proizvod

Bruto domai proizvod (BDP) iskazuje trziSnu vrijednost svilovedenih dobara i
usluga rezidentnih jedinica, tj. zbroj dodanih ediposti po djelatnostima uz uldjuanje u
obratun usluga financijskog posredovanja kao i porezgmézvode minus subvencija na
proizvode® Budwi da je ostvareni BDP u osnovi izvoriste¢ep zajednike, investicijske i
individualne potrosnje, ali i n@anih depozita fizkih i pravnih osoba, kao i srediSnje i
lokalne drzave, koji se u naj@ mjeri iskazuju visinom transakcijskih, Stedndrpcenih i
ograntenih depozita u bankama, u radu je ispitana kajalacelasténost financijskog
potencijala banaka prema BDP-u Hrvatske.

Financijski potencijal banaka oblikuje m@enstveno iz doné#h izvora, a nedostaga
sredstva banke pribavljaju zaduZivanjem u inozem@ablica 4 i grafikon 1).

®Drzavni zavod za statistiku (2006.) Statiktiljetopis 2005, str.192.



Tablica 4

Visina i struktura financijskog potencijala banaka i BDP-a Hrvatske u razdoblju od
1994. do 2006. godine

Na kraju razdoblja, u milijunima kuna

Godina  Ukupni izvori Inozemna  Udwzemne Donda Ostvareni
banaka pasiva pasive (u %) izvori BDP

1994. 54.620 13.135 24,0 41.485 87.441
1995. 62.054 15.150 24,4 47.504 98.382
1996. 67.483 12.467 18,5 55.016 107.981
1997. 85.309 13.807 16,2 71.502 123.811
1998. 93.326 16.177 17,3 77.149 137.604
1999. 93.252 17.170 18,4 76.082 141.579
2000. 109.949 17.810 16,2 92.139 152.519
2001. 142.606 21.858 15,3 120.748 165.640
2002. 165.622 35.024 21,1 130.598 179.390
2003. 195.278 49.932 25,6 145.346 193.067
2004. 225.546 61.164 27,1 164.382 207.082
2005. 255.320 67.112 26,3 188.208 229.031
2006. 299.258 76.076 25,4 223.182 250.590

Izvor: HNB (2000.) Bilten br. 55, str. 30; HNB(07.) Bilten br. 123, str. 23;
Drzavni zavod za statistiku (2006 3tiSticki ljetopis 2005, str.192.



Grafikon 1

Ostvareni BDP, financijski potencijal i domaéi izvori hrvatskih banaka u razdoblju od
1994. do 2006. godine
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300
250
200
150
/
/ r
Id
100 : ~ ) ./‘
~ -
o _m—
5 | o - —&— Financijski potencijal
| == Domadiizvori
= BDP
O T T T T T T T T T T T T
1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006.

U promatranom razdoblju banke su koristiezemne izvore od minimalno 15,3% u
2001. do maksimalno 27,1% u 2004. godini ovisnootrgibama, ali i 0 mogmostima
zaduzenja kod stranih banaka. Pritom se mozdiuazdoblje od 1994. do 2001. godine u
kojem se udio inozemnih zaduzenja postupno smaofi@4% na 15,3% i razdoblje od 2001.
na dalje, u kojem se udio inozemne pasive u finskam potencijalu banaka snazno
povetava od 15,3% u 2001. na 27,1% u 2004., da bi u.2g@dini bio 25,4%. Razlit udio
zaduzenja banaka u ukupnoj pasivi utjecao je tousrasta financijskog potencijala.

- U razdoblju od 1994. do 2001. prosge godiSnja stopa rasta ostvarenog BDP-a je
9,56%, stopa rasta financijskog potencijala 14,68%topa rasta doréia izvora banaka je
16,49%.

- U razdoblju od 2001. do 2006. godinespina godiSnja stopa rasta ostvarenog BDP-
a je 8,63%, financijskog potencijala 15,98% i déinazvora banaka 13,07%.

Znatno brzi rast financijskog potencijalanaka od rasta doiia izvora posljedica je
vrlo intenzivhog povéanja inozemne pasive banaka koja se u razdobljd08d. do 2006.
poveala od 21,9 mird. na 76,1 mird. ili pro&f® godisnje 28,3%.

Bez obzira Sto na rast pojedine kategoizeora sredstava kojtine financijski
potencijal banaka djeluje niz radtih c¢imbenika, pretpostavija se da je bitdimbenik
pove&tanja sredstava banaka ostvareni BDP Hrvatske.



4.1. Korelacija financijskog potencijala i bruto domaéeg proizvoda

Statisttkom metodom korelacije ispituje se zavisnost dvljuviSe varijabli po
smijeru, obliku i jakostiCaval 1992., So8j Serdar 2002.). U radu se polazi od pretpostavke
da je financijski potencijal banaka zavisna vatgaf)), a BDP nezavisna varijabla (X). U
ispitivanju se koriste podaci iskazani po t&ku cijenama u razdoblju od 1994. do 2006.
godine. Ispituje se korelacija ukupnog financijskpgtencijala i BDP-a te korelacija
financijskog potencijala banaka iz doéttaizvora i BDP-a da bi se utvrdio zt& inozemnih
izvora u oblikovanju ukupnih izvora hrvatskih baaak

U tablici 5 prikazano je izeainavanje jednadzbi regresije, koeficijenta korgdaci
koeficijenta determinacije, a u grafikonu 2 prikaza dijagram rasipanja parova vrijednosti
BDP-a i financijskog potencijala banaka.



Tablica 5

Izra¢unavanje korelacije financijskog potencijala banakai BDP-a Hrvatske u razdoblju

od 1994. do 2006. godine.

U milijardama kuna

Bruto Financijski
: dom&i potencijal
Godina proizvod banaka X? Y? XY
X Y
1 2 3 4 5 6
1994. 87,4 54,6 7.638,76 2.981,16 4.772,04
1995. 98,4 62,7 9.682,56 3.931,29 6.169,68
1996. 108,0 67,5 11.664,00 4.556,25 7.290,00
1997. 123,8 85,3 15.326,44 7.276,09 10.560,14
1998. 137,6 93,3 18.933,76 8.704,89 12.838,08
1999. 141,2 93,3 19.937,44 8.704,89 13.173,96
2000. 152,5 109,9 23.256,25 12.078,01 16.759,75
2001. 165,6 142,6 27.423,36 20.334,76 23.614,56
2002. 179,4 165,6 32.184,36 27.423,36 29.708,64
2003. 193,1 195,3 37.287,61 38.142,09 37.712,43
2004. 207,1 225,5 42.890,41 50.850,25 46.7Q,05
2005. 229,0 255,3 52.441,00 65.178,09 58.463,70
2006. 250,6 299,3 62.800,36 89.580,45 75.004,58
Ukupno 2.073,7 1.850,2 361.466,31 339.741,58 342.768,61
Izvor: Podaci iz tablice 4
_ X — Y
X = 2 = 20737 _ 1595 Y = 2 = 18502 _ 14535
N 13 N 13
Racunanje Y. Racunanje X.:
_IXY=XYY _ZXY—YZX
z XZ=-X> X dY¥2-Y>Y
_34276861-15952%1.8502 _ 155 b = 34276861-14232x2.0737 _
36146631-15952x 2.0737 ’ 33974158-14232x1.8502
b=1,55 b'=0,62
a=Y -bX a=X-byY

a=14232-155%159 52 = -104,

Y.=-104,94 + 1,55 X

a’' =15952- 062x14232=

94 a =71,28

Xc=71,28+0,62Y
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Koeficijent korelacije: r =Vbxb' = ,/155x 062 =0,98

Koeficijent determinacije (8: r=+vR?> R?=0,961

Grafikon 2
BDP i financijski potencijal banaka u razdoblju od 1994. do 2006. godine, u milijardama
kuna
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Na osnovi izréunanih pokazatelja kao i dijagrama rasipam@ze se zakliti :

-da je koeficijent korelacije visok (r = 0,98), #o&'i da je veza izmiu financijskog
potencijala banaka i BDPsalo jaka, gotovo funkcionalna;

-veza izmdu dviju pojava po obliku jéinearna, a po smjeru pozitivha,pace porast
BDP-a linearno djelovati na poéanje financijskog potencijala banaka,;

- koeficijent determinacije je visok {R= 0,961), a to zré@ da izraunane jednadZbe
regresije vrlo dobro, preko 96% reprezentiraju &ngt pojava te da se rezultati istrazivanja
mogu upotrijebiti u praksi;

-moze se pretpostaviti d& u iduiem razdoblju porast BDP-a za primjerice 1.000 mil.
djelovati tako da se moze&ekivati povéanje financijskog potencijala za priblizno 1.445,06
mil. (Yc =-104,94 + 1,55 x 1.000 = 1.445,06).



Tablica 6

Izra¢unavanje korelacije financijskog potencijala iz dona¢ih izvora i BDP-a Hrvatske

U milijardama kuna

Bruto Dom&i izvori
Godina do_ma’l Y 5 5
proizvod X Y XY
X
1 2 3 4 5 6
1994. 87,4 41,5 7.638,76 1.722,25 3.627,10
1995. 98,4 47,5 9.682,56 2.256,25 4.674,00
1996. 108,0 55,0 11.664,00 3.025,00 5.940,00
1997. 123,8 71,5 15.326,44 5.112,25 8.851,70
1998. 137,6 77,1 18.933,76 5.944,41 10.608,96
19909. 141,2 76,1 19.937,44 5.791,21 10.745,32
2000. 152,5 92,1 23.256,25 8.482,41 14.045,25
2001. 165,6 120,7 27.423,36 14.568,49 19.987,92
2002. 179,4 130,6 32.184,36 17.056,36 23.429,64
2003. 193,1 145,3 37.287,61 21.112,09 28.057,43
2004. 207,1 164,4 42.890,41 27.027,36 34.047,24
2005. 229,0 188,2 52.441,00 35.419,24 43.097,80
2006. 250,6 223,2 62.800,36 49.818,24 55.933,97
Ukupno 2.073,7 1.433,2 361.466,31 197.335,56 263.046,28
Izvor: Podaci iz tablice 4
X = X = 20737 _ 15957 Y = LY - 14332 _ 19095
N 13 N 13



Racunanje Y.:

Y XY=XYY

Y X2-X> X
_ 26304628-15952x1.4332
© 36146631-15952x 2.0737

b=1,12

a=Y -bX
a=11025-112x15952 =- 68,41

Y.=-68,41+1,12X

Racunanje X.:

_ XYY X
Sy YE-vYY
o = 26304628-11026x 20737 _
197.33556-11026x1.4332

b'=0,88
a=X-bY
a' = 15952- 088x110,25=62,50

X:=62,50+0,88Y

Koeficijent korelacije: r =/bxb' = \/112x 088 =0,99
Koeficijent determinacije (8: r=vR? R*=0,98



Grafikon 3
BDP i domaci izvori banaka u razdoblju od 1994. do 2006. godi u milijardama kuna
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Domacdi izvori

Na osnovi izraunanih pokazatelja kao i dijagrama rasipam@Zze se zaklgiti :

- da je koeficijent korelacije visok (rG;99) Sto ukazuje da je veza izinedomaih
izvora banaka i BDP-funkcionalna;

- veza izmiu dviju pojava po obliku jéinearna, a po smjeru pozitivha,pace porast
BDP-a linearno djelovati na pot@nje domaih izvora banaka;

- koeficijent determinacije je visok{R 0,986), pa izr&unane jednadzbe regresije vrlo
dobro, preko 98% reprezentiraju kretanje pojavazaltati istrazivanja mogu se upotrijebiti u
praksi;

- mozZe se pretpostaviti da u idéem razdoblju porast BDP-a za primjerice 1.000 mil.
kuna djelovati tako da se mozee&ivati povéanje domah izvora u financijskom
potencijalu banaka za priblizno 1.051,59 mil. k¢gvia= - 68,41 + 1,12 x 1.000 = 1.051,59).

4.2. ElastEnost financijskog potencijala prema bruto doma&em proizvodu
Pod elastinoXu se razumijeva sposobnost ekonomskec¢weli da reagira, vise ili
manje intenzivno, na promjenu neke drugeduedi koja je s hjom u odnosu thezavisnosti

(Marti¢, 1975.). U najogenitijiem smislu elasthost se moZze prikazati relacijom:

Relativha promjena pojave Y

Relativha promjena pojave X

Koeficijent elastnosti E x pokazuje za kolik@ée se postotnih poena promijeniti ovisna
pojava Y ako se nezavisna pojava X promijeni zaanegosto. Ukoliko je koeficijent
elasttnosti pozitivan, rijé je o pozitivnoj elastinosti dviju varijabli, Sto zna da rast prve
pojave djeluje na rast druge pojave, a ukoliko geficijent negativan, izndl dviju pojava
negativna je elastnost te rastu jedne varijable odgovara smanjenjegedrvarijable.



Koeficijent veti od jedan ukazuje na elasipst veze izmdu pojava, a koeficijent manji od
jedan znai neelasttnost pojava.

Elastitnost se mozZe vrlo jednostavno iaati pomau veriznih indeksakako bi se
utvrdilo kako jedna pojava reagira na promjenu drugodrédenom vremenskom razdoblju
(tablica 7).

Tablica 7

Koeficijenti elasti¢nosti financijskog potencijala i dom&ih izvora banaka prema
ostvarenom BDP-u Hrvatske u razdoblju od 1994. do@D6. godine

Verizni indeksi Koeficijenti elagtiosti
GOodiNa  —mmrmmmmmmeemm s

BDP Financijski Doftia Financijski Dontia
potencijal @V potencijal izvori

1994. - - - - -
1995. 112,5 114,8 114,5 1,02 1,02
1996. 109,8 107,7 115,8 0,98 1,05
1997. 114,7 126,7 130,0 1,10 1,13
1998. 1111 109,4 107,8 0,98 0,97
1999. 102,9 100,0 98,7 0,97 - 0,96
2000. 107,7 117,8 121,0 1,09 1,12
2001. 108,6 129,8 131,1 1,20 1,21
2002. 108,3 116,1 108,2 1,07 1,00
2003. 107,6 117,9 111,3 1,10 1,03
2004. 107,3 115,5 113,1 1,08 1,05
2005. 110,6 113,2 114,5 1,02 1,04
2006. 109,4 117,2 118,6 1,07 1,08

Izvor: Podaci iz tablice 4

Koeficijenti elasttnosti financijskog potencijala banaka prema BDP-pravilu su
pozitivni i veti od jedan Sto zrada je porast financijskog potencijala biatved rasta BDP-
a Hrvatske. Iznimno u 1996. godini kada je Zmgpgroces sanacije nekoliko hrvatskih banaka
I u 1998. i 1999. godini kada je zajmb postupak sta@ja i likvidacije viSe banaka pa je
njihovo poslovanje iskljgeno iz monetarne statistike Hrvatske, koeficijegiisténosti su
manji od jedan.

Koeficijenti elastinosti domaih izvora banaka prema BDP-u su pozitivni, osinf@4
godini, i takater ukazuju na brzi rast doiia izvora u odnosu na poéanje BDP-a.

Koeficijenti elastinosti financijskog potencijala prema BDP-u mogu is&tunati
koriStenjem veliina dobivenih iz jednadzbe linearne regreqijec = a + bx) poméu
sljedete relacije:

4 Ova metoda sluZi za priblizno izunavanje elasthosti izmelu dviju pojava.



UvrStavanjem vrijednosti BDP-a (varijabla X) zajgmbinu godinu izrédunavaju se
koeficijenti elasinosti financijskog potencijala (varijabla Y) za godinu, a uvrStenjem
prosj&ne vrijednosti neovisne pojave X dobiva se priEjekoeficijent elastinosti za
cjelokupno vrijeme ispitivanja, Sto je za razdobfd 1994. do 2006. godine, a prema
jednadzbi regresije iz tablice 5:

1,55 x 159,52
Eyx = ---mmmmmmmmmmmeme e = 1,73%
1,55 x 159,52 + (-104,94)

Prosjéni koeficijent elastinosti financijskog potencijala prema BDP-u u
promatranom razdoblju pozitivan je i iznosi 1,73§4t0 zn&i da je porast financijskog
potencijala elastno i pozitivno reagirao na pos@nje BDP-a te da je prosj@ rast BDP-a za
1% “prouzr@io” prosjecno poveéanje financijskog potencijala za priblizno 1,7374%.

Na isti n&in moze se izraunati i prosjéni koeficijent elastinosti domaih izvora
prema BDP-u, a to je prema jednadZzbi regresijablide 6:

1,12 x 159,52
Eyyx e e L e Ll = 1,6205
1,12 x 159,52 + (- 68,41)

Prosjéni koeficijent elastinosti domaih izvora pozitivan je i iznosi 1,6205 Sto Znhda
je u razdoblju od 1994. do 2006. prasjerast BDP-a za 1% “prouzfim“ prosjecno
pove&anje domaih izvora za 1,6205%.



4.3. Primjena rezultata istrazivanja

Rezultati istrazivanja za proteklo trinaestogoiSrazdoblje koji ukazuju (1) na
pozitivnu, linearnu i vrlo usku korelaciju izahe financijskog potencijala i domé izvora
banaka prema ostvarenom BDP-u kao i (2) na pozitivthosta jaku elastnost financijskog
potencijala i domah izvora banaka prema BDP-u mogu posluziti kaordgbodloga za
izracun projekcije rasta financijskog potencijala banakamasih izvora sredstava u idam
razdoblju.

Polazé od cinjenice da je u proteklom razdoblju prasja godiSnja stopa rasta
ostvarenog BDP-a bila 9,17%, da je prosgestopa rasta dorfia izvora banaka bila 15,05%,
da je prosjena stopa rasta financijskog potencijala banakadpajesa zaduzenjem u
inozemstvu bila 15,23%, te ako bi se udio inozermpasive u financijskom potencijalu
smanjio sa sadasnjih 25% na 15%, tada bi krajer2.2§ddine Hrvatska imala:

- bruto doma proizvod ............. 425 mird.
- financijski potencijal banaka ..... a30d.
- domée izvore banaka ................ 520 mlrd.

Prema ovoj projekciji BDP po stanovnikiHwatskoj u 2012. godini bio bi priblizno
13.000 EUR, odnosno 17.200 USD Sto je u odnosutamgesu 2006. godini u kojoj je
ostvareni BDP po stanovniku 7.706 EUR p&vge za gotovo 70%, a to je Zagn rast.
Medutim imajwi u vidu da je prema podacima MMF-a u 2005. go&8BiP po stanovniku u
Svicarskoj 50.532 USD, u Njer#ikoj 33.856 USD, u ltaliji 30.200 USD, u Slovenijs.D86
USD, a u Hrvatskoj 8.675 USDtrebalo bi vé danas, a pogotovo u bushosti vise
pozornosti usmjeriti na racionalnu uporabu finsst@g potencijala banaka. Naime prema
podacima HNB-a krajem 2006. godine ukupna sredsareaka u svoti od 299,3 mird. kuna
usmjerena su 16,2%, a to je 48,4 mird., u kunskeviznu obveznu pfuvu kod HNB-a,
dakle imobiliziran je 13,2% ili 39,6 mird. je inap@a aktiva, 9,3% ili 27,9 mird. su
potrazivanja od drzave i reputitih fondova, cak 99,7 mird. Stoacini 32,0% su krediti
stanovnistvu, a samo 27,9% ili 83,4 mird. su kiguitluzéima?

Radi brzeg rasta BDP-a banke bi trebale promijgralitiku plasmana na @a da
bitno uspore daljnji rast kredita stanovniStvu | @&polozive dom# i inozemne izvore
maksimalno usmjere za financiranje tékuproizvodnje i razvoja gospodarskih subjekata,
prvenstveno poduza cija je proizvodnja usmjerena izvozu roba i uslugojaiano
kreditiranje gospodarstva i koriStenje maksimalatinaka multiplikacije kredita i depozita
(Jurman 1996.) rezultiralo bi brzim rastom BDP-pavetanjem financijskog potencijala
banaka radi intenzivnijeg rasta depozita pravnibbas ali i depozita stanovniStva kao i joS
boljim financijskim rezultatom banaka.

5. Zaklju ¢ak
1) Banke su financijske institucije koje se osniMagao dionéka drustvaiji je osnovni
predmet poslovanja prikupljanje i pribavljanje tamih sredstava i njihovo usmjeravanje
klijentima u obliku kreditnih i nekreditnih plasman Obavljajéi navedene, ali i druge
financijske poslove, te posl@upo klastnim bankarskim nglima (likvidnost, sigurnost i

> MMF World Economic Outlook Database
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rentabilnost) banke trebaju ostvarivati dobit.

2) U oblikovanju financijskog potencijala banakajeg ¢ine sve pozicije u pasivi
(izvorima) najznaajniji je sektor stanovnistva s udjelom od 37,6%da se zns| depozita
stanovniStva ue nekoliko godina smanjuje. Udio bankarskih insijcpretezito inozemnih
banaka, iznosi priblizno 26,0%, udio depozita t@éih druStava je 15,4%, dok je udio
sredstava srediSnje i lokalne drzave 4,4%. Vlagtiori banaka (kapitalski &ani) ¢ine
13,6% ukupnih izvora.

3) Rezultati istrazivanja ukazuju da otpklom trinaestogodiSnjem razdoblju postoji
po smjeru pozitivha, po obliku linearna i po jakoatio uska veza izm#u financijskog
potencijala i domé&h izvora banaka u odnosu na ostvareni BDP Hrvatske i da promjene
financijskog potencijala i donddn izvora banaka elagto reagiraju na promjene BDP-a.

4) Budti da je BDP u osnovi glavno izvoriSte oblikovanjapdzita stanovnistva,
depozita pravnih osoba i ostalih izvora, bankerbbdle promijeniti dosadasnju kreditnu
politiku. Kreditiranje stanovniStva kao najzagnije trebalo bi bitnho usporiti, a snazno
pove&ati financijsko préenje tekieg poslovanja i razvoja gospodarskih subjekatasjuefo]
mjeri poduzéa koja proizvode robu i usluge za damaali i za inozemno trziste.

5) Intenzivnije kreditno pk@nje gospodarstva rezultiralo bi snaznijim p@rgem
BDP-a i financijskog potencijala banaka, prvenstvettepozita stanovniStva, depozita
trgovatkih drustava i drugih pravnih osoba, kao déinazvora, a sustavom multiplikacije
kredita i depozita dugodoo bi jaale svoju depozitnu osnovu i profitabilnost posigaa
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FINANCIJSKI POTENCIJAL HRVATSKIH BANAKA, OBILJEZJA | PROJEKCIJA
RASTA

SAZETAK

Banke su financijske institucii@i je osnovni predmet poslovanja prikupljanje iilpaivlijanje
nowanih sredstava i njihovo usmjeravanje klijentimaohliku kreditnih i nekreditnih plasmana.
Financijski potencijal banaka kojefine ukupni izvori sredstava krajem 2006. goding(é mird. kuna.

U oblikovanju financijskog potencijala banaka m&Zajniji je sektor stanovniStva s udjelom od
37,6%, bankarske institucije, pretezito inozemnekba sudjeluju s priblizno 26,0%, udio sredstava
trgovackih druStava je 15,4%, dok je udio srediSnje i lokadrzave 4,4%. Rezultati istraZivanja
ukazuju da u proteklom trinaestogodiSnjem razdopdjatoji po smijeru pozitivna, po obliku linearna i
po jakosti vrlo uska veza izme financijskog potencijala i dorddn izvora banaka u odnosu na
ostvareni bruto doma proizvod (BDP) Hrvatske, kao i da promjene fingsi®g potencijala i
doma’ih izvora banaka elagtho reagiraju na promjene BDP-a. Ostvareni BDP Hskat je u osnhovi
glavno izvoriSte oblikovanja depozita stanovnisty@ravnih osoba, te ostalih izvora, pa bi banke
trebale promijeniti dosadasnju kreditnu politikuraditiranje stanovniStva kao najzégnije trebalo

bi bitno usporiti, a snazno poseti financijsko praenje tekdeg poslovanja i razvoja gospodarskih
subjekata. Intenzivnije kreditno pienje gospodarstva rezultiralo bi snaznijim péagjem BDP-a i
financijskog potencijala banaka, a sustavom mukidije kredita i depozita banke bi dugdrm
jacale svoju depozitnu osnovu i profitabilnost posigaa

JEL: G21

Kljuénerijedi: depoziti, krediti, financijski potencijal, brutboma‘i proizvod,
korelacija, elasthost



