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ANALYSIS OF CROATIAN COMMODITY EXCHANGE
ABSTRACT

Not a single national economy exists today thabis at least to a certain extent,
dependant on world economy, i.e. world market. @bjgendence leads to a higher, and also
more specialized production of goods among the tw@sn and consequently to a more
specialized commaodity exchange. The importance@adf foreign trade varies from
economy to economy, because they depend on tHemteeat of that economy, its structure,
the size of the market, economic movements indhd and the economic policy of the
country.

This paper analyzes the commodity exchange drépeiblic of Croatia, statistically
presented according to the Standard Internationalas€ification and the National
Classification of Activities, and econometricallyadyzed on the grounds of quarterly data in
the period from the last quarter of 1994 to thet lgsarter of 2007 using the least squares
method.

The aims of the paper are the determination ofctireent position and the structure
of foreign trade of the Republic of Croatia, thading of key factors affecting Croatian
exports and imports and the empirical confirmatadrtheoretical implications of devaluation
on commodity exchange as well as the determinatiarertain laws of Croatian commodity
exchange.
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1. uUuvOoD

Gospodarstvo neke zemlje uldjyje se u svjetsko gospodarstvo razmjergjuju
robe i usluge te uspostavljégjuodraiene odnose s njime. Mjesto i Zeaje vanjske
trgovine u gospodarstvu pojedine zemlje oviéé 0 stupnju razvoja njenog
gospodarstva, o ekonomskoj politici zemlje | &@ domaeg trzista.

Danas ne postoji nacionalno gospodarstvo koje inoguimosti uspjesSnog
razvoja ukoliko je ono zatvoreno i izolirano odaika svijeta jer svako nacionalno
gospodarstvo u vej ili manjoj mjeri ovisi 0 svjetskom gospodarstaadnosno o
svjetskom trziStu. Ovisnost nacionalnog gospodarstwstatku svijeta vrijedi za sve
zemlje bez obzira na njihovu v&@hu, razvijenost i politiko ureienje, ali je stupan;
ovisnosti razkit medu zemljama.

" Sveuiliste Jurja Dobrile u Puli, Odjel za ekonomijuurizam «Dr. Mijo Mirkovi», znanstvena
novakinja (agrdovic@unipu.hr ili agrdovic@efpu.hr).
Clanak primlien u urednistvo: 18.06.2008.



Jos u najprimitivnijim drustvima ljudi su suigali prilikom uporabe resursa
jer je takva suradnja dovodila doc¢eeproizvodnje dobara. Svaka se zemlja nastoji
specijalizirati u proizvodnji onih dobara koje mopeoizvesti jeftinije od drugih
zemalja. Visok stupanj specijaliziranosti, koji fms u danaSnjem svijetu,
potkrepljuje ¢injenicu da specijalizacija po¥ava zivotni standard jer omogava
dostupnost wieg broja dobara i usluga za potroSnju. Specijajaaatjece na
povetanje produktivnosti rada Sto snizava troSkove madnje, a time i cijene
proizvoda. Ukoliko su cijene proizvoda nize, isttense iznosom dohotka @idkupiti
viSe proizvoda, a samim time i zadovoljiti viSe naetma. Stoga podjela rada,
specijalizacija i razmjena utje na povéanje materijalnog blagostanja stanovnistva.

Kako bi neka zemlja maksimizirala proizvodnju i mdnhju, treba se
specijalizirati u proizvodnji onih dobara i usluga kojima ima komparativne
prednosti te ih razmjenjivati s onim dobrima i w&ma u kojima nema
komparativnih prednosti. Pos@njem medunarodne podjele rada i specijalizacije,
ekonomska mi#uovisnost izméu pojedinih zemalja raste Sto dovodi do porasta
razmjene, a samim time i do porasta proizvodnjepioslenosti, a sve zajedno tige
na veltinu bruto drustvenog proizvoda neke zemlje.

Nakon uspjeSne implementacije stabilizacijskog pow u 1993. godini
Hrvatska je uspjela odrzavati stabilnost cijen@vidnog t€aja, ali se uspostavilo da
su cijene i téaj kao pretpostavka djelotvornijeg restrukturiranjapovetanja
konkurentnosti za uspjeSno natjecanje na dema ali i inozemnom trzistu,
neutemeljene s obzirom da je od 1994. pa do 206vatdki izvoz stagnirao, a
hrvatski uvoz rastao po eksponencijalnim stopama.

Razlozi stagnirajteg izvoza mogu biti primjerice gubitak vaznih ttdidu
nekim zemljama bivSe Jugoslavije, ratni i poslijeraivjeti u Hrvatskoj i Siroj regiji,
spora i neefikasna privatizacija, niska razina domaali i stranih investicija, spora
integracija Hrvatske u europsko i svjetsko gospsidar i sl. Pojedini donta
ekonomski strénjaci smatraju da je do stagniré@g izvoza i rastteg uvoza dovela
prestroga politika t&aja i precijenjenost valute pa rjeSenje vide u eeiaciji
nacionalne valute. Niki(2003.) tvrdi da je deprecijacija nuzna kako biz@®zna i
uvozna kretanja promijenila. Ba&b{2002.) je pokazao, koristieanalizu vremenskih
serija, kako kretanje deviznogttga slabo objasnjava kretanje hrvatskog izvoza, dok
je Stuika (2004.) procijenio da bi 1% devalvacija u nggol sliaju dovela do
poboljSanja salda robne razmjene od 1,34%.

lako teorija vidi kao mogtnost rjeSavanja problema deficitarnog salda robne
razmjene upravo deprecijaciju doéeavalute, mora se naglasiti kako iz niza razloga i
okolnosti ona ne bi bila najpovoljnije rjeSenje Havatsku. Stdka (2004.) ukazuje
kako bi deprecijacija imala snazne redistributiwimke od duznika na vjerovnika te
bi mogla dovesti i do nestabilnosti financijskogtsva jer bi se ugrozila sposobnost
znatnog broja duznika za v@nje kreditnih obveza. Taller, navodi kao negativne
posljedice deprecijacije potencijalnu osjetljivéstzatske industrije na porast cijena
uvoznih intermedijarnih proizvoda Sto bi dovelo dovetanja cijena i smanjenja
konkurentnosti hrvatskih izvoznih proizvoda, a ® ypravo suprotancinak od
Zeljenog.

Mervar (1994.) je analizom vremenskih serija olatlt® hrvatski izvoz i
uvoz temeljem mjesaih podataka za razdoblje od 1990. do 1993. gadimpmkazala
kako bi 1% promjena deviznogctga dovela do porasta izvoza od 0,41% te pada
uvoza za 0,45%. Osim deviznogdg@ Mervar (1994.) navodi kako su za izvoz,
odnosno uvoz, od znaja varijable dohotka zemalja u koje se izvozi,asho zemlje
u koju se uvozi.



2. ROBNA RAZMJENA REPUBLIKE HRAVTSKE U RAZDOBLJU OD
1993. DO 2007. GODINE

Hrvatska, kao mala zemlja s malim trziStem, nijéa biniti je danas) u
mogunosti utjecati na svjetske cijene pa je svoj gospskl rast koncipirala na
izvoznoj orijentiranosti jer mali potro8ia potencijal doméeg trzista ne daje
dovoljno prostora za puno iskoriStavanje kapaciteiene uspjeSnu konkurenciju s
inozemnim poduz@éma. Meiutim, stvarna su se kretanja uvelike razlikovala od
deklariranih ciljeva. lako je 1993. uspjesSno elimana inflacija, a nakon toga su
nekoliko godina uzastopno ostvarene relativno \esstbpe rasta BDP-a (1994. rast je
bio 5,9%, 1995. godine 6,8%), izvoz je stagnirany@z uvelike rastao, Sto je stvaralo
neprihvatljivo visok deficit kako u vanjskotrgovkyy bilanci tako i u bilanci
placanja. Takder je doSlo i do velike ekspanzije javne potroSie je rezultiralo u
brzom rastu vanjske i unutarnje zaduzenosti.

Navedeno uptuje nacinjenicu da hrvatski model rasta nije bio orijeatirna
porast izvoza i investicija, kako se prvobitno pljgvalo i planiralo, vé na porast
domae potrosSnje. Temeljem iskustvacévge poznato da je takav rast dugaro
neodrziv, a Hrvatska se danas nalazi blizu te geanineminovno je poddé/anje
instrumenata ekonomske politike k ostvarenju izwommijentiranog gospodarskog
rasta.

U razdoblju od 1993. do 2007. godine i izvoz i uwddljezili su konstantan
porast, ali po raztitim stopama. Sljede grafikon prikazuje kretanja uvoza, izvoza i
salda robne razmjene Republike Hrvatske u razdalaljt993. do 2007. godine.

Grafikon 1

Uvoz, izvoz i saldo robne razmjene Republike Hrvatse u razdoblju od 1993. do
2007. godine u mird. kn
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Izvor: Statisttki ljetopis, DrZzavni zavod za statistiku, raznaangh.



Iz grafikona je vidljivo da je kroz cijelo promatra razdoblje ostvaren deficit
robne razmjene Republike Hrvatske s inozemstvomi,j&au 1993. godini iznosio
1,64 milijardi kuna a u 2007. godini dosegao razoi69,2 milijardi kuna, Sto je
povetanje od 4.119,5% u 2007. naspram 1993. godini. @@1.1do 2000. godine
godisnji porast izvoza je progp@o iznosio oko 1,2 milijarde kuna, dok je u istom
razdoblju godisnji porast uvoza prasje iznosio otprilike 4,2 milijarde kuna, Sto je
otprilike 3,5 puta viSe. Dana 30. studenog 2000vakéka postaje punopravnom
¢lanicom Svjetske trgovinske organizacije Sto je ¢dpoapostupno sve \e
liberaliziranje trgovine. Od 2000. do 2007. présjegodisSnji porast izvoza iznosio je
otprilike 4,7 milijarde kuna, Sto je 3,7 puta vidego u razdoblju od 1994. do 2000.,
dok se godisnji porast uvoza dosegnuo 10 milij&tha, Sto zn& da se naspram
razdoblju od 1994. do 2000. i viSe nego udvastru

Grafikon 2. prikazuje kretangetiriju temeljnih pokazatelja odnosa doteg i
inozemnog trzista odnosno ukupnu pokrivenost uvoza izvozom, uvoawmisnost,
izvoznu ovisnost te stupanj otvorenosti gospodarsta Republiku Hrvatsku u
razdoblju od 1993. do 2007. godine.

Grafikon 2

Pokazatelji odnosa doméeg i inozemnog trziSta za Republiku Hrvatsku u
razdoblju od 1993. do 2007. godine u %

! Baban, Lj., Marijano, G. Metunarodna ekonomija, EFOS, HAZU, Osijek, 1996.,88¢103.



100

90 == == Pokrivenost uvoza izvozom Uvozna ovisnost
\ Izvozna ovisnost Otvorenost privrede
80 \
f

60 -— \ pri——
50 -~ ~

[ % - — s =

"‘ - -

40
30
20
10

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Pokrivenost uvoza izvozom u Hrvatskoj nije nikadabpotpuna, odnosno
nikad se cjelokupni iznos uvoza nije pokrio ukupnamjednofu izvoza. Situacija je
bila nesto povoljnija 1993. godine kada je izvokmnp@o gotovo 90% iznosa uvoza,
pa je i deficit vanjske trgovine bio znatno margigo narednih godina, ali tada su u
Hrvatskoj joS uvijek vladale ratne godine te jeabiklativno izolirana. Cjelokupno
gledajui, u veiini promatranih razdoblja uvoz je rastao po znatebm stopama pa
pokrivenosti uvoza izvozom biljezi silazni trendpaznakom poboljSanja i povoljnije
situacije u razdoblju od 2004. do 2007. godine. iIGB®dA.997. je ostvarena najmanja
pokrivenost uvoza izvozom, i to od samo 42,63%geizvoz naspram 1996. godini
opao s 25,4 milijarde kuna na 24,7 milijardi kuaajvoz prema istoj godini uvelike
porastao s 44,4 milijarde kuna na 58,1 milijarda&u

Sto se uvozne ovisnostid, vidljivo je da su donéa proizvodnja i potrosnja
u relativno velikoj mjeri ovisne o uvozu. U 200Adini, uvozna se ovisnost kretala
oko 50%, dok jetetrnaest godina ranije ona iznosila 39%. Uvoznavjenost za
Hrvatsku visoka, $to nasuprot niskoj izvoznoj owemstn nije dobro. Izvozna je
ovisnost u promatranom razdoblju imala suprotandieetanja od uvozne ovisnosti.
Dok je uvozna ovisnost rasla, izvozna je padalgrpanatrano razdoblju opala je za
10%, odnosno s 35% iz 1993. na 24,5% iz 2007. goddva dva pokazatelja realno
dokazuju kako je u Hrvatskoj dio gospodarstva nanjgn izvozu izrazito malen, a
hrvatsko trziSte preplavljeno uvoznim proizvodima.

Otvorenost Hrvatske tijekom cijelog razdoblja ktatae izmdu 60% i 74%.
To je relativho visoka razina otvorenosti, no kddse kao pokazatelj otvorenosti
gospodarstva uzela izvozna ovisnost, moglo bi &§uzati da je Hrvatska relativho
zatvorena zemlja jer bi otvorenost bila svega 2%%jenica je da je Hrvatska,
uvozno gledajéi, puno otvorenija i spremna na uvoz, dok hrvaiskpz nije otvoren
prema svijetu jer «vani» nije konkurentan.

Sagledavanjem same strukture robnog uvoza i rolinaiya, kao i njihova
salda u konénici, mogue je promatrati kretanja robne razmjene t@zh grupa
proizvoda i sagledati njihov udio u ukupnim kategona.



Slika 1 prikazuje salda robne razmjene pojedinupgrproizvoda r&&anjenih
prema Standardnoj rdenarodnoj trgovinskoj klasifikaciji (SMTK) za razblige od
1993. do 2006. godifie

Slika 1

Salda robne razmjene pojedinih grupa proizvoda prera SMTK za razdoblje od
1993. do 2006. godine u mil. USD

2 Zadnja promatrana godina je 2006., s obzirom dfagioo strukturi izvoza i uvoza RH za 2007. nisu
poznati.
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Izvor: Statistéki ljetopis, Drzavni zavod za statistiku, raznadagh.

Promatrajdi pojedine kategorije proizvoda maguje u@iti da se kroz cijelo
promatrano razdoblje pozitivan saldo robne razmjedeosno suficit, ostvario samo
kod razmjene pga i duhana. Kategorija sirovih materijala, osim igar svih
promatranih godina, osim 1997., ostvarivala jesufobne razmjene s inozemstvom.

Nominalno gledajéi sva promatrana razdoblja najeese pogorSanje deficita
robne razmjene zabiljezilo u kategoriji strojevdransportnih uréaja i to s 579
milijuna dolara u 1993. godini na na 3,94 milijadblara. PogorSanje deficita iz
razdoblja u razdoblje talder biljeze i kategorije hrane i Zivih Zivotinja, meralnih
goriva i maziva, kemijskih proizvoda te industrifskroizvoda po materijalu izrade,
unutar kojeg dominiraju uvoz Zeljeza&elika, uvoz tekstilnih prediva, tkanina i sl. te
uvoz papira, kartona i izdavina.



U cilju detaljnije analize, sljeda slika prikazuje salda robne razmjene
pojedinih grupa proizvoda razvrstanih prema nadimjlasifikaciji djelatnost.

Slika 2

Salda robne razmjene pojedinih grupa proizvoda prera NKD-u za Republiku
Hrvatsku u razdoblju od 1993. do 2006. godine u miUSD

Poljoprivreda, lov i Sumarstvo Preradivacka industrija
1000

-1000 7
-2000
-3000
-4000
-5000
-6000
-7000
-8000
-9000

-400 -10000
Ribarstvo Opskrba elektricnom energijom,
70 plinom i vodom
60 5 0 T T T T T T T
50 - 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

ST = & & 8 & & & & & 5

-100 -l EE

-150 B

-200

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

-250

Rudarstvo i vadenje Ostalo

0 T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T N

200 119931994 199519961997 1998 199920002001 2002 2003 2004 20052006 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
i . i | - EEEENI] Ca (00Tl o (00 ) e O s ) s O

-400 7 B
-600 1 EEEEEEEB 200 H — H L
-800 B B B B B B
-1000 a2 B B = <11 1 i (0 s ) e (O e O |
-1200 - E
-1400 =400 -
-1600 — 500
-1800 =
-2000 -600

Izvor: Statisttki ljetopis, DrZzavni zavod za statistiku, raznaangh.

Izuzevsi kategoriju ostalih djelatnosti, od prebitpet kategorija Republika
Hrvatska je suficit robne razmjene kroz sva proararrazdoblja ostvarivala samo u
djelatnosti ribarstva, Sto je kekivano s obzirom da je Hrvatska «zemlja s mora» i
tradicionalno «ribarska zemlja.

U 1993. i 1994. godini suficit se joS ostvarivao padriEju preraiivacke
industrije, ali od 1995. godine u toj se djelathdsinstantno ostvaruje deficit koji
doseze razinu i do 80% ukupnog deficita Hrvatskehnoj razmjeni, Sto je izrazito
velik udio. lako se ukupno gled@juprerativacku industriju ostvaruje deficit, unutar
nje postoje odiene djelatnosti u kojima se ostvaruje suficit, goptoizvodnje
duhanskih proizvoda, odje, koksa, naftnih derivata i goriva, ostalih prgewih
sredstva (brodova) te prerade drva.

Sveobuhvatno razmatradumoze se zakljgiti kako Hrvatska ostvaruje suficit
u robnoj razmjeni riba i ribljih predevina, duhanu i duhanskim proizvodima, plutu i

3 Zadnja promatrana godina je 2006., s obzirom dfagiaza 2007. nisu poznati.



drvu, metalnim rudama i otpadcima, gnojivima, abtalansportnih sredstava te
odjece, Sto nisu proizvodi visokog stupnja reproduk&ipg bi mogli dovesti do véee
konkurentnosti hrvatskog gospodarstéinjenica je da izvozom sirovina poput riba,
pluta, drva i metalnih ruda Hrvatska dobiva mangga Sto bi to &inila izvozei
gotove proizvode od navedenih sirovina koji seezmoj vanjskotrgovinskoj bilanci
nalaze na strani uvoza.

Hrvatska proizvodi i izvozi iste proizvode kao $oto cCinila prije dvadeset
godina, iako su se i trendovi i potrebe trziStanpjenili. Patetkom devedesetih,
restrukturiranje i privatizacija nisu provedeni @akonomskih vé politickih ciljeva.
NepromisSljeno su se usmjeravale direktne stranesisije koje su se uglavnom
realizirale u onim djelatnostima koje su usmjereme domae trziSte, poput
telekomunikacija, bankarstva, osiguranja, trgovinsl. To su, uz zaostajanje na
podriju inovacija, istrazivanja i razvoja, permanentrmgyazovanja i motiviranja
poduzetniStva, razlozi nekonkurentnog izvoza Regalirvatske.

Najvaznija razvojna komponenta, koja joS uvijek osdje u hrvatskom
gospodarstvu, jesu strane investicije koje stramviestitori usmjeravaju u druge
zemlje. Strana ulaganja ne donose samo potrebitakapgo i nova znanja, patente i
organizaciju usmjerenu naciakovitiju proizvodnju. Investicije bi osuvremenile
hrvatsku proizvodnju i ponudu te paate konkurentnost, time bi se stvorila i
povoljnija poduzetrika klima koja bi bila u stanju pri¢ui domae investitore. To
zasigurno nije ostvarivo bez stabilnije ekonomskétige, bez pravne sigurnosti i
efikasnijeg djelovanje javne uprave i ukupne bieakje.

3. EKONOMETRIJSKA ANALIZA ROBNE RAZMJENE

Ekonometrijska analiza temelji se na kvartalnindgoma u razdoblju od
zadnjeg kvartala u 1994. godini do zadnjeg kvartal2007. godini. Kao prvo
promatrano razdoblje ciljano je uzet zadnji kvart@P4. godine jer 1993. godine
pokrenut antiinflacijski prograr@ija je provedba okatana tijekom 1994. godine.

Analiza vremenskih serija provedena je regresijsknodelima metodom
najmanjih kvadrata (OL$) to linearnim varijablama kako bi se pokazalechpizie
promjene te logaritmiranim varijablama koje pogadeg izr&unavanje koeficijenata
elasténosti.

3.1. Analiza vremenskih serija izvoza

Kao ¢imbenici utjecaja, odnosno nezavisne varijable eizat u obzir: (1)
inozemna potraZnja mjerena realnim BDP-om zemaljd, B obzirom da se viak
proizvodnje, kojeg nije moge potroSiti unutar drzave, izvozi; (2) realni dewirecaj
kune naspram euru, s obzirom daajemoze poveéati ali i smanjiti konkurentnost
hrvatskih proizvoda na inozemnom trzistu; (3) razifjena, kao odnos izrde razine
cijena u Hrvatskoj (mjerene cijenama pri proi¢atima®) i razine cijena u Europskoj
uniji (mjerenu harmoniziranim indeksom potr&&a cijena HICP) s obzirom da je

* Metoda najmanjih kvadrata, ili OLS (engl. Ordindrgast Square) je primjerena kada nije prisutna
autokorelacija odstupanja u regresijskom modela,$a je sldaj ove analize.

® Radi se o BDP-u zemaljdanica Europske unije s obzirom da je Unija néjweanjskotrgovinski
partner Republike Hrvatske.

® Uzima se indeks proizdackih cijena jer se radi o izvozu koji ovisi o proaiackim cijenama zemlje
izvoznice i potros&im cijenama zemlje uvoznice.

"HICP (Harmonised Index of Consumer Prices) - hanimicani indeks potrogih cijena.



Unija najvei vanjskotrgovinski partner Hrvatske; (4) &jne varijabl& poput
sklapanja sporazuma o slobodnoj trgovini s pojediriemljama ili grupacijama
zemalja (Sporazum o slobodnoj trgovini sa zemlj@@EFTA™-e — sijéanj 2002.),
poput ulaska Hrvatske u WTO, odnosno Svjetsku frggw organizaciju (studeni
2000.) ili promjene politke stranke na vlasti (2000. dolazi do velike pdii
promjene u Republici Hrvatskoj jer na izborima pdije tzv. «ljevEarska koalicija»
nakon niza godina vladanja «desnice»); (5) polifoniend tréeg stupnj&’ i (6)
sezonske sltajne varijablé’. Svi regresijski modeli prikazani u tablici 1. tiesni su
na autokorelacijtf i multikolinearnost’.

Tablica 1

Regresijski modeli izvoza Republike Hrvatske za radoblje od zadnjeg kvartala
1994. do zadnjeg kvartala 2007. godine (s t-vrijedrstima u zagradama)

8 Slwajne ili dummy varijable nisu kvantitativhe dvévalitativne varijable koje utjer na zavisnu
varijablu, a ne mogu se kvantificirati. One &esto koriste kako bi se odredio utjecaj dgmh
dogataja. U promatranom razdoblju pojava tog dimja i cijelo njegovo trajanje obiljeZava se tako da
dummy varijabla, koja objaSnjava taj ddga poprimi vrijednost 1. U razdobljima kada je dajgataj
odsutan dummy poprima vrijednost 0.

°® CEFTA (Central European Free Trade Agreement)ruhje slobodne trgovine Srednje Europe.

19 Ykljugivanjem varijable trenda u model do$lo je do patamkoji je ukazivao na negativan trend
hrvatskog izvoza, odnosno na njegovo opadanjgedido razlgito od atekivanog pozitivhog trenda, s
obzirom da je kvartalno promatréjuzvoz zabiljezio i poraste i opadanja. Ta je ikzlotekivanog od
ostvarenog ukazala da se ne radi o linearnom trémdatskog izvoza pa se daljnim testiranjima
pokazalo kako polinomski trend &eg stupnja najbolje objasnjava kretanje izvoza.

1 sezonske dummy varijable prikazuju kvartalne pesrej Ima ih tri i pokazuju drugi, tiei Getvrti
kvartal jedne godine, dok je prvi kvartal objaSnk@mstantom regresijskog modela.

12 Autokorelacija postoji kada su reziduali determanie regresije ndisobno korelirani odnosno imaju
odreieni trend kretanja. U staju da se autokorelacija javi u odemoj regresiji treba je se rijesiti.
Jedan od n#na otkrivanja autokorelacije je Durbin-Watson istéita. Za ove regresije Durbin-Watson
statistika je u polju nepoznatog.

13 Multikolinearnost je, takder, jedan od mogih problema regresije. Ona se javlja kada postoji
odreiena povezanost iznde nezavisnih varijabli. U testiranim regresijamavoza ne postoji
multikolinearnost méu nezavisnim varijablama.



Zavisna varijabla: 1ZVOZ RH u mird. kn
LINEARNI MODELI LOGARITAMSKI MODELI
Nezavisne varijable
Model 1 | Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
-8,34 -10,89 -9,01 -17,20 -15,91
Konstanta (-0.82) | (0.96) | (-088) (-1,69) (-1,70)
BDP Europske Unije | 0,017 0,019 0,017 2,91 2,82
u mil. eura (1,93) (2,33) (2,29) (1,99) (2,01)
Devizni te5aj -0,79 -0,77 -0,89 -1,53 -1,65
kuna/euro (1,25) | (-1,19) | (-1,46) (-2,29) (-3,00)
o -0,48 -0,31
Razina cijena (-0.19) (-0.11)
-1,02 -1,00 -1,15 -0,13 -0,14
Dummy WTO (2.33) | (217) | (2,83) (-2,07) (-2,59)
-1,59 -1,55 -1,68 -0,17 -0,16
Dummy SST (4,22) | (-3,97) | (-4,59) (-3,53) (-3,87)
Dummy politika: -0,068 -0,074 -0,019
promjena viade (-0,15) (-0,12) (-0,50)
Trend -0,37 -0,038 -0,37 -0,048 -0,046
(-322) | (-324) | (4,12 (-3,10) (-3,69)
Trend 0,016 0,015 0,016 0,0026 0,0025
(2,27) (2,13) (3,01) (2,97) (3,49)
Trend -0,00025 | -0,00024 | -0,00026 | -0,00004 -0,000035
(1,85 | (-1,71) | (-2,54) (-2,53) (-2,97)
0,13 0,012
Sezona 2 (0.55) (0,52)
0,18 0,021
Sezona 3 (0.82) (0,93)
0,39 0,25 0,036 0,027
Sezona 4 (1,76) (1,73) (1,71) (1,61)
R? = 0,957 0,957 0,963 0,936 0,9385
DW 2,112 2,105 2,120 2,037 2,069

Izvor: Izraun autora

Prosjéno se korigirani koeficijent determinacifekrece oko 0.95 &to ziada
je 95% sume kvadrata odstupanja empirijskih odcimmanih vrijednosti objasnjeno
relacijama.

Bruto domai proizvod Europske unije jedna je od najzaaijih varijabli
unutar svih modela. Njegovo paanje generira povanje hrvatskog izvoza Sto je i
logicno s obzirom da porastom bruto dd®@ proizvoda Europske unije kao
najvaznijeg izvoznog partnera Republike Hrvatskstera inozemna potraznja za
hrvatskom robom. Povanje europskog bruto dowey proizvoda od milijun eura
prosj&no generira pou@nje hrvatskog izvoza od petnaest milijuna kuna.

Varijabla deviznog taja kune naspram euru, osim Sto nijecaj@a u niti
jednom modelu na razini od 95% pouzdanosti, kriogredznaka. Krivi predznak i
nisku zngajnost varijable deviznogdaja u regresiji hrvatskog izvoza prisutne su kod
Babica (2002.), dok je u Vuk&vu radu (2005.) devizni daj, takaier, pokazao

14 Reprezentativnost jedne regresije prikazuje séidimtom determinacijeRf) koji prikazuje koliko

je zavisna varijabla objaSnjena nezavisnim vargata. On se kée u rasponu od nule do jedan i Sto je
blizi jedinici to je viSe promjena zavisne varijalbjasnjeno kretanjima nezavisnih varijabli. Pmzel
je visoka vrijednost koeficijenta determinacije jer zn&i da je mala disperzija oko regresije. Kao
analiticki pokazatelj u prosudbi kvalitete regresije bigjikorigirani koeficijent determinacije) koji

je jednak ili manji od koeficijenta determinacijer jjoS dodatno ovisi o broju vrijednosti, tj. o0 jaro
stupnjeva slobode.



izrazito nisku zn&jnost. Prema modelima, devalvacija kune dovodsu@njenja
hrvatskog izvoza Sto nije teoretski opravdano sirobz da bi devalvacija trebala
pojeftiniti izvozne proizvode, koji tako postajurkairentniji, pa bi potraznja za njima
rasla, a samim time trebalo bido do porasta izvoza. S obzirom na nisku razinu
pouzdanosti i krivi predznak, mo¢gi je zakljgiti da jaka kuna nije glavni uzrok
slabog hrvatskog izvoza i da njezina devalvacijdbnpoboljSala situaciju hrvatskog
izvoza koji se mozda mora ponajprije &tios kvalitetom izvoznih proizvoda. No,
mora se naglasiti da su promjene taje u promatranom razdoblju bile relativho
male da bi uzrokovale velike promjene u izvoznimt&njima.

Ukoliko ne postoji dugorna stabilna veza iznde tefaja i vanjskotrgovinske
robne bilance, kao Sto je to u primjeru Hrvatskeprdcijacija domé& valute ne
predstavlja nikakvo rjeSenje za poboljSanje konktmesti domée zemlje.

Nezavisna varijabla cijena stavlja u odnos dva ksdecijena: proizvidecki
indeks u RH i potro&ki indeks u EU. Povw&nje proizvdackih cijena u Hrvatskoj ili
smanjenje potros&ih cijena u EU prosgo dovodi do smanjenja izvoza. Bitno je
naglasiti da je nezavisna varijabla potpuno néajma za kretanje hrvatskog izvoza na
bilo kojoj razini pouzdanosti iznad 90%.

Slu¢ajna varijabla ulaska Hrvatske u Svjetsku trgovinskganizaciju dovela
je do prosjénog smanjenja izvoza za milijardu kuna prema linmarmodelima,
odnosno za 13,5% prema logaritmiranim modelima.

Stupanje na snagu Sporazuma o slobodnoj trgoviniatske sa svim
zemljama CEFTA-e takier ima negativan utjecaj na izvoz, odnosno dovelaq
njegova smanjenja za 1,6 milijardi kuna, odnosn®bslfrema logaritmiranim
modelima. Ova skajna varijabla je zr@mjna za hrvatski izvoz na razini od 99%
pouzdanosti Sto zdada bi se njezinim isklgivanjem iz modela tinila velika
pogreska. Problem hrvatskog izvoza je to Sto s8pirazumi doveli do njegova
smanjenja, a razlog tomu je vjerojatno nekonkumesttrhrvatskin proizvoda na
trziStima zemalja CEFTA-e.

Promjena Vlade koja se dogodila pobjedom koalicige izborima 2000.
godine dovela je do smanjenja hrvatskog izvoza %a 2osim Sto nije br@ano
znaajna, ova varijabla nije od z&gnog utjecaja za hrvatski izvoz.

Utjecaj polinomskog trenda z&gan je u svim modelima na razini od 95%
pouzdanosti, dok je u nekima modelima (poput modela5) zna&ajan i na razini od
99% pouzdanosti.

Sve sezonske slgjne varijable imaju pozitivan trend i ukazuje dauakom
kvartalu dolazi do pove@nja izvoza s obzirom na prvi kvartal i da se r&gvizvozi u
cetvrtom kvartalu koji doseze razinu pouzdanostd0eo.

Ukupno gledajti model koji najbolje objasSnjava kretanje hrvatskpgpza je
model 3 kojime je objasnjeno 96% promjena zavisagable kretanjima pojedinih
nezavisnih varijabli. U taj model od svih razmatharvarijabli nisu uklj@ene
varijabla razine cijena, varijabla dummy politikevarijabla sezone drugog i tegy
kvartala. Njihovim isklj¢ivanjem, zbog niske signifikantnosti, dosegnutageina
pouzdanosti svih varijabli iznad 95%, osim varigbfaja koja postaje ziajna tek
na razini od 89% pouzdanosti. Prema tom modelu oaetpnje izvoza utjéu
povetanje bruto dom@g proizvoda Europske unijecetvrti kvartal svake godine,
dok ostale varijable djeluju na smanjenje izvoza.

Kako bi se uvidjela zriajnost kratkorénih promjena na izvoz Republike
Hrvatske dinjena je analiza uzroka oscilacije nezavisnih jahti oko trenda na



zavisnu varijabllf. Dobiven rezultat pokazao je da niti jedna osgianezavisnih
varijabli oko svog trenda nije zétana na razini od 95% pouzdanosti za kretanje
hrvatskog izvoza, a koeficijent determinacije réizaib je izrazito malen i to od svega
10%. Time je mogte zaklj&iti kako kratkor@éne promjene za hrvatski izvoz nisu
zna&ajne i da se njegova kretanju trebaju dugooosagledati, osim toga hrvatski
izvoz zahtijeva dugokme stimulacije i promjene, a rjeSenje za pobolgangegova
djelovanja moze se profiasamo u dugor@nim planovima poput restrukturiranja,
poveanja konkurentnosti i sl.

Kako bi se potvrdilainjenica da su kratkotma kretanja za hrvatski izvoz
bezn&ajna, &injena je analiza diferencijacije, odnosno utjeqajamjena u stopama
rasta nezavisnih varijabli na promjene u stopars@rzavisne varijabté

Korigirani koeficijent determinacije i regresighkanalize pokazao se izrazito
malenim, odnosno od svega 7,9%, Sto je prerdekivanjima dokazalo da se
promjenama u stopama rasta nezavisnih varijabihoge objasniti kretanje promjena
u stopama rasta izvoza na &ajmoj razini i da su kratkotma kretanja za izvoz od
izuzetno malog zriaja.

3.2. Analiza vremenskih serija uvoza

Kao ¢imbenici utjecaja, odnosno nezavisne varijable eizt u obzir: (1)
domaa ponuda ili dom&a proizvodnja mjerena realnim BDP-om; (2) realnvidei
tecaj kune naspram euru, s obzirom da&ajemoZe povéati, ali i smanijiti
konkurentnost hrvatskih proizvoda na inozemnonmstwzi(3) koltina kredita danih
stanovnidtvu i poduzéma'’; (4) sluiajne varijable ulaske Hrvatske u WTO,
potpisivanja Sporazuma o slobodnoj trgovini sa ramh CEFTA-e, promjene
politicke vlasti te s obzirom na visoku oscilaciju uvozaadnjem kvartalu 1997.
godine kada je zabiljezen izrazito visok i naglistrauvoza, koji u sljed@m
razdobljima viSe ne poprima tako visoke stope rakienmy varijabla uvienja PDV-
a'® (5) linearan trend i (6) sezonskedgjne varijable.

Regresijski modeli prikazani u tablici 2. testirasii na autokorelaciju i
multikolinearnost.

Tablica 3

!> Da bi se dobile vrijednosti tih oscilacija, svewauijable logaritmirane (osim siajnih varijabli koje
se ne logaritmiraju). Logaritmirane su varijablawjene u regresiju s trendom (jedna po jednajte s
tih regresija izvaeni reziduali svake pojedine varijable oko svogndi@ Ti reziduali zajedno s
postavljenim slgajnim varijablama i sezonandme jednu regresiju koja prikazuje kretanje nezzihis
varijabli oko trenda u obliku postotnih promjenajihov utjecaj na kretanje zavisne varijable okogyv
trenda.

18 Analiza je zahtijevala logaritmiranje svih varijafdsim sl&ajnih varijabli). Zatim su logaritmirane
varijable pomaknute za jedno razdoblje i uvrStemegresiju zajedno s ostalim &ijnim varijablama i
sezonama. Ukoliko je korigirani koeficijent detenacije i analize mali, odnosno ako se pokaZe da je
zavisna varijabla nedovoljno objaSnjena nezavisranijablama, potvrdite se teza o izrazito maloj ili
gotovo nepostojmj znatajnosti kratkorénih promjena za izvoz Republike Hrvatske.

' Autor je miSlienja kako se vma «skupljih» proizvoda, poput strojeva, transpibrtsredstava,
og)reme i postrojenja kupuje na kredit iz inozematyag nepostojanja hrvatskih supstituta.

! Taj je natprosjéni rast rezultat stvaranja zaliha i pdaee kupnje inozemnih proizvoda prije
stupanja na snagu Zakona o porezu na dodanu wogednji dovodi do povianja cijena. Stoga je tom
zadnjem kvartalu 1997. godine pridruzena dummyjatala PDV-a kako bi se objasnilo i neutraliziralo
kretanje uvoza.



Modeli hrvatskog uvoza za razdoblje od zadnjeg kvaala u 1994. do zadnjeg
kvartala u 2007. godini (s t-vrijednostima u zagradma)

Zavisna varijabla: UVOZ RH u mil. kn
MODELI LIN-LIN MODELI LOG-LOG
Nezavisne varijable
Model 1| Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
4756,3 | 12351 | 14892 -4,02 -8,56
Konstanta 0,47) | (0,07) (0,16) (-0,62) (-1,44)
BDP Republike 0,79 0,59 0,58 1,68 1,98
Hrvatske u mil. kn (4,00) (2,39 (2,40) (3,08) (3,20)
Devizni tesaj -2576,2| -1391,4 | -1279,2 -0,81 -0,09
kuna/euro (-2,29) | (-1,05) (-1,03) (-2,36) (-0,03)
Krediti trg. drustvima | -0,015 -0,009 -0,15 -0,18
i stanovniStvu u mil.kn (-1,46) | (-0,54) (-2,42) (-1,63)
1329,5 | 14616 0,069
Dummy WTO (1,69) (2,16) (1,54)
1535,7 | 1433,7 | 12148 0,045
Dummy SST 2,07) | (1,91) (2,05) (0,93)
Dummy politika: -17,95 0,003
promjena Vlade (-0,03) (0,17)
2357,2 | 2520,1 0,16 0,157
Dummy PDV 1.81) | (2,96) (1.94) (1,77)
Trend 271,08 | 20555 | 203,45 0,02 0,018
(3,52) | (1,78) (2,87) (4,58) (1,39)
1154,1 | 1594,7 | 1803,5 0,09 0,08
Sezona 2 2.22) | (2,79 (5,79) (2,21) (2,30)
-1365,2 | -463,67 -0,077 -0,083
Sezona 3 (-1,61) | (-1,87) (-1,03) (-1,43)
1347,1 | 14442 | 1599,6 0,074 0,066
Sezona 4 (2,53) | (2,64) (4,80) (2,24) (1,53)
R? = 0,9669 | 09711 | 0,9733 0,9758 0,9768
DW 1,3771 | 1,2788 1,2251 1,3933 1,3867

Izvor: Izratun autora

Korigirani koeficijent determinacije svih modelaeke se oko 0.97, Sto z&ia
da je 97% sume kvadrata odstupanja empirijskin pdunanih vrijednosti
objasnjeno relacijama.

Prema svim modelima rast bruto dar@g proizvoda generira porast uvoza iz
inozemstva Sto zada bi, iako u manjoj mjeri, potraznja za uvoznimoizvodima
rasla porastom bruto doiey proizvoda, vjerojatno iz razloga Sto déam@onuda ne
zadovoljava sve kriterije donddh kupaca. Prema linearnim bi modelima pauge
bruto doméeg proizvoda od milijun kuna progj@o generiralo pov@&nje uvoza od
0,65 milijuna kuna.

Devalvacija kune bi prema svim modelima dovela magenja uvoza Sto je |
teoretski opravdano s obzirom da devalvacija demealute poskupljuje uvozne
proizvode pa njihova potraznja opada. Promjene nositha deviznog taja kuna -
euro od jedne kune bi dovela do smanjenja uvozarosi€nih 1,76 milijarde kuna,
dok bi devalvacija od 1% generirala smanjenje uaaprosjénih 0,45%.

Svi modeli ukazuju da povanje kredita trgouw&kim drustvima i stanovniStvu
dovodi do smanjenja uvoza, ali u izrazito malimtoyo beznd&ajnim vrijednostima.
Bitno je naglasiti da u niti jednom linearnom madehrijabla kredita nije zrkajna
jer joj razina pouzdanosti doseze samo 50%, dol kegaritamskim modelima ta
varijabla pokazala zajnom na razini od 90% pouzdanosti.



Sagledavanjem stajnih varijabli u@ava se njihov negativan odnosno
nepovoljan dinak na uvoz, s obzirom da su sve dovele do ¢mvea uvoza iz
inozemstva. Nominalno gleddjustvaranje zaliha u zadnjem kvartalu 1997. godine
prije uvaienja PDV-a je najviSe povalo uvoz, odnosno u zadnjem kvartalu 1997.
godine uvezeno je 2,3 milijarde kuna robe viSe nedougim razdobljima.

Nakon potpisivanja sporazuma o slobodnoj trgovanizemljama CEFTA-e,
Hrvatska uvozi 1,4 milijarde kuna roba viSe. Ako sagleda ukupancd¢inak tog
sporazuma i promotri zajedno s njegovim utjecaj@nizmoz, on je izrazito negativan
za Hrvatsku jer nije samo doveo do péa@a uvoza, vei do smanjenja izvoza pa je
kumulativno gledajéi negativan dginak jos i véi.

Ulazak Hrvatske u Svjetsku trgovinsku organizaggutakaier negativno
utjecao na cjelokupnu vanjsku trgovinu Hrvatske.inDssto je razina izvoza
smanjenja, uvoz je od studenog 2000. godine gavea 1,38 milijarde kuna.

Promjena Vlade nije samo smanjila uvoz, nego iazab utjecaj te promjene
nije bio zn&ajan ni u sldaju izvoza ni u sléaju uvoza jer se ta varijabla nije
prikazala signifikantnom ni na razini od 99% niraaini od 95% pouzdanosti.

Jos jedna karakteristika hrvatskog uvoza je sezokakakter. Svi modeli
ukazuju da u drugom detvrtom kvartalu dolazi do povanja uvoza. Razlog tome
mogu biti povéana osobne potroSnja prije ljetnih i zimskih pr&anipovéane
investicije, poglavito poduza kako bi povéala rashode i troskove, time i umanijile
dobit, stvaranje zaliha i sl. | drugicetvrti kvartal zn&ajni su na razini od 95%
pouzdanosti, ali je drugi kvartal zZtegan i na razini od 99% pouzdanosti. Ucem
kvartalu hrvatski uvoz opada i pro&m iznosi 914 milijuna kuna manje nego u
prvom kvartalu. Razlog tog smanjenja moZe biti ialgospodarska aktivnost u
inozemstvu jer u ljetnim mjesecima «zapadna Europgakoje pretezito uvozimo
odlazi na godiSnji odmor pa je Hrvatska primoratvarsti zalihe u drugom kvartalu i
slabije uvoziti u tréem kvartalu.

S obzirom da se varijabla trenda pokazalacamem za kretanje uvoza,
uéinjena je, kao i u sktaju izvoza, analiza uzroka oscilacije nezavisnihjafali oko
trenda na zavisnu varijablu uvoza. Tom su analizootvrdene veze smjerova
kretanja izmdu zavisne i nezavisnih varijabli te je ustanovljéaxo varijabla bruto
domaeg proizvoda nije samo najZragnija varijabla, vé ¢e i njegova 1% promjena
uzrokovati najvée pomake u kretanju hrvatskog uvoza.

Nedovoljna iskoristenost resursa, zastarjela tefgij@l, manjak inovativnosti,
nedovoljna dom& ponuda i skepticizam kupnje hrvatskih proizvodayeli su
potraznju za inozemnim proizvodima u Hrvatskoj mazito visoku razinu pa se kao
posljedica svega, ali i nedovoljne drzavne regijdagiojavio izrazito visok uvoz, koji
nije bio popréen jednakim ili véim porastom izvoza, te se kao krajnji rezultat iz
godine u godinu javljao sve é&fe trgovinski deficit u razmjeni Hrvatske s
inozemstvom.

Deficit robne razmjene Hrvatske je rezultat prekeelrazine uvozaije su
stope rasta dvostruko &= od izvoznih. Dugoran deficitaran saldo
vanjskotrgovinske razmjene, uz ostale deficite kdéfeatska ostvaruje (deficit bilance
placanja, proraunski deficit) otezava ekonomski rast koji joS eWijceka visoke
razine investiranja u one djelatnosti koje su atijane na vanjska trziSta kako bi se
potpomoglo izvoznom, a samim time i ekonomskomurast

Nastavak ovakvog trenda vanjskotrgovinske razmpimeestée do joS véeg
deficita. Zemlje Europske unije, u koje se najwsacentrira hrvatski izvoz, postaju
preplavljene jeftinijom robom iz Istoe Azije koja zbog niske cijene nalazi kupce na
tom podrdju, a to moZe dovesti do smanjenja potraznje zatbkim proizvodima, a



samim time i do smanjenja izvoza. Hrvatska, tatpobiljezava eksponencijalan rast
uvoza iz azijskih zemalja u zadnjih par godina, abzirom na jo$S uvijek nisku
kupovnu m@é Hrvata, cijena je temelj kupovne odluke koja se ge usmjerava na
jeftinije i manje kvalitetne uvozne proizvode unm@esa doméa proizvedena dobra.

4. ZAKLJU CNA RAZMATRANJA

Nuznost vanjskotrgovinske razmjene za razvoj jexktralje visSe nije sporna.
Analizirajuéi vanjskotrgovinsku robnu razmjenu Republike Hriatsistaknut je
eksponencijalan rast hrvatskog uvoza te fleginast hrvatskog izvoza.

Hrvatski je izvoz u promatranom razdoblju kvartaktagnirao izméu 0,9 i
2,2 milijarde eura, odnosno 6,8 i 16,5 milijardiniel Inozemna je potraznja Ziagno
utjecala na njegovo kretanje, a njezin porast agee na porast hrvatskog izvoza.
Ulazak Hrvatske u integracijske procese (Svjetskgovinsku organizaciju i
potpisivanje Sporazuma sa zemljama CEFTA-e) nij¢pgruogao u osvajanju
inozemnih trziSta, Weje doveo i do opadanja. Analiza je pokazala daalacija
kune naspram euru ne bi pdata hrvatski izvoz i da deviznidaj nije zn&ajan za
kretanje hrvatskog izvoza. Osim toga, velika jesawst hrvatske proizvodnje i izvoza
0 uvoznim intermedijarnim proizvodima i sirovim radjalima pa deprecijacija ne bi
rezultirala povéanjem konkurentnosti doréiéd proizvoda zbog porasta cijena
uvoznih inputa. Bitno je naglasiti da su promjentiaju u promatranom razdoblju
bile relativno male da bi uzrokovale velike pronganhrvatskom izvozu.

Analiza oscilacije i diferencijacije hrvatskog izsukazala je néinjenicu da
hrvatski izvoz ne reagira na kratkéne promjene weda na njega utf@ dugor@na
kretanja. Stoga se kao uzrok stagnantnosti i flégmasti hrvatskog izvoza moze
istaknuti nepostojanje izvozne orijentiranosti kixastvenog opredijeljenja i struktura
realnog sektora.

Nasuprot izvozu, uvoz je zabiljezio iznimno visakepe rasta u zadnjih deset
godina. Sto se de deviznog t&aja, nije isti sldaj kod uvoza kao i kod izvoza.
Devizni je t€aj za uvoz zn&jan i njegova bi devalvacija uzrokovala smanjenje
uvoza. Pokazalo se da poaeje hrvatskog bruto dordeg proizvoda izaziva
poveanje hrvatskog uvoza Sto ukazuje da gawen doméa ponuda ne zdai
zadovoljenje svih kriterija donddn kupaca. Ulazak Hrvatske u integracijske procese
doveo je do pouanja hrvatskog uvoza, i to za 6,9% ulaskom u WEDza 4,5%
potpisivanjem Sporazuma o slobodnoj trgovini. Tresezone su od izrazitog zfzga
za hrvatski uvoz. Analiza oscilacije i diferencijacsu ukazale da hrvatski uvoz
reagira na kratkokme promjene te da nije, kao u &iju izvoza, orijentiran samo na
dugora@na kretanja.
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ANALIZA HRVATSKE ROBNE RAZMJENE

SAZETAK

Danas ne postoji hacionalno gospodarstvo koje b§eem u odrgenoj mjeri ovisno
0 svjetskom gospodarstvu, odnosno svjetskom trZi§tuovisnost dovodi do & ali i



specijaliziranije, proizvodnje dobara e zemljama, a samim time i specijaliziranije robne
razmjene. Znéaj i uloga vanjske trgovine razlikuje se od gospsta do gospodarstva jer
ovise 0 stupnju razvijenosti tog gospodarstva,kétnd, velicini trziSta, gospodarskih kretanja
u svijetu i o ekonomskoj politici odfene zemlje.

U ovom radu razmatra se robna razmjena Republikgatske koja je statigtki
prikazana prema Standardnoj telarodnoj klasifikaciji i Nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti i ekonometrijski analizirana temeljewakalnih podataka u razdoblju od zadnjeg
kvartala 1994. do zadnjeg kvartala 2007. godine poma@u metode najmanjih kvadrata.

Ciljevi ovog rada su utviivanje trenutnog poloZaja i strukture vanjske trigev
Republike Hrvatske, pronalazak kinah ¢cimbenika utjecaja na izvoz i uvoz za Hrvatsku te
empirijsko potwvifivanje teorijskih implikacija devalvacije na robmazmjenu kao i dono3enje
odreZenih zakonitosti hrvatske robne razmjene.

JEL: F14

Kljuénerijeci: robna razmjena, trgovinski deficit, Republika Hiska, OLS, devalvacija.



