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UTJECAJ PROMJENA U DOHOCIMA GLAVNIH
EMITIVNIH ZEMALJA NA TURISTICKI PROMET
U HRVATSKOJ

Autori suu ovome radu istraZili za razdoblje od sijecnja 1994. do prosinca
godine 1998. dugorolnu i kratkorocnu elasti¢nos hrvatskog turistickog prometa
na promjenu dohotka u Sloveniji, Italiji, Njemackoj i Austriji. Kao pokazatelje
turistickog prometa uzeli su broj nocenja i broj dolazaka stranih turista, a kao
pokazatelje dohotka nominalne placei place korigirane za teCaj i cijene. Autori
su zakljucili da jednokratni dohodovni Sokovi u analiziranim zemljama nemaju
znadajnog utjecaja na promjenu turistickog prometa u Hrvatskoj.

Uvod

Na formiranje turisticke potraZnje utjeCu mnogobrojni {imbenici, medu kojima
se veoma znacajnim smatra raspoloZivi dohodak nositelja potraZnje. Stoga subjekti
turistiCke ponude moraju poznavati dohodovnu elasti¢nost turistitke potraZnje za
njihovim turisti¢kim proizvodom, da bi mogli kvalitetnije planirati svoje aktivnosti.
Svjesni toga, kao i Einjenice da glavninu turistiCkog prometa u Hrvatskoj realiziraju
stranci, postavili smo sebi za cilj utvrditi utjecu li promjene u individualnim doho-
cima nama najemitivnijih zemalja (Austrija, [talija, Njemacka i Slovenija) na razinu
prometa (turistiCku potraZnju) koji turisti porijeklom iz tih zemalja ostvaruju kod
nas. Dugoro¢nu elasti¢nost izraCunat ¢emo uz pomo¢ kointegracijske analize
zasnovane na metodologiji Sorena Johansena (1995.), a kratkoro¢nu analizu dina-
mike kointegracijske dugorocne veze napraviti éemo u okviru vektorskog modela
s korekcijom odstupanja (Engle i Granger 1987.).

U radu ¢emo najprije podrobno prikazati koristenu metodologiju istraZivanja,
zatim éemo definirati varijable koje Ce biti koriStene u analizi. U Cetvrtom ¢emo
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dijelu prikazati rezultate dugorocne i kratkoroCne analize, a u posljednjem iznijeti
zakljucke.

Metodologija istrazivanja

Granger je definirao da su, ako su elementi vektora slu¢ajnih varijabli
2t =(z,, 2,,...,) integrirani reda d i ako postoji vektor B=0,.B,....p,) takav
da je linearna kombinacija B’ z, =Bz, + Bz, + ... + Pz, za B # 0 integrirana reda
(d —b) , gdje je b>0, elementi vektora z, kointegrirani procesi reda z, ~ CI(d,b).
On je dalje dokazao (Engle i Granger 1987.) da su varijable kointegrirane, ako i
samo ako, postoji p-dimenzionalni vektorski prikaz s korekcijom odstupanja

Az, =p+TAz,_+.- 41, Az,_,,, +11z,_, +'¥D, +u, t=1, ...,T, (1)

gdje je z, vektor slucajnih varijabli reda (p x I), i je p-dimenzionalni vektor
konstanti, D, je vektor nestohastickih varijabli¥, - - - ¥ je p-dimenzionalni proces
s bijelim Sumom za koji vrijedi E@, )=0, E(u,u,')z X, E(u,us')= 0 zas#=.
IT = o gdje su o i B matrice reda p x r, gdje r ozna&uje kointegracijski rang ili
broj kointegracijskih veza. Elementi matrice o jesu koeficijenti korekcije odstupanja
koji pokazuju brzinu prilagodivanja varijabli u modelu prema dugoro&noj ravnoteZi
definiranoj kointegracijskim vektorom, a elementi matrice 8’ su transponirani ne-
zavisni kointegracijski vektori koji prikazuju dugoroénu vezu izmedu varijabli.
Izraz I' Az, +--+I',_,Az,_,,, opisuje kratkoroénu dinamiku modela dugoro&ne
ravnoteZe prikazanu kointegracijskim vektorima. Broj stupaca matrice f razli¢itih
od nule odreduju rang matrice IT.

Kointegracijsku ¢emo analizu zasnivati na metodi maksimalne vjerodostojnosti
koja je prikazana u radovima Johansena i Juseliusa (1990.) i Johansena (1995.) i
koja ukljucuje tri koraka.

- U prvom se koraku izvlaci kratkoroCna dinamika regresijom p varijabli Az na
Az, ikonstantu da bi se dobili reziduali R , i regresijom p varijabli z_, na njihovu
lagiranu prvu diferenciju i konstantu da bi se dobili reziduali R, . Odabir duZine
lagova zasnovali smo na Final Prediction Error kriteriju (Akaike, 1969.), Akaike’s
Information Criterion (Akaike, 1971.), Hannan i Quinn kriteriju (1979.) i Schwarzo-
vom kriteriju (1978.).

Drugi se korak sastoji u ocjenjivanju kointegracijskih vektora. Definiranjem

S, =7 : ZmRﬂR ; moZemo naéi broj znalajnih korelacija, rjeSavanjem
S = S10%0 Sox r= 0 i svrstavanjem svojstvenih vrijednosti u sljede¢i redoslijed
):l > i”. Buduéi da Aprikazuje kvadriranu kanoni¢ku vezu izmedu R,iR ,te
¢e vrijednosti prikazivati ja¢inu linearnih kombinacija izmedu reziduala iz podataka
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u razini i reziduala iz podataka u diferenciji. Statisticki zna€ajne svojstvene vrijed-
nosti ukazuju na znac¢ajne kointegracijske veze izmedu p varijabli. Vektori B jednaki
su svojstvenim vektorima koji odgovaraju najveéim svojstvenim vrijednostima.

Posljednji je korak testiranje znaCajnosti kointegracijskih veza primjenom
Johansenovih testova omjera vjerodostojnosti A, iA__ :

ho )= 73 01~ @

i=r+l

lmu(r,r+ 1) = -Tln(l - )A,M) (3)

M. statistika testira nul hipotezu da je broj razli€itih kointegracijskih vektora
manji ili jednak r nasuprot alternativnoj hipotezi da je ve¢i. A___statistika testira
nul hipotezu da je broj kointegracijskih vektora jednak r, nasuprot hipotezi da je
jednak r+1. Koristili smo se kritickim vrijednostimazaA__iA__ statistiku koje su

izraCunali Johansen i Nielsen (1993.) za modele koji uklju¢uju dummy varijable.

Veza izmedu reziduala reduciranog vektorskog modela s korekcijom
odstupanja (VECM) iz jednadZbe 1 i reziduala strukturnog VECM-a je ovakva:

g, = By, )
§to povlaci

=, =(ee,)=Bu (Bu )= Buu,'B'= B B' (5)

Da bismo identificirali strukturne Sokove (€) iz informacija koje smo dobili
ocjenjivanjem VECM-a iz jednadZbe (1), tj. iz reduciranog oblika Sokova (u) i
njihove kovarijan¢ne/varijan¢ne matrice (X, ), moramo dodatno ograniciti strukturni
model. U tu ¢emo se svrhu koristiti Choleskijevom trijangularnom dekompozicijom
X, = PP, gdje je P donja trijangularna matrica. Ako definiramo dijagonalnu
matricu D tako da ima iste elemente na glavnoj dijagonali kao i P, imamo:

B=(pDY
%, =DD

(6)

gdje je X dijagonalna matrica s varijancama na glavnoj dijagonali, B je donja
trijangularna matrica s jedinicama na glavnoj dijagonali. Elementi matrice P
prikazuju trenutaCne odgovore sustava na jedini¢ne inovacije. Buduc¢i da je P donja
trijangularna matrica, vaZan je redoslijed ulaska varijabli u model. Odabir Woldovog
uzro¢nog redoslijeda moZe utjecati na funkcije odgovora na impulse i stoga je
kritican za interpretaciju sustava.
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Podaci

Sve su varijable koje ulaze u analizu na mjesecnoj frekvenciji za razdoblje od
sijenja godine 1994. do prosinca godine 1998. Kao pokazatelje turistickog prometa
u Hrvatskoj uzeli smo broj noenja i broj dolazaka stranih turista u Republiku
Hrvatsku. Izvor su tih podataka Mjese¢na priopéenja DrZavnog zavoda za statistiku
RH. U analizi smo se koristili dvjema vrstama dohodaka: izvornim nominalnim
dohocima i dohocima koje smo korigirali za te€aj DEM u Sloveniji, Italiji i Austriji,
aza Njemacku smo korigirali dohodak za njemacke indekse cijena na malo. Izvori
su podataka za dohotke gradana Slovenije i Italije i za indekse cijena na malo u
Njemackoj International Financial Statistics (IFS) Medunarodnog monetarnog
fonda, a za Njemacku i Austriju OECD Main Statistical Indicators. Izvori podataka
za te€aj DEM u Sloveniji, Italiji i Austriji jesu statisti¢ki bilteni Sredi¥njih banaka
tih zemalja.

Slika I.
STRUKTURA OSTVARENIH STRANIH NOCENJA U RH -
U POSTOTKU
100
75
50 -

25

L- Analizirane* Ostale j
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Slika 2.

STRUKTURA OSTVARENIH STRANIH DOLAZAKA U RH -
U POSTOTKU
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Iz slike 1.1 2. vidi se da smo ukljuivanjem u analizu Slovenije, Italije, Nje-
macke i Austrije obuhvatili viSe od 60% stranih noéenja i dolazaka stranih turista u
Hrvatsku. Potrebno je napomenuti da strani turisti ostvaruju veéinu turistickog
prometa u Republici Hrvatskoj, a to se smatra veoma zna¢ajnim zato §to potro$nja
stranih turista ima multiplikativni utjecaj na nacionalno gospodarstvo.
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Slika 3.

BROJ NOCENJA STRANIH TURISTA U HRVATSKOJ
PO ZEMLJAMA PORIJEKLA
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Na slici 3. i 4. prikazani su broj nocenja i dolazaka stranih turista u Hrvatsku
po analiziranim zemljama porijekla. Vidimo da sve serije imaju naglaSenu sezonsku
komponentu s vrhovima u srpnju i kolovozu. Dalje vidimo da je godine 1995.,
zbog redarstvenih akcija Bljesak i Oluja, doslo do znatnog smanjenja broja noéenja
i dolazaka u Hrvatsku, osim za Sloveniju. Zbog toga éemo u naSe modele ukljuciti
11 sezonskih dummy varijabli, kojima ¢emo desezonirati ekonomske pokazatelje,
i dummy varijablu Oluja kojom ¢emo neutralizirati utjecaj na istraZivanje redar-
stvenih akcija Bljesak i Oluja.

Sve su koriStene varijable logaritmirane da bi bile u proporcionalnoj skali.
Stoga su koriSteni podaci u analizi ovi:

¢ Nocenja = prirodni logaritam broja nocenja stranih turista u Hrvatskoj

Dolasci = prirodni logaritam broja dolazaka stranih turista u Hrvatsku

Dohodak= prirodni logaritam mjese¢nih primanja radnika

Tecaj = prirodni logaritam teaja DEM u zemljama porijekla turista

CPI = prirodni logaritam indeksa cijena na malo u Njemackoj

Korigirani dohodak = (Dohodak-Te¢aj) za sve zemlje, osim za Njemacku.

Za Njemacku: (Dohodak-CPI)

¢ Oluja=dummy varijabla u kointegracijskom vektoru; Oluja=1 za 1995.:5
<1< 1995.:8; Oluja=0 za ostala razdoblja

¢ Sezona = 11. sezonskih dummy u kratkoro€noj dinamici VECM-a
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Slika 4.

BROJ DOLAZAKA STRANIH TURISTA U HRVATSKU
PO ZEMLJAMA PORIJEKLA
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Empiricki rezultati

U empirickom dijelu ovoga rada napravit éemo dugoro¢nu i kratkoronu
analizu utjecaja promjene dohotka u Sloveniji, Italiji, Njemackoj i Austriji na
turistiki promet u Hrvatskoj. Paralelno ¢emo se koristiti kao pokazateljima za
turisti¢ki promet brojem nocenja i brojem dolazaka, a kao pokazateljima dohotka
koristit ¢emo se paralelno nominalnim dohocima i dohocima Korigiranima za teCaj
i cijene. Bududi da procesi koji ulaze u analizu iskazuju trendovske komponente,
na pocetku moramo istraziti radi li se o tzv. trend stacionarnim ili diferentno sta-
cionarnim procesima da bismo primijenili odgovarajuéu metodu detrendiranja.

Testiranje stacionarnosti procesa

Testiranjem stacionarnosti procesa Zelimo odrediti moZemo li odredeni proces
stacionirati njegovim diferenciranjem. Buduci da procesi koji nisu stacionarni ne
moraju imati izraZenu trendovsku komponentu (mogu biti nestacionarni u varijanci
ili autokorelirani), koristit éemo se dvjema vrstama testova. Prva se vrsta testova
odnosi na testiranje jesu li vremenske serije, s izraZenom trendovskom kompo-
nentom, trendovski stacionarne ili diferentno stacionarni procesi (kao, npr., proces
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sa sluajnim hodom s driftom s jednom ili vi$e jedininih svojstvenih vrijednosti'),
a druga se vrsta testova odnosi na testiranje stacionarnosti serija (postoji li mo-
guénost da proces ima jednu ili viSe jedini¢nih svojstvenih vrijednosti).

Za obje vrste testiranja paralelno éemo se koristiti dvama testovima: pro§ireni
Dickey-Fuller (ADF) (1981.) i Phillip-Perron (PP) (1988.). ADF test testira na
specifikaciji:

Y4
AZ/ =0+ ﬁ[+ }7/—1 + Z6AZ/—1 + 8/

=1

je li koeficijent y =0, nasuprot hipotezi da je Y <0 (zato $to eksplozivne procese ne
uzimamo u obzir). Drugim rijeima ADF test testira radi li se o procesu sa slu¢ajnim
hodom s driftom, nasuprot trend stacionarnom procesu. Koristit éemo se kriti€kim
vrijednostima ADF testa koje su izracunali Dickey i Fuller (1981.).

PP test testira neposredno na specifikaciji:

Y
=0+ Prye, .+ 3,6, +E,
=2
H,: v=1, tj. proces s jedini¢nom svojstvenom vrijedno$¢u sa driftom, nasuprot
H :y<1,tj. trend stacionarna serija. U svom €lanku Phillip i Perron (1988.) objasnili
su metodologiju testiranja, izraunali su distribuciju i kriti¢ke vrijednosti statistike
PP testova.
Za B=0 ti testovi testiraju proces s jedini¢nom svojstvenom vrijedno§éu (y=0)
nasuprot stacionarnoj seriji (y<0).
Odabir duZine lagova ucinjen je Schwartz-Bayesian information criterion me-
todom.

! Vi$e svojstvenih vrijednosti kod procesa sa jednom varijablom moZemo imati ako imamo
vise lagova te varijable.
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Tablica 1.

689

TESTIRANJE STACIONARNOSTI PROCESA PROSIRENIM DICKEY-FULLER
1 PHILLIPS-PERRON TESTOVIMA

Varijable Pomaci ADF PP
e Noéenja 14 253 12.44
2 Dolasci 14 -1.50 15.62
2 Dohodak 0 -3.05 -10.58
n Korigirani dohodak 0 -3.01 -12.29
— Noéenja 14 -3.74%* 11.05
Z 2 Dolasci 14 -3.50%* 10.49
S| E Dohodak 0 4 1TRxx | 27 25%
; Korigirani dohodak 0 -1.81 -4.94
B2 Noéenja 14 -2.79 12.03
9 é Dolasci 14 -2.60 13.72
S| 8 Dohodak 8 098 -2.93
2z Korigirani dohodak 1 =272 -14.00
>
2 Noéenja 0 -1.73 -6.00
‘5 Dolasci 0 -1.86 -6.78
3 Dohodak 12 -2.54 -2031*
Korigirani dohodak 4 -195 -8.54
8, Nocenja 0 ST49%** | 59 18%**
5 Dolasci 0 S1T2%kx | 58 64%*x
5| 28 Dohodak 0 -806%+* | .64.24%*x
9 @ Korigirani dohodak 0 1T | 60.26%%*
o Nocenja 0 -706%%* | _54.90%**
£l Dolasci 0 -6.74%*%* | 52 79**+
Al = Dohodak 5 -2.82* -54.32%**
3| Korigirani dohodak 0 -5.45%%% | 40 27%**
% = Nocenja 6 -7.22%%* 24.65%**
S| 8 Dolasci 5 -8.79%** 30.46%**
m| 8 Dohodak 4 3.68%%% | L20.01%**
5 Z Korigirani dohodak 1 -3.83%x* -30.77***
2 s Nodenja 5 7.24%%* 33.25%*x
<>): g Dolasci 6 -7 .60*** 24.61%**
3 Dohodak 5 -3.21* 28.78%**
L < Korigirani dohodak 1 S5.92%%% | _63.80%**

* Statisti¢ki zna¢ajno na razini signifikantnosti od 10%.
** Statisti¢ki znacajno na razini signifikantnosti od 5%.
*** StatistiCki znacajno na razini signifikantnosti od 1%.
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U tablici 1. prikazani su rezultati testiranja stacionarnosti procesa koji e uéi
u analizu. U gomjem dijelu tablice prikazano je testiranje s varijablama u razini s
B =0. To znati da testiramo jesu li promatrani procesi, procesi sa slu¢ajnim hodom
s driftom (random walk with drift). Vidimo da, osim postojanja male sumnje za
neke talijanske procese, ne moZemo odbaciti nul hipotezu da se radi o diferentno
stacionarnim procesima koje moZemo stacionirati prvom diferencijom. Stoga smo,
nakon diferenciranja procesa, testirali stacionarnost sa f=0. Rezultati toga testiranja
prikazani su u donjem dijelu tablice 1. Iz statistike navedenih testova vidimo da su
jednom diferencirani procesi stacionarni, pa moZemo pouzdano tvrditi da su svi
procesi koji ulaze u analizu integrirani procesi prvoga reda ili /(1) procesi. Dalje
vidimo da je testiranje obavljeno s malim brojem autoregresivnih ¢lanova, $to nam
garantira da procesi nemaju visestruke jedini¢ne svojstvene vrijednosti.

Ako su procesi koji ulaze u analizu I(1) procesi, tada je primjerena dugoro&na
analiza testiranjem kointegracijske veze izmedu procesa. Sa druge strane, kada
postoji kointegracijska veza izmedu varijabli, prikladno je analizirati dinamiku
kointegracijske veze u okviru vektorskog modela s korekcijom odstupanja (VECM).

Dugorocna analiza

Dugoro¢nom analizom Zelimo istraZiti postoji li dugoro¢na veza izmedu pro-
mjene dohodaka u Sloveniji, Italiji, Njemackoj i Austriji s turisti€¢kim prometom
koji iskazuju turisti navedenih zemalja u Hrvatskoj. Drugim rije¢ima, buduéi da se
radi o integriranim procesima prvoga reda, istraZujemo postoji li zna¢ajna kointe-
gracijska veza izmedu varijabli nocenja ili dolazaka i razli¢itih dohodaka.

U prvom stupcu tablice 2. prikazane su svojstvene vrijednosti matrice IT iz
jednadZbe (1). U drugom i tre¢em stupcu prikazane su statistike A_ i4___ testova
kointegarcijskog ranga. Stupci 4., 5.1 6. prikazuju, u gornjem dijelu kointegracijske
vektore normalizirane po prvoj varijabli (nocenja ili dolasci), a u donjem dijelu
koeficijente matrice «, koji pokazuju brzinu prilagodivanja prema dugoro¢noj
ravnoteZi (kointegracijskoj vezi) i njihovu znacajnost prikazanu ¢ statistikom. Buduéi
da se radi o logaritmiranim varijablama, vrijednost kointegracijskog vektora
pokazuje dugoro¢ni koeficijent elasti¢nosti turistickog prometa u Hrvatskoj na
promjene u dohotku s obrnutim predznakom. Dummy varijable za desezoniranje
ukljudili smo u dinamiku oko dugoro¢ne kointegracijske veze, a dummy varijablu
Oluja ukljucili smo kao egzogeni ¢lan u kointegracijski vektor.

Iz tablice 2. vidimo da postoje jake dugoro¢ne veze izmedu dohodaka i broja
nocenja ili dolazaka u Hrvatsku stranih turista, jer smo za sve zemlje nasli jedan
znacajan kointegracijski vektor. Iz ¢ vrijednosti koeficijenata brzine prilagodivanja
avidimo da je u zemljama u kojima smo nasli dva znacajna kointegracijska vektora,
prvi zanimljiv za varijable nocenja i dolazaka (Y). Tablica 2. ukazuje da su dugoro¢ni
koeficijenti elasti¢nosti noenja manji od dugoro¢nih koeficijenata elasti¢nosti
dolazaka na promjene nominalnih dohodaka. Najmanje koeficijente elasti€nosti
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registrirali smo za Sloveniju: 0.69 (nocenja), 1.12 (dolasci), a najvi$e dugoro¢ne
koeficijente elasti¢nosti registrirali smo za Njemacku: 4.25 (nocenja), 5.17 (dolasci).
Za Italiju ti koeficijenti iznose: 3.43 (nocenja) i 3.78 (dolasci), a za Austriju: 1.11
(nocenja), 2.51 (dolasci).

Tablica 2.

KOINTEGRACIISKA ANALIZA BEZ KOREKCIJE DOHODAKA ZA TECAJ

Kointegracijski vektori B, i parametri
Testiranje kointegracijskog ranga rilagodivanja o sa ¢ vrijednostima
j gracijskog rang prilag ja o, j
u zagradama
Zemlja S.V. A A Y Dodatak | Oluja
1 2 3 4 5 6
B, 1 s
Cen 033 |2404* |3386* B, | 1 1659 | -5.11
o |Nocenja 0.15 | 9.82% | 9.82¢ | o | KISNESENN | -0.01(-0.83)
F o, | -0.01(-0.99) | 0.00(3.23)
> —
o Bl
“ | Dolasci 037 [2697¢ |37.71* B, 499
0.17 [1074* | 1074* | o -0.00(-0.61)
a, 0.05(-3.41)
Noteni 031 |[21.68*% |2333* B, ]
o, o 0.02 1.65 1.65 o, 0.00(1.67)
E | 035 [3575% |2743¢ | B | o
= | Dol -
oase 002 168 | 168 |o 0.00(1.63)
B, e
Nocenja 040 |3035% | 42.79* B, 276
2 0.19 |[1244* | 1244* | @ j | -0.00(-0.09)
"é o, | 0.01(0.02) | -0.00(-2.40)
Z B, .
Dolasci 045 [3493* | 48.99* B, 3.68 0.99
021 |1406* | 1406* | a 0.00(0.03)
o, 0.00(-2.37)
045 |3564% | 4252+ E‘ :: 'f -089
N A H K o - » «
o | M on1 | essr | 688 | o -0.00(-0.72)
‘g o, | 0.00(-0.35) | -0.00(-2.68)
22}
Dolasci 044 [33.78* | 39.81* B, 1 4.99 155
009 | 603* | 603* | ) | 0.00(0.04)
o, | 0.00(002) | -0.00(152)

* Statisti¢ki znagajno na razini signifikantnosti od 5%.
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Iz $estog stupca vidimo da postoji i negativan utjecaj redarstvenih akcija
Bljesak i Oluja na broj noéenja i dolazaka za pojedine analizirane zemlje. Koe-
ficijenti brzine prilagodivanja ( vrlo su visoki za sve zemlje (preko 50%), a to
kazuje da ¢e kratkoro€na neravnoteZa konvergirati prema dugoro€noj vezi unutar

dva mjeseca.

Tablica 3.

KOINTEGRACIISKA ANALIZA S KOREKCIJOM DOHODAKA ZA TECAJ I CUENE

Testiranje kointegracijskog ranga

Kointegracijski vektori B, i parametri
brzine prilagodivanja o, sa ¢
vrijednostima u zagradama

Zemlja SV. | AL | A Dodatak | Oluja
1 2 3 5 6
B,
| 033 |2379% | 2659 | B, 3475 1329
o | Nocenjal 004 | 280% | 280* |« -0.00(-0.32)
2, a, -0.00(-1.69)
=
2 B
7 037 |27.13* |30.12¢ | B, 838 | 407
Dolasci | 006 | 370+ | 379* | o -0.01(-128)
a -0.00(-193)
041 |3092% | 39.94% E‘ 10.11 8.46
g | Nocenia| o1y [To02s | 902¢ | o 001(-185) |
3 a -0.00(-1.93)
B,
Dolasci | 035 |2520% |3457* | B, 570 | -457
015 | 929* | 929* |« -0.01(-0.63)
o o -0.01(-3.15)
2
E B,
S| Notenja| 039 [2938* | 4L1a* | B, 540 |-128
018 |1176* | 1176* | o, 0.00(0.83)
@, 0.00(-3.74)
B,
Dolasci | 043 [3323* |45.16% | B, 669 | -0.80
018 |[1193* | 1193* |a 0.00(1.38)
s @, -0.00(-3.56)
c
Z | Notenja B
2| 044 |[3554 |4156% | B, 1391 | -093
010 | 602¢ | 602* |a 0.01(-0.73)
a, 001(2.12)

* Statistiki znagajno na razini signifikantnosti od 5%.
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U tablici 3. prikazani su rezultati kointegracijske analize u koju smo ukljucili
korigirani dohodak umjesto nominalnog dohotka. Dohodak smo korigirali za te¢aj
DEM u zemljama porijekla turista, a za NjemaCku smo dohodak korigirali za indekse
potros$ackih cijena na malo (CPI). Takav model pretpostavlja da su cijene hrvatske
ponude fiksne u DEM i to da se odluka o noéenju ili dolasku u Hrvatsku ne donosi
na osnovi izvanpansionske potro$nje. Iz tablice 3. vidimo da smo za sve zemlje
nasli dva znacajna kointegracijska vektora, od kojih je prvi zanimljiv za nasu analizu.
Za Sloveniju i Njemacku dugorocni koeficijenti elastiCnosti broja noéenja i dolazaka
na promjene korigiranog dohotka veéi su u odnosu na nekorigirani dohodak, to
pokazuju da u tim zemljama ne postoji kod ekonomskih subjekata tzv. nov€ana
iluzija, tj. da se povecanje nominalnog dohotka interpretira kao poveéanje realnog
dohotka. Stoga su jaCe promjene na realni dohodak od promjena na nominalni
dohodak. Za Italiju vrijedi da su koeficijenti elastiCnosti na korigirani dohodak
manji od nekorigiranog, a to znaci da za Italiju ne moZemo odbaciti hipotezu o
nov€anoj iluziji. Koeficijenti prilagodaivanja « i dalje su visoki i znacajni za prvi
kointegracijski vektor.

Iz takve dugoroCne analize moZemo zakljuciti da postoje jake dugorocne veze
izmedu dohodaka i no¢enja/dolazaka u Hrvatsku u analiziranim zemljama s visokim
dugorocnim koeficijentima elasticnosti.

Kratkoroéna analiza

Kratkoro¢nu ¢emo analizu napraviti uz pomo¢ funkcija odgovora noéenja i
dolazaka na jediniCni ortogonalni impuls u dohocima VECM-a prikazanog u .
jednadzbi 1. i uz pomo¢ testiranja uzrokuje li dohodak u Grangerovom smislu
nocenja i dolaske stranih turista u Hrvatsku. Buduéi da su varijable logaritmirane,
funkcije odgovora na jedini¢ni impuls izraZene su u proporcionalnoj skali i prikazuju
postotnu promjenu nocenja ili dolazaka uzrokovanom jednopostotnim jednokratnim
povecanjem dohotka. Stoga prikazuju kratkoro¢ne, dinami¢ne koeficijente elastic-
nosti. Bududi da po pretpostavci smatramo da promjena dohotka uzrokuje promjenu
nocenja i dolazaka, a da suprotno ne vrijedi, koristit éemo se trijangularnom (Choles-
kijevom) dekompozicijom s Woldovim redoslijedom: Dohodak(Noéenja (Dolasci).
Oko funkcija odgovora na ortogonalne impulse konstruirali smo, primjenom 1000
Monte Carlo simulacija, intervale pouzdanosti od dvije standardne greske (95%
pouzdanosti ili 5% znacajnosti). Tako konstruirani intervali pouzdanosti asimptotski
su potpuno konzistentni.

Iz slike 5. vidimo da jednokratni Sok u nominalnim dohocima Slovenaca i
Talijana uzrokuje nakon dva mjeseca znacajno (5%) povecanje njihovih nocenja i
dolazaka u Hrvatsku. To ne vrijedi za Nijemce i Austrijance. To ukazuje da Slovenci
i Talijani donose svoje odluke o dolasku u Hrvatsku dva mjeseca prije dolaska, a
Nijemci i Austrijanci to ine tako da dugorocnije planiraju svoj dolazak, zanema-
rujudi kratkorocne promjene svojih nominalnih dohodaka. MoZemo reci i da Slo-
venci i Talijani“impulzivnije” donose odluke o ljetovanju u Hrvatskoj u odnosu na
Nijemce i Austrijance.
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ODGOVORI NA JEDINICNI ORTOGONALNI IMPULS U DOHOTCIMA
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Slika 6.
ODGOVORI NA JEDINICNI ORTOGONALNI IMPULS
U KORIGIRANIM DOHOTCIMA
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Kada se, medutim, radi o jednokratnoj promjeni korigiranog dohotka, vidimo
iz slike 6. da je taj efekt za Slovence i Talijane znatno manji. Naime, vidimo da
za jednokratnu promjenu korigiranog dohotka nemamo kratkoro¢no znacajnog
odgovora nocenja, a ni dolazaka ni za jednu analiziranu zemlju. Funkcije odgovora
noéenja na dohodovne impulse i funkcije odgovora dolazaka na dohodovne
impulse medusobno su sli¢ne za sve analizirane zemlje i za nominalne i korigirane
dohotke.

To znaci da postoji dugoro€na veza izmedu dohodaka i turistiCkog prometa,
ali kratkoro€na veza ne postoji. To pokazuje da ekonomski subjekti iz analiziranih
zemalja donose svoje odluke na osnovi promjene permanentnog dohotka, a ne na
osnovi kratkoroCnih i jednokratnih promjena svojih dohodaka. Takvu éemo hipotezu
testirati specifikacijom:

=7

A(VocI Dol) =v+yD,+af'z, , + 22: 0 M(Noc| Dol)  + 22: YA(Dok) +u,
M =1 /-1

tako da testiramo zajednicku vjerojatnost da:

-Y=0 ;za i=12
-Y=0=0 ;za i=1,2

Takvo testiranje restrikcija na parametrima jedne jednadzbe naziva se i
testiranjem Grangerove uzroCnosti; u naSem slucaju testiramo uzrokuje li dohodak
u Grangerovom smislu nocenja i dolaske. Uz pomo¢ prve hipoteze da je y=0
testiramo uzrokuje li dohodak noc¢enja i dolaske kroz kratkoro€nu dinamiku modela,
a pomocu hipoteze y=0=0 testiramo uzrokuje li dohodak nocenja i dolaske kroz
kratkoro¢nu dinamiku kao i kroz kointegracijske vektore; tj. dugoro¢nu vezu.

Iz tablice 4. vidimo da u svim slu€ajevima moZemo na razini signifikantnosti
od 1% odbaciti hipotezu da dohodak ne uzrokuje u Grangerovom smislu nocenja i
dolaske kroz kratkoro¢nu i dugoro¢nu vezu. Sa druge pak strane, ako testiramo
samo kratkoro€nu uzrocnost, vidimo da tu hipotezu moZemo odbaciti jedino u
slu€aju Slovenije (noéenja i dolasci) i Italije (dolasci) za dohodak bez korekcije.
Za sve druge slucajeve ne moZemo odbaciti hipotezu da dohodak ne uzrokuje u
Grangerovom smislu nocenja i dolaske kroz kratkoro¢nu dinamiku. Do takvog
smo zakljucka dosli i prethodnim testiranjima, kada smo otkrili da jedino za slucaj
Slovenije i Italije imamo znacajne odgovore nocenja i dolazaka na ortogonalni
impuls u nekorigiranom dohotku, a u ostalim slu¢ajevima nemamo znacajnih
odgovora nocenja i dolazaka na ortogonalne impulse u dohocima. Stoga moZemo
s visokom razinom pouzdanosti tvrditi da se utjecaj promjene dohotka na no¢enja
i dolaske u analiziranim zemljama rasprostire kroz dugoro¢nu vezu, a ne kroz
kratkoroénu dinamiku, §to znaci da ekonomski subjekti u tim zemljama donose
svoje odluke o dolasku u Hrvatsku na osnovi promjene njihovih permanentnih, a
ne jednokratnih i kratkorocnih dohodaka.
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Tablica 4.

TESTIRANJE GRANGEROVE UZROCNOSTI: F VRIJEDNOSTIMA S RAZINOM
SIGNIFIKANTNOSTI U ZAGRADAMA

Dohodak bez korekcije Dohodak s korekcijom
Zemlja
Y=0 y,,=0L=0 y,,=0 'y‘_=(x—_—0
< Noéenja 329 6.72 1.88 5.78
=y (0.05) (0.00) 0.17) (0.00)
(5]
3 Dolasci 2.84 8.15 0.64 6.29
7 0.07) (0.00) (0.58) (0.00)
Nodéenja 1.81 9.09 2.16 5.39
e 0.17) (0.00) (0.13) (0.00)
s Dolasci 2.38 7.89 172 502
(0.10) (0.00) (0.19) (0.00)
- Nocenja 101 3.66 2.13 464
55 (0.37) (0.01) 0.13) (0.00)
i Dolasci 1.81 490 1.73 451
Z (0.18) (0.00) 0.19) (0.00)
Nocenja 0.64 8.68 0.65 8.64
2, (0.52) (0.00) (0.52) (0.00)
z Dolasci 001 538 0.00 537
< (0.98) (0.00) (0.99) (0.00)
Zakljucak

U ovom smo radu analizirali utjecaj promjene dugorocnih i kratkoro¢nih
dohodaka u Sloveniji, Italiji, Njemackoj i Austriji na broj no¢enja i dolazaka turista
iz tih zemalja u Hrvatsku, za razdoblje od sije¢nja godine 1994. do prosinca godine
1998.

Testiranjem stacionarnosti koristenih procesa zakljucili smo da se radi o /(1)
procesima koje moZemo stacionirati uz pomo¢ prve diferencije i analizirati u okviru
vektorskog modela s korekcijom odstupanja. Dugoronu smo analizu napravili
testiranjem kointegracijskog ranga izmedu varijabli dohodaka i varijabli noéenja i
dolazaka. Za sve smo zemlje nasli najmanje jednu kointegracijsku vezu, a to uka-
zuje da postoji jaka dugoro¢na veza izmedu tih varijabli. Ustanovili smo da su
dugoro¢ni koeficijenti elastiCnosti broja nocenja i broja dolazaka na promjene
dohodaka relativno visoki. Nesto su veci za Italiju i Njemacku, a manji za Sloveniju
i Austriju. Dalje smo pronasli da su dugorodni koeficijenti elasti¢nosti dolazaka na
promjene dohodaka ve¢i u odnosu na koeficijente elastiCnosti nocenja i da su dugo-
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ro¢ni koeficijenti elastiCnosti noenja i dolazaka na promjene nominalnih dohodaka
manji od koeficijenata elasti¢nosti na promjene u korigiranim (teCajem i cijenama)
dohocima, osim Italije, §to ukazuje da u tim zemljama nije bilo nov¢ane iluzije.

Analizu kratkoro¢nog utjecaja promjene dohodaka na broj no¢enja i dolazaka
u Hrvatsku napravili smo istraZivanjem kratkoro¢ne dinamike kointegracijske veze
u VECM modelu. Otkrili smo da jednokratni dohodovni $ok neée uzrokovati prom-
jenu noéenja i dolazaka na razini signifikantnosti o 5%. Prona$li smo neSto jace
odgovore u Sloveniji i Italiji na jednokratne dohodovne §okove dva mjeseca nakon
Soka, a to ukazuje da ekonomski subjekti u tim zemljama donose odluke o boravku
u Hrvatskoj dva mjeseca prije dolaska.

Testiranjem Grangerove uzrocnosti ustanovili smo da promjena dohotka
glavnih emitivnih zemalja uzrokuje u Grangerovom smislu noéenja i dolaske u
Hrvatsku kroz dugoro¢nu kointegracijsku vezu, a kratkoro¢na je dinamika statisticki
zanemariva. To pokazuje da turisti donose svoje odluke o dolasku i nocenju u
Hrvatsku na osnovi promjene permanentnog dohotka, a ne na osnovi jednokratnih
ili kratkoro¢nih promjena dohotka.
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IMPACT OF REVENUES CHANGES IN MAIN ISSUING COUNTRIES ON
TOURIST TRAFFIC IN CROATIA

Summary

The authors in this paper made a research of long-term and short-term elasticity of
Croatian tourist traffic on revenue change in Slovenia, Italy, Germany and Austria for the
period January 1994 to December 1998. For indicators of tourist traffic they took a number
of overnights and foreign tourist arrivals and for income indicators nominal wages and
adjusted wages by rate and prices. By cointegration analysis they concluded that there
were long-term strong connections with high elasticity coefficient between income and
tourist traffic realized by tourists from analyzed countries. In short analysis by the help of
vector error correction model the authors concluded that single income shocks in analyzed
countries do not have a significant impact on change of tourist traffic in Croatia.



