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Abstract: Major problems in applying the concept of fair value measurement of financial
assets are reflected in the determination of the fair value of financial assets and the
presentation of gains and losses arising from the application of the concept of fair value. In
this paper different approaches in determining the fair value of financial assets and the
accounting treatment of the effects of changes in fair value are presented and analyzed.
Gains and losses arising from the reduction of financial assets at fair value accounting can
be treated as revenue and expenses or as a component of capital which significantly affect
the performance and financial position of the subject.
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1. Uvad

Iako je koncept fer vrijednosti prihvacen kao medunarodni standard financijskog
izvjeStavanja, dolaskom svjetske financijske krize te slomovima trzista ovaj koncept
ukazao je na ozbiljne nedostatke te dozivio brojnje kritike uslijed kojih su se javile
inicijative za njegovom suspenzijom i povratku na koncept troska. [1] U cilju
ocuvanja koncepta fer vrijednosti kao relevantnog koncepta medunarodnog
financijskog izveStavanja americki Odbor za standarde financijskog ra¢unovodstva
(FASB) je razvio poseban standard kojim je konkretnije definirana fer vrijednost i
njezino odredivanje. Prema FASB-ovom SFAS-u 157 fer vrijednost se definira kao
«cijena koja bi bila postignuta pri prodaji imovine ili plac¢ena pri prijenosu obveze u
uobicajenoj transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja».[2] Ovom
definicijom FASB je postavio izlaznu trzisnu cijenu kao fer vrijednost. Owvu
definiciju kao i sve pretpostavke, metode i moguénosti odredivanja fer vrijednosti
postavljene u FASB-ovom standardu prihvatio je i Odbor za medunarodne standarde
financijskog izvjestavanja (IASB) koji je takoder pokrenuo projekt razvoja zasebnog
standarda o fer vrijednosti i njezinom odredivanju. [3] Primjena koncepta fer
vrijednosti posebno je znacajna za mjerenje i priznavanje financijske imovine. Cilj
ovoga rada je identificirati moguce pristupe u odredivanju fer vrijednosti financijske
imovine te prikazati utjecaj promjene fer vrijednosti financijske imovine na
iskazivanje financijskog polozaja i uspjeSnosti poslovnog subjekta. Rad ima za cilj
prikazati kako promjena fer vrijednosti financijske imovine utjeCe na financijske
izvjeStaje subjekta.

2. Pristupi u odredivanju fer vrijednosti

Pri mjerenju fer vrijednosti moguce je primijeniti tri temeljne tehnike vrednovanja
odnosno pristupa mjerenja fer vrijednosti: [4]

1. trzisni pristup

2. dobitni pristup

3. troskovni pristup.
Trzisni pristup temelji se na svim raspolozivim informacijama i paramentrima koji se
mogu dobiti na najvaznijem ili najpovoljnijem trzistu. Ovaj pristup trebao bi se
primjenjivati kao primarni pristup mjerenja fer vrijednosti imovine ili obveze.
Primjena trziSnog pristupa mjerenja fer vrijednosti imovine ili obveze podrazumijeva
postojanje aktivnog ili manje aktivnog trZiSta imovine ili obveze ¢ija se fer vrijednost
odreduje ili postojanje aktivnog ili manje aktivnog trziSta slice imovine ili obveze.
Ako za imovinu ili obvezu ¢ija se fer vrijednost odreduje postoji aktivno trziste, tada
kotirajuce cijene na tom trziStu predstavljaju fer vrijednost te imovine ili obveze.
Ukoliko aktivno trziSte ne postoji ili je trzisSte manje aktivno tada se fer vrijednsot
imovine ili obveze procjenjuje na temelju parametara i informacija koje se mogu
dobiti s postojeeg trziSta. Kada za konkretnu imovinu ili obvezu ne postoji aktivno
trziste, ali postoji aktivno trziste za slicnu imovinu ili obvezu tada se kotirajuée cijene
slicne imovine ili obveze koriste za procjenu fer vrijednosti imovine ili obveze. U
tom slucaju kotirajuce cijene slicne imovine ili obveze moraju se na odgovarajuci
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nacin korigirati kako bi utvrdena vrijednost predstavljala fer vrijednost imovine ili
obveze. Korekcija kotiraju¢ih cijena sli¢éne imovine ili obveze korigira se na temelju
raspolozivih trziSnih informacija 1 ocekivanja odnosno pretpostavki trziSnih
sudionika.

Dobitni pristup primjenjuje se kada se ne moze identificirati trziSte za istu ili sli¢nu
imovinu 1li obvezu c¢ija se fer vrijednost odreduje. U ovom slu¢aju nuzno je
konstruirati hipoteticko trziSte koje ¢e biti temelj za prikupljanje parametara 1
informacija nuznih za procjenu fer vrijednosti odredene imovine ili obveze. Dobitni
pristup ne temelji se na parametrima i informacijama prikupljenih sa stvarnog trzista,
ve¢ se parametri za odredivanje fer vrijednosti imovine ili obveze procjenjuju
odnosno pretpostavljaju. Dobitnim pristupom najcéeSce se pretpostavlja buduca dobit
ili budu¢i nov€ani tokovi vezani za imovinu ili obvezu koji se putem odgovarajuce
diskontne stope svode na sadaSnju vrijednost. Sadasnja vrijednsot buducih neto
novc€anih priljeva predstavlja procijenjenu fer rijednsot imovine. Kao diskontna stopa
moze se primjenjivati zahtijevana stopa profitabilnosti imovine ili zahtijevana
kamatna stopa na obveze.

Troskovnim pristupom fer vrijednost imovine ili obveze odreduje se na temelju
procjene iznosa koji bi bio potreban za nabavu ili izgradnju zamjenske imovine
slicnih karakteristika ili i1znosa koji bi bio primljen za prijenos obveze slicnih
karakteristika. Procjena fer vrijednosti imovine kod troSkovnog pristupa temelji se na
troSkovima nabave ili izgradnje imovine sli¢nih karakteristika te ukljucuje i
parametre poput postojeceg stanja imovine te troSkove dovodenja imovine u radno
stanje za namjeravanu upotrebu. [2]

3. Mjerenjefer vrijednosti financijske imovine

Prilikom odredivanja odnosno mjerenja fer vrijednosti financijske imovine ili obveze
najobjektivnijom mjerom fer vrijednosti smatra se trZiSna (kotiraju¢a) cijena na
aktivnom trziStu. Aktivno trziSte je trziSte na kojemu se transakcije regularno odvijaju
po trziSnim uvjetima. [5] U situaciji postojanja neaktivnog trzista za financijsku
imovinu, subjekt mora mjeriti fer vrijednost na temelju svih raspolozivih trzisnih
informacija te primjenom odgovaraju¢e tehnike vrednovanja. Pri tome kljucan
odnosno polazni parametar za odredivanje fer vrijednosti financijske imovine na
neaktivnom trziStu jest cijena po kojoj su se odvijale transakcije na neaktivnom
trzisStu koja se kroz primijenjenu tehniku vrednovanja korigira na fer vrijednost.
Osnovna razlika izmedu cijena na aktivnom i cijena na neaktivnom trzi$tu je u tome
Sto kod cijena imovine ili obveze na neaktivnom trziStu subjekt mora u procesu
mjerenja fer vrijednosti potvrditi da transakcijska cijena predstavlja fer vrijednost ili
utvrditi prilagodbe kojima se transakcijska cijena svodi na fer vrijednost. [6]
Procjena fer vrijednosti financijskih instrumenata provodi se kroz sljedeca tri
osnovna koraka: [6]

1. razumijevanje samog instrumenta

2. procjena raspolozivih trzisnih informacija
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3. primjena modela mjerenja fer vrijednosti.

3.1. Razumijevanje financijskog instrumenta

Prvi korak u mjerenju fer vrijednosti instrumenta za kojeg nema kotirane cijene na
aktivnom trziStu je razumijevanje uvjeta instrumenta.[6] Na temelju razumijevanja
samog instrumenta utvrduju se prilagodbe transakcijske cijene instrumenta na
neaktivnom trziStu na fer vrijednost, identificiraju se sli¢ni financijski instrumenti
koji imaju aktivno ili neaktivno trziste a koji su osnova za mjerenje fer vrijednosti
instrumenta koji je predmetom procjene te se utvrduju trziSni faktori odnosno
generiraju trziSne informacije koje utjeCu na procjenu fer vrijednosti instrumenta.
Temeljito razumijevanje instrumenta odnosi se na razumijevanje i sagledavanje svih
uvjeta navedenih u instrumentu koji omogucuju subjektu procjenu nediskontiranih
novCanih tokova instrumenta. Osnovni uvjeti financijskog instrumenta najcesSce
U.kIJU.CU.JU. sljedece: [6]
vrijeme realizacije novC€anih tokova
- kalkulaciju nov€anih tokova (npr. za duznicke instumente kuponsku kamatnu
stopu ili za derivatni instument nac¢in na koji su nov¢ani tokovi ra¢unani u odnosu
na temeljni instrument ili indeks)
- vrijeme i uvjeti realizacije opcija u ugovoru (npr. opcija ranijeg otkupa, opcija
produljavanja innstrumenta, opcija konverzije instrumenta, call i put opcije)
- zaStitu prava stranaka u instrumentu (npr. uvjeti koji se odnose na kreditni rizik
kod duznickih instrumenata — kolateral).
Prilikom mjerenja fer vrijednosti instrumenta nuzno je procijeniti stopu povrata koju
bi trziSni sudionici zahtijevali za instrument u cilju pokrivanja rizika povezanog s: [6]
iznosom i vremenom ostvarivanja novcanih tokova, kreditnim rizikom i likvidnosti
instrumenta. Rizik instrumenta odreduje premiju koju bi trziSni sudionici zahtijevali
za preuzimanje tog rizika. Premija rizika koju zahtijevaju trzisni sudionici se mijenja
tokom vremena i prilagodava trenutnim trziSnim uvjetima. [6]

3.2. Procjenaraspolozvih trzsnih informacija

Procjena raspolozivih trziSnih informacija ukljucuje utvrdivanje transakcijske cijene
identi¢nog 1ili slicnog instrumenta na trziStu, burzovne indekse, informacije od
brokera 1 sli¢no. Prilikom mjerenja fer vrijednosti instrumenta za kojeg nema
aktivnog trziSta, prvi korak u mjerenju fer vrijednosti je sagledavanje zadnjih
transakcija s tim instrumentom. Kada postoje tekuce transakcije s instrumentom, one
pruzaju najbolji dokaz o fer vrijednosti instrumenta. [6] Cijene po kojima su se
odvijale transakcije s instrumentom cija se fer vrijednost procjenjuje najznacajniji su
parametar u mjerenju fer vrijednosti. Medutim, kada je trziSte financijskog
instrumenta ¢ija se vrijednost procjenjuje neaktivno (ali ono postoji), tada najcesce
postoji vremenska razlika izmedu zadnje transakcije s tim instrumentom i njegove fer
vrijednosti na datum mjerenja, odnosno u tom slucaju transakcijska cijena ne
predstavlja fer vrijednost instrumenta, ve¢ se ona mora korigirati prema promjeni
trzisnih faktora koji su egzistirali u vrijeme odvijanja zadnje transakcije i trzisnih
faktora koji egzistiraju na dan mjerenja fer vrijednosti.
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U situaciji kada ne postoje transakcije s identinim instrumentom c¢ija se fer
vrijednost procjenjuje, tada se fer vrijednost instrumenta mjeri na temelju cijene
slicnog financijskog instrumenta. U tu svrhu nuZno je identificirati slicni instrument
te sagledati zadnje transakcije tog instrumenta na trziStu. Zadnje transakcije slicnog
instrumenta ukazat ¢e na tekuce trziSne uvjete koji su nuzni za procjenu fer
vrijednosti instrumenta. Kada se fer vrijednost instrumenta utvrduje na temelju cijene
slicnog instrumenta, tada ta cijena predstavlja inicijalni korak u procjeni fer
vrijednosti instrumenta odnosno cijena slicnog instrumenta mora se korigirati za sve
identificirane razlike izmedu instrumenta c¢ija se fer vrijednost procjenjuje i
identificiranog «sliénog» instrumenta. Pri tome subjekt mora postaviti odgovarajuéi
model utvrdivanja fer vrijednosti instrumenta, a cijena slicnog instrumenta zajedno s
ostalim relevantnim trziSnim informacijama predstavlja input u model kojim se
utvrduje fer vrijednost instrumenta. Model procjene fer vrijednosti financijskog
instrumenta mora se podeSavati prema svim raspolozivim i relevantnim trziSnim
informacijama. [7]

Kada se procjena fer vrijednosti instrumenta temelji na cijeni slicnog instrumenta,
subjekt mora posebnu paznju posvetiti utvrdivanju slicnog instrumenta i utvrdivanju
razine slicnosti instrumenata. Utvrdivanje razine sli€nosti instrumenata moZze se
temeljiti na usporedbi osnovnih nov¢anih tokova instrumenata te na procjeni ostalih
karakteristika odnosno nuzno je temeljito razumijevanje uvjeta jednog i drugog
instrumenta. Cijena slicnog financijskog instrumenta moze pruziti dokaz o fer
vrijednosti instrumenta, ako su uvjeti instrumenata sli¢ni te ako su kvalitetno i
objektivno sagledani i procijenjeni svi trzisni faktori koji utjeu na vrijednost
instrumenta.

Osim transakcijske cijene istog ili sli¢nog financijskog instrumenta na aktivnom ili
neaktivnom trziStu, pri mjerenju fer vrijednosti instrumenta veliku ulogu mogu imati
burzovni indeksi. Burzovni indeksi najceS¢e odrazavaju kretanje cijena instrumenata
na konkretnom trzistu, stoga je i indeks jedan od znacajnijih inputa u model procjene
fer wvrijednosti instrumenta. Pri tome je nuzno utvrditi korelaciju izmedu indeksa i
cijene identi¢nog 1li sli¢nog instrumenta na trziStu. Subjekti b1 morali procijeniti do
koje razine kretanje indeksa odrazava kretanje cijena identicnog ili slicnog
instrumenta te provesti odgovarajuc¢e prilagodbe za sve razlike u njihovim
karakteristikama. Subjekti bi takoder trebali procijeniti do koje mjere indeks odrazava
aktualne transakcije ¢ime bi dobio uvid u kvalitetu indeksa kao inputa u model
procjene fer vrijednosti instrumenta ili kao izvora za prilagodavanje podataka. [6]

3.3. Primena modela mjerenja fer vrijednosti financijskog instrumenta

Model mjerenja fer vrijednosti trebao bi utvrditi transakcijsku cijenu financijskog
instrumenta koja bi se mogla posti¢i na datum mjerenja u uobicajenoj transakciji pod
trziSnim uvjetima. NajceS¢e primjenjivani model odnosno tehnika mjerenja je model
diskontiranih novc€anih tokova. Kada se primjenjuje model diskontiranih novcanih
tokova, subjekt primjenjuje jednu ili viSe diskontnih stopa koje su jednake
prevladavaju¢im stopama povrata na instrumente Kkoji imaju iste uvjete i
karakteristike, za diskontiranje ocekivanih nov¢anih tokova instrumenta. [6] Prema
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tome, kod primjene ovog modela subjekt procjenjuje ocekivane novcCane tokove
povezane s instrumentom ¢iju fer vrijednost utvrduje te odreduje diskontnu stopu po
kojoj ¢e ocekivane buduce novCane tokove instrumenta svesti na njihovu sadasnju
vrijednost. Pri tome diskontna stopa trebala bi biti jednaka zahtijevanoj stopi povrata
na iste ili slicne instrumente na trziStu. Faktori koji bi mogli utjecati na diskontnu
stopu su sljedeci: [6]

- vrijeme realizacije novc¢anih tokova

- nesigurnost vezana za iznos 1 vrijeme realizacije nov¢anih tokova

- kreditni rizik

- likvidnost instrumenta

- valuta u kojoj se obavljaju placanja.

Procjena odgovarajuée diskontne stope mozZe biti izuzetno zahtjevna. U situaciji kada
postoji trziSte za sli€ni instrument, tada se stope prinosa sli¢nog instrumenta mogu
koristiti kao diskontne stope. Alternativno, subjekt moze primijeniti nerizi¢nu
diskontnu stopu za instrument sli¢nih uvjeta i karakteristika te korigirati novCane
tokove za rizike povezane s instrumentom ciju fer vrijednost utvrduje. [6]

Prilikom primjene modela procjene fer wvrijednosti financijskog instrumenta,
primijenjeni model subjekt mora testirati kako bi utvrdio odrazava li model tekuce
trziSne uvjete. NajceSce se to moze provesti primjenom modela na sli¢an instrument
za kojeg su raspolozive informacije o cijeni. Ako model priblizno odrazava trzisSne
uvjete, on ¢e pruziti kvalitetnu informaciju o pribliznoj trziSnoj cijeni instrumenta
odnosno pruzit ¢e relativno objektivnu i pouzdanu fer vrijednost instrumenta. U
suprotnom slucaju, model je nuzno prilagoditi teku¢im trzi$nim uvjetima. [6]

Tijekom vremena, tehnike mjerenja fer vrijednosti se mogu mijenjati i poboljSavati
kao bi objektivnije i pouzdanije procijenile fer vrijednost instrumenta. Promjene u
tehnikama procjene su primjerene samo ako subjekt moze pruziti dokaz da
promijenjene tehnike pruzaju relevantniju i reprezentativniju pouzdanost mjerenja fer
vrijednosti. Takoder, pretpostavke na kojima se model temelji mogu se tijekom
vremena mijenjati, zbog promjene trziSnih uvjeta. Promjene u modelima i
pretpostavkama potrebno je provesti samo ako su nuzne za pruzanje kvalitetnije
procjene fer vrijednosti. [7] Primjenom modela mjerenja fer vrijednosti, utvrdena fer
vrijednost morala bi se uskladiti za sve faktore koje bi trzisni sudionici uzeli u obzir
prilikom odredivanja cijene instrumenta, a koji nisu obuhvaceni samim modelom.

4. Utjeca] mjerenja fer vrijednosti financijske imovine na financijski polozaj i
uspjednost poslovnog subjekta

U skladu s MRS-om 39 - «Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje», subjekt
inicijalno mjeri financijsku imovinu ili financijsku obvezu po njezinoj fer vrijednosti
uvecano (osim u slucaju financijske imovine po fer vrijednosti u raCunu dobiti 1
gubitka) za transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa stjecanjem i
isporukom financijske imovine ili financijske obveze. [5] Za naknadno mjerenje
financijske imovine, nuzno je svaku financijsku imovinu klasificirati u jednu od Cetiri
kategorija financijske imovine definirane u MRS-u 39. O klasifikaciji financijske



2ND INTERNATIONAL CONFERENCE “VALLIS AUREA” 2010 pp.1093-1101

imovine u odgovarajuéu kategoriju, ovisi 1 njezino naknadno mjerenje i
racunovodstveno evidentiranje. Kategorije financijske imovine su sljedece: [5]

1. financijska imovina po fer vrijednosti u raCunu dobiti 1 gubitka

2. ulaganja koja se drze do dospijeca

3. zajmovi i potrazivanja

4. financijska imovina raspoloziva za prodaju.

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka i financijska imovina
raspoloziva za prodaju naknadno se mjere po fer vrijednosti, dok se ulaganja do
dospije¢a 1 zajmovi 1 potrazivanja naknadno mjere po amortiziranom trosku.
Medutim, ra¢unovodstvno evidentiranje promjene fer vrijednosti financijske imovine
po fer vrijednosti u raCunu dobiti gubitka 1 financijske imovine raspolozive za
prodaju se razlikuju. Promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u
racunu dobiti 1 gubitka raCunovodstveno se provode kroz racun dobiti i gubitka §to
znaci da direktno utjeCu na poslovni rezultat subjekta u raunovodstvenom razdoblju.
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti 1
gubitka evidentira se kao prihod, a smanjenje kao rashod i iskazuje u racunu dobiti i
gubitka. Kod financijske imovine raspolozive za prodaju promjene fer vrijednosti
racunovodstveno se provode kroz kapital odnosno iskazuju kao revalorizacijska
rezerva te na taj nacin direktno utjecu na financijsku situaciju subjekta, buduci da su
iskazane u bilanci subjekta pod stavkama kapitala. Povecanje fer vrijednosti
financijske imovine raspolozive za prodaju evidentira se kao povecanje
revalorizacijske rezerve, dok se smanjenje evidentira kao smanjenje revalorizacijske
rezerve.

Klasifikacija financijske imovine klju¢na je za iskazivanje u¢inaka primjene koncepta
fer vrijednosti na financijski polozaj 1 uspjeSnost poslovanja subjekta. Najveci broj
manipulacija s financijskim izvjeStajima povezan je upravo s Kklasifikacijom i
reklasifikacijom financijske imovine te s primjenom koncepta fer vrijednosti.
Racunovodstveno iskazivanje ucinaka promjene fer vrijednosti financijske imovine
znacajno utjeCe na objektivnost financijskih izvjestaja. To je posebno izrazeno kod
financijske imovine koja je klasificirana po fer vrijednosti u racunu dobiti 1 gubitka
kada se promjena fer vrijednosti takve financijske imovine racunovodstveno iskazuje
kroz prihode i rashode odnosno kroz dobit (gubitak) razdoblja. Osnovni problem koji
se u ovom slucaju javlja je povezanost tako iskazanih prihoda i rashoda s nov€anim
tokovima. Naime, nerealizirani dobici 1 gubici od svodenja financijske imovine na fer
vrijednost iskazani kao prihodi 1 rashodi ne¢e za posljedicu imati nov¢ane tokove
lako se oni ukljucuju u utvrdivanje dobiti razdoblja koja je osnova za izglasavanje i
isplatu dividendi dioni¢arima. Tako iskazani prihodi i rashodi uzrokuju nerealno
iskazivanje rezultata poslovanja u racunu dobiti i gubitka koje nije popraceno s
odgovaraju¢im novCanim tokovima. Nepodudarnost nerealiziranih dobitaka 1
gubitaka (iskazanih kao prihodi i rashodi) s odnosnim novc¢anim tokovima moze
znaCajno utjecati na likvidnost 1 solventnost subjekta te prikrivati ,,stvarnu® sliku o
profitabilnosti i zaduzenosti subjekta. Ucinci primjene koncepta fer vrijenosti u
mjerenju financijske imovine mogu se sistematizirano prikazati na sljede¢i nacin:
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Vrsta Pocetno Naknadno Racunovodstveni u¢inci naknadnog

financijske | mjerenje mjerenje mjerenja

Imovine

Financijska | TroSak Fer Povecanje fer vrijednosti - prihod —

Imovina po | stjecanja (fer | vrijednost utjecaj na uspjesnost

fer vrijednost)

vrijednosti | bez Smanjenje fer vrijednosti — rashod —

kroz RDG | transakcijskih utjecaj na uspjesnost

troSkova

Financijska | TroSak Amortizirani | Smanjenje vrijednosti — rashod —

Imovina stjecanja (fer | troSak /test | utjecaj na uspjesSnost

koja se drzi | vrijednost) umanjenja

do

dospijeca

Zajmovii | TroSak Amortizirani | Smanjenje vrijednosti — rashod —

potrazivanj | stjecanja (fer | troSak /test | utjecaj na uspjesSnost

a vrijednost) umanjenja

Financijska | TroSak Fer Povecanje fer vrijednosti -

imovina stjecanja (fer | vrijednost povecéanje kapitala — utjecaj na

raspoloziva | vrijednost) financijski polozaj

za prodaju Smanjenje fer vrijednosti —
smanjenje kapitala — utjecaj na
financijski polozaj

Tablica 1. RaCunovodstveni uc¢inci naknadnog mjerenja financijske imovine (obrada
autora)

Ovakav ra¢unovodstveni tretman financijske imovine implementiran kroz postojece
medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja znacCajno odstupa od tzv.
konzervativnog racunovodstva temeljenog na nacelu opreznosti. Ovakav
racunovodstveni tretman financijske imovine pogodovao je svim interesnim
skupinama (vlasnicima i menadzmentu) u uvjetima ekonomske ekspanzije kada su
cijene financijske imovine na medunarodnim trziStima Kkapitala rapidno rasle.
Klasificirajuéi veci dio financijske imovine u kategoriju po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, poslovni subjekti su iskazivali visoku profitabilnost koja nije za
posljedicu imala odgovarajue novéane tokove. S druge strane visoke stope
profitabilnosti subjekata uz rast trziSnih cijena financijske imovine motivirale su
investitore na ulaganja u financijsku imovinu. Medutim dolaskom recesije 1
lomovima na trziStima kapitala, postoje¢i ra¢unovodstveni tretman financijske
imovine viSe nije pogodovao kako menadzmentu poslovnih subjekata tako i
investitorima na trziStima kapitala. Stoga su se pokuSala naci nova rjesenja vezana za
procjenu vrijednosti financijske imovine te njezin ra¢unovodstveni tretman. Sve vise
su se pocele javljati ideje o suspenziji koncepta fer vrijednosti te povratka na koncept
povijesnog troSka. Relevantne svjetske raCcunovodstvne institucije (prije svega FASB
i IASB) odbile su moguénost suspenzije koncepta fer vrijednosti te su u svojim
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standardima omogucila reklasifikaciju financijske imovine kao privremeno rjesenje
racunovodstvenog tretmana financijske imovine u uvjetima recesije. Njihov daljnji
korak je postrozavanje kriterija procjene fer vrijednosti financijske imovine uz
modifikaciju kategorija financijske imovine i1 njihovog racunovodstvenog tretmana.
Novim racunovodstvenim tretmanom financijske imovine tezi Se Smanjenju
mogucénosti racunovodstvenih manipulacija s financijskom imovinom.

5. Zakljucak

Problemi vezani za primjenu koncepta fer vrijednosti o¢ituju se u definiranju i nacinu
procjene fer vrijednosti te u racunovodstvenom tretmanu dobitaka i gubitaka koji
proizlaze iz svodenja financijske imovine na fer vrijednost. U situaciji kada egzistira
aktivno trziste za odredenu financijsku imovinu, tada trziSna cijena postignuta na tzv.
glavnom trziStu predstavlja ujedno i fer vrijednost po kojoj se financijska imovina
iskazuje u financijskim izvjeStajima. Medutim, u situaciji nepostojanja aktivnog
trzista fer vrijednost imovine ili obveze mora se procijeniti primjenom relevantnih i
najpouzdanijih tehnika i metoda procjene ¢ime se otvara moguénost manipuliranja s
fer vrijednosti a samim time i s financijskim izvjeStajima. Ucinci primjene koncepta
fer vrijednosti pri mjerenju financijske imovine ovise ponajprije o klasifikaciji
financijske imovine a, ovisno o klasifikaciji, reflektiraju se na financijski polozaj i
uspjesnost subjekta.
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