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Abstract: Modern business conditions limited the maneuvering space of companies.
Therefore, companies are increasingly focused on internal activities with which tend
to improve their business. Within the internal activities with which companies tend to
improve their business are stand out the accounting system, through the selection and
application of accounting policies. The impact of accounting policies on the company
value is proven by series of studies through the last three decades. However, in order
to achieve the significant impact of accounting policies on the company value, the
accounting policies have to be compatible. This paper seeks to explore the
compatibility of accounting policies in Croatian companies.
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Sazetak: Suvremeni uvjeti poslovanja ograniCili su vanjski manevarski prostor
kompanija. Stoga se kompanije sve viSe fokusiraju na unutarnje aktivnosti kojima
nastoje poboljsati svoje poslovanje. U okviru unutarnjih aktivnosti kojim kompanije
nastoje poboljSati svoje poslovanje istiCe se racunovodstveni sustav, kroz izbor i
primjenu racunovodstvenih politika. Utjecaj racunovodstvenih politika na vrijednost
kompanija je dokazan nizom istraZivanja kroz posljednja tri desetljeca. Medutim, da
bi se postigao znaCajan utjecaj racunovodstvenih politika na vrijednost kompanije
nuzna je njihova uskladenost. Stoga se ovim radom zeli istraziti uskladenost
racunovodstvenih politika u Hrvatskim kompanijama.
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1. Uvod

Danasnjica obiljezena turbulentnim i dinami¢nim poslovanjem uvjetovala je
reorganizaciju poslovnih funkcija unutar kompanija. Jedna od poslovnih funkcija
koje se sve viSe istiCe je raCunovodstvo, koje je postalo znaCajan instrument
menadzmenta u upravljanju poslovanjem. Rastom 1 globalizacijom trzista,
umnozavanjem trziSnih subjekata, a time i smanjivanjem manevarskog prostora,
raCunovodstvo je evoluiralo u aktivnog sudionika upravljanja poslovanjem kroz
evidentiranje, kontrolu i prezentiranje rezultata tekuceg poslovanja. Nadalje, temeljni
raCunovodstveni proizvod, odnosno financijski izvjeStaji se sve viSe koriste za
prezentaciju kompanije u svojoj okolini s ciljem osiguranja Sto boljih poslovnih
odnosa s dobavljaCima, financijskim institucijama, kupcima i ostalim akterima
poslovne okoline. PolazeCi od Cinjenice da je izgled financijskih izvjeStaja u
odredenom obracunskom razdoblju pod utjecajem odabranih racunovodstvenih
politika istiCe se opravdanost istrazivanja istih.

2. Uloga raCunovodstva u poslovanju kompanija

Danasnji poslovni uvjeti su znaCajno izmijenili poimanje raCunovodstva i
raCunovodstvene uloge u poslovanju kompanija. Od zastarjelog poimanja
raCunovodstva kao pukog evidentiranja proslih poslovnih dogadaja, raCunovodstvo se
profiliralo u aktivnog Cimbenika u upravljanju poslovanjem, prije svega osiguranjem
raCunovodstvenih informacija potrebitih za donoSenje poslovnih odluka vezanih uz
tekuce i buduce poslovanje kompanija. PolazeCi od Cinjenica da [1]:

- je raCunovodstvena informacija visoko vrijedan i opCeprihvacen resurs

poslovnog odlucivanja,

- primjena racunovodstvenog postupka ima realne ekonomske posljedice,

- je raCunovodstveni sustav podlozan promjenama uvjeta poslovanja,
dolazimo do zakljucka da je raCunovodstvo temeljno orude kojim se kompanije
koriste u dostizanju svojih poslovnih ciljeva. Uloga raCunovodstva se manifestira
kroz obavljanje niza zadataka kojim bi se osigurala financijska sigurnost,
kontroliranje cjelokupnog financijskog poslovanja te na taj naCin osiguralo dostizanje
postavljenih poslovnih ciljeva.

3. Racunovodstvene politike

RaCunovodstvene politike koriStene su proslog stoljeCa za iznalazenje nacina i
metoda za eliminiranje utjecaja gospodarske stagnacije i inflacije te prikaza Sto
realnijin poslovnih rezultata. Racunovodstvena politika [2] predstavlja svojevrsnu
akciju da se putem poslovne taktike, odnosno razliCitim mjerama utjeCe na
reguliranje poslovnog rezultata sa Zeljom da se postignu odredeni gospodarsko
financijski  ciljevi  kompanije u pojedinim  obraCunskim  razdobljima.
RaCunovodstvenim politikama, odnosno izabranim raCunovodstvenim postupkom
svjesno se utjecalo na postavljene poslovne ciljeve, odnosno na vrijednost pozicija
financijskih izvjestaja, kako na financijski polozaj tako i na uspjesnost poslovanja.

0560



4TH INTERNATIONAL CONFERENCE “VALLIS AUREA” 2014 pp.0559-0563

Samim time moze se zakljuCiti da izgled financijskih izvjeStaja u odredenom
obraCunskom razdoblju ovisi i 0 raCunovodstvenim politikama koje donosi
menadzment poslovnog subjekta [3]. RaCunovodstveno regulatorna tijela nemaju
strogu zakonsku formu, tj. ne odreduju iskljuivu primjenu odgovarajuce
raCunovodstvene politike, ve¢ nude alternativna rjeSenja i preporucuju ona koja
smatraju najprikladnijim i najrealnijim u odgovarajuc¢im situacijama. Izbor izmedu
razliCitih raCunovodstvenih politika sukladnih racunovodstveno regulatornim
zakonima upravo ukazuje na mogucnost kompanija da primjenom ste¢enog
raCunovodstvenog znanja i iskustva u definiranju, priznavanju i mjerenju financijskih
stavki unutar okvira propisane racunovodstvene regulative stjeCu odgovarajuce
poslovne prednosti. Izbor racunovodstvene politike pruza mogucnost alociranja
poslovnih performansi kroz obraCunska razdoblja. U ovisnosti o nacCinu alociranja
poslovnih performansi kroz obraCunska razdoblja, izbor racunovodstvene politike
moze se definirati kao agresivni ili konzervativni. Agresivni izbor primjenjuje metode
I postupke kojima precjenjuje tekuce poslovne performanse, odnosno alocira
oCekivane performanse buducih razdoblja u tekuce razdoblje. Konzervativni izbor
primjenjuje metode i postupke kojima podcjenjuje tekuce poslovne performanse,
odnosno alocira ostvarene performanse tekuceg razdoblja kroz buduée razdoblje.
Polaziste im je koncept ekonomskih posljedica racunovodstva [4], koji tvrdi da
unato¢ implikacijama teorije efikasnog trzista kapitala, izbor raCunovodstvenih
politika mozZe utjecati na vrijednost kompanije. ZnaCajan utjecaj na vrijednost
kompanije a samim time i znaCajna uloga u upravljanju poslovanjem moZze se
ostvariti iskljucivo ukoliko su odabrane racunovodstvene politike uskladene, stoga je
cilj istraziti njihovu uskladenost izmedu razliCitih podrucja primjene.

4. Empirijsko istrazivanje

Racunovodstvene politike predstavljaju znacajno racunovodstveno orude u dostizanju
postavljenih poslovnih ciljeva kompanije. Menadzeri kompanija su prepoznali
mogucnosti koje im pruZa izbor pojedinih racunovodstvenih politika te se sve vise
sluZe istim za dostizanje postavljenih poslovnih ciljeva. Polazeci od Cinjenice da se
raCunovodstvene politike koriste u okviru svih raCunovodstvenih kategorija, postavlja
se pitanje da li se pri izboru raCunovodstvenih politika vodi racuna o njihovoj
uskladenosti s obzirom na utjecaj koji ostvaruju na poslovne performanse. Stoga se
ovim radom Zeli istraziti uskladenost izbora racunovodstvenih politika u okviru
Hrvatskih kompanija. Empirijsko istrazivanje provedeno je na odabranom skupu koji
ukljuCuje 70 srednje velikin kompanija koje obavljaju trgovaCku djelatnost.
IstraZzivanjem se obuhvatila raunovodstvena politika na podrucju amortizacije koja
se dijeli na agresivnu racunovodstvenu politiku temeljem redovitih amortizacijskih
stopa i konzervativhu raCunovodstvenu politiku temeljem dvostruko dopustenih
amortizacijskih stopa i raCunovodstvena politika na podrucju zaliha koja se dijeli na
agresivnu racunovodstvenu politiku temeljem FIFO metode obraCuna zaliha i
konzervativnu racunovodstvenu politiku temeljem PPC metode obraCuna zaliha.
Uvidom u BiljeSke uz financijske izvjestaje doslo se do rasporeda racunovodstvenih
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politika na podrucju amortizacije i raCunovodstvenih politika na podrucju zaliha. 1z
sljedece dvije tablice se vidi raspored izbora racunovodstvenih politika na podrucju
amortizacije i podrucju zaliha.

Amortizacija

Frequency Percent
Valid KONZERVATIVNA 30 42,8
AGRESIVNA 40 57,2
Total 70 100.0

Tablical. Distribucija raCunovodstvenih politika na podruCju amortizacije

Zalihe
Frequency Percent
Valid KONZERVATIVNA 31 44,3
AGRESIVNA 39 95,7
Total 70 100.0

Tablica 2. Distribucija racunovodstvenih politika na podrucju zaliha

Distribucija pokazuje donekle ujednacCen izbor raCunovodstvenih politika s blagom
dominacijom agresivnog racunovodstvenog izbora na podrucju amortizacije 57,2% i
na podrucju zaliha 55,7%. Nadalje, Zzeli se ispitati da li su ova dva izbora
raCunovodstvenih politika medusobno uskladena, odnosno da li postoji znaCajna
razlika pri izboru raCunovodstvene politike na podrucju amortizacije i na podrucju
zaliha. Raspored izbora racunovodstvenih politika prikazuje sljedeca tablica.

Zalihe
KONZERVATIVNA | AGRESIVNA Total
Amortizacija KONZERVATIVNA 21 9 30
AGRESIVNA 10 30 40
Total 31 39 70

Tablica 3. Uskladenost / neuskladenost raCunovodstvenih politika

Iz tablice se moze uoCiti da Cak 51 kompanija (72,9%) ima uskladen izbor
raCunovodstvenih politika na podrucju amortizacije i zaliha, dok 19 kompanija
(27,1%) ima neuskladen izbor racunovodstvenih politika. Buduci da su obje varijable
dihotomne i odnose se na iste kompanije u uzorku proveden je McNemarov test za

0562



4TH INTERNATIONAL CONFERENCE “VALLIS AUREA” 2014 pp.0559-0563

zavisne uzorke. Radi se o neparametrijskom testu kao inaCici hi-kvadrat testa.
Dobiveni su sljededi rezultati:

Chi-Square Tests
Value Exact Sig. (2-sided)
McNemar Test 0.0001 001

N of Valid Cases 70
Tablica 4. McNemarov test

Dobiveni rezultati ukazuju da su vrijednosti izvan glavne dijagonale priblizno
jednake nula Sto ukazuje da je izbor racunovodstvenih politika jednak prema oba
Kriterija na razini signifikantnosti manjoj od 1%, odnosno izbor racunovodstvenih
politika na podruCju amortizacije i zaliha je uskladen. Takoder razlika u izboru
raCunovodstvenih politika uoCena kod 19 kompanija nije statisticki znaCajna.
Uskladenost izbora raCunovodstvenih politika na podruCju amortizacije i zaliha
ukazuje na smislenost izbora raCunovodstvenih politika i spoznaju da su
raCunovodstvene politike aktivni Cimbenik upravljanja poslovanjem, uz preporuku za
daljna istrazivanja raCunovodstvenih politika na ostalim podrucjima primjene.

5. ZakljucCak

Racunovodstvene politike pruzaju mogucnost taktiziranja u poslovanju, medutim
bitna je spoznaja njihova ucinka na poslovne performanse. UcCinak na poslovne
performanse se klasificira kao agresivni i konzervativni. Stoga je bitno da su izbori
raCunovodstvenih politika uskladeni, odnosno da medusobno ne poniStavaju ucinak
koji ostvaruju na poslovne performanse. Upravo rezultati istrazivanja kroz
uskladenost ukazuju na Cinjenicu da su Hrvatske kompanije spoznale ucCinak koje
raCunovodstvene politike ostvaruju na poslovne performanse, te samim time nastoje
utjecati na poslovne performanse i steCi odgovarajuce poslovne prednosti.
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