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Abstract: Long-term intangible asset is an asset which is not physical in nature and
which primarily emerges in the form of patents, licences, development costs,
computer programmes and other rights. Into day's modern, knowledge and
technology-based business operations, it is becoming an increasingly important
source of economic values. This paper aims at determining the long-term intangible
asset trends in pharmaceutical industries balance sheets in the period from 2012
until 2016.
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tehnologijama ona postaje sve vazniji izvor ekonomskih vrijednosti. Ciljevi ovoga
rada su utvrditi trend kretanja dugotrajne nematerijalne imovine u bilancama
poduzeca iz farmaceutske industrije u razdoblju od 2012. godine do 2016. godine.
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1. Uvod

Dugotrajna nematerijalna imovina predstavlja imovinu koja ima nenov¢ana obiljezja
i nema fizickih karakteristika. U danasnje vrijeme, u svijetu poslovanja, nezamislivo
je da postoji poduzece koje u svom poslovanju ne koristi neki oblik nematerijalne
imovine. Nematerijalna imovina je kod nekih poduzea zastupljenija u bilancnoj
aktivi zbog prirode njihove djelatnosti, kao Sto je slu¢aj kod poduzeca iz
farmaceutske industrije. Ciljevi ovog rada su utvrdivanje porasta ili smanjenja
dugotrajne nematerijalne imovine u bilancama poduzeca iz farmaceutske industrije u
razdoblju od 2012. godine do 2016. godine i utvrdivanje njezinih udjela u aktivi.
Prema odredenim ciljevima rada postavljeno je i istrazivacko pitanje: Postoji li
znaCajna razlika u udjelu dugotrajne nematerijalne imovine kod poduzecéa iz
farmaceutske industrije? U empirijskom dijelu rada pokuSat ¢e se odgovoriti na
navedeno istraZzivaCko pitanje. Rad je strukturiran na nain da je nakon uvoda u
drugom poglavlju iznesen teorijski okvir, te u treCem poglavlju definiran uzorak i
metodologija istraZivanja, dok su u cetvrtom poglavlju dati rezultati istraZivanja. U
zaklju¢nom poglavlju iznose se zavrine konstatacije proizasle iz provedenog
istrazivanja.

2. Teorijski okvir

Dugotrajna nematerijalna imovina zauzima sve veéi udio u strukturi imovine
poduzeca, posebice onih koja se uvelike zasnivaju na znanju i tehnologijama.

Ova imovina je neopipljiva, tj. nema fizi¢ka obiljezja.

Jerman, Kav¢i¢, Kav¢i¢ [1] su komparativhom analizom podataka za Hrvatsku,
Sloveniju, Cesku, Njema&ku i SAD utvrdili kako “ nematerijalna imovina predstavlja
bitan dio imovine za gospodarstva s tradicionalnim trzi§tima, §to nije slucaj u post-
tranzicijskim 1 tranzicijskim gospodarstvima, usprkos Cinjenici da mnoge analize
naglaSavaju njenu rastuéu vaznost u dana$njem poslovnom okruzenju”.

Roska, Milun, Gozze Gugceti¢ [3] analizirali su trend kretanja materijalne i
nematerijalne imovine u Republici Hrvatskoj u razdoblju od 2009 do 2012. godine na
osnovi podataka o ovoj imovini poslovnih subjekata koji kotiraju na Zagrebackoj
burzi i utvrdili kako ne postoje statisticki znacajne promjene nematerijalne imovine.
Pesevi¢[2] isti¢e kako mnogi poslovni subjekti imaju moguénosti nabavljanja iste
tehnologije ali ,ono §to ¢ini razliku medu njima je, prvenstveno,nematerijalna
imovina u svim svojim oblicima. To bi trebalo da bude ono $to konkurencija nema,
zapravo, ona prednost koja dramati€no pravi razliku medu kompanijama.*

Postupanje s dugotrajnom nematerijalnom imovinom s racunovodstvenog stajaliSta
definirano je Hrvatskim standardom financijskog izvjeStavanja 5 (HSFI 5) -
Dugotrajna nematerijalna imovina i Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom
38 (MRS 38) - Nematerijalna imovina.

HSFI 5 ,zahtijeva da poduzetnik prizna neku nematerijalnu imovinu samo ako su
ispunjeni odredeni kriteriji. Standard takoder ureduje kako treba mjeriti
knjigovodstvenu vrijednost nematerijalne imovine i zahtijeva odredeno objavljivanje
0 nematerijalnoj imovini.* [4]
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Prema ovom standardu ,,Nematerijalna imovina je nemonetarna imovina bez fizi¢kih
obiljezja koja se moze identificirati.” [4] Ovim standardom takoder je definirano da
se dugotrajna nematerijalna imovina “moze identificirati ako:

(a) je odvojiva, odnosno ako se moze odvojiti ili razluciti od poduzetnika i prodati,
prenijeti, licencirati, iznajmiti ili razmijeniti, bilo pojedina¢no ili zajedno s
povezanim ugovorom, imovinom ili obvezom, ili

(b) proizlazi 1z ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira na to mogu li se ta
prava mogu prenijeti ili odvojiti od poduzetnika ili od drugih prava i obveza.
Nematerijalna imovina obuhvaca sljedece vrste imovine: izdaci za razvoj, patenti,
licencije, koncesije, zaStitni znaci, software, dozvola za ribarenje, franSize i ostala
prava, goodwill, predujmovi za nematerijalnu imovinu 1 ostalu nematerijalnu
imovinu.”[4]

Isto tako ovaj standard definira i moguénosti priznavanja nematerijalne imovine
“Neku se nematerijalnu imovinu treba priznati samo ako i isklju¢ivo ako:

a) je vjerojatno da c¢e ocekivane buduce ekonomske koristi koje se mogu pripisati
imovini pritjecati poduzetniku, 1

b) troSak nabave te imovine se moZe pouzdano izmjeriti.”[4]

MRS-om 38 definirano je kako se mjeri knjigovodstvena vrijednost nematerijalne
imovine te koje podatke o nematerijalnoj imovini su poslovni subjekti obvezni
objaviti. Pocetno se imovina sukladno ovom standardu mjeri po trosku, a nakon
pocetnog priznavanja poslovni subjekt odabire ili model troska ili model
revalorizacije. Prema modelu tro$ka ,Nakon pocdetnog priznavanja, nematerijalna
imovina ¢e se mjeriti po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
akumulirane gubitke od umanjenja®.[5]

Prema modelu revalorizacije ,,Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna imovina ée
se mjeriti po revaloriziranom iznosu, koji je fer vrijednosti na datum revalorizacije
umanjena za kasnije akumuliranu amortizaciju i kasnije akumulirane gubitke od
umanjenja“[5]

3. Definicija uzorka i metodologija istraZivanja

U farmaceutskoj industriji u Republici Hrvatskoj posluje vise od trideset poduzedéa
[6] koja biljeze znaCajan rast izvoza i zaposlenosti. To je jedan od sektora hrvatskog
gospodarstva u kojem se intenzivno ulaze u istraZivanje i razvoj [7]. Zato su za ovo
istraZivanje 1 odabrana poduzeéa (d.d. i d.o.0.) iz farmaceutske industrije i to iz
podru¢ja djelatnosti C- preradivacka industrija, odjeljak 21 proizvodnja osnovnih
farmaceutskih proizvoda, razred djelatnosti 21.20 proizvodnja farmaceutskih
pripravaka 1 iz podru¢ja djelatnosti G — trgovina na veliko i malo, odjeljak 46 —
Trgovina na veliko, osim trgovine motornim vozilima i1 motociklima, razred
djelatnosti 46.46 Trgovina na veliko farmaceutskim proizvodima [8]. Odabrani
uzorak ¢ini 10 poduzeca koja su najveca po prihodu od kojih se ¢etiri poduzeéa bave
proizvodnjom farmaceutskih pripravaka, a Sest poduzea trgovinom na veliko
farmaceutskim proizvodima.
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Trend kretanja dugotrajne nematerijalne imovine poduzeca iz uzorka izvrSen je za
petogodisnje razdoblje od 2012. do 2016. godine i u tu svrhu koriSteni su financijski
izvjestaji koji su preuzeti sa stranica Fine - rgfi javna objava [9] i koji su obradeni
pomoc¢u metoda financijske 1 statisticke analize.

Poduzeca koja su ¢inila uzorak su sljedec¢a: Pliva Hrvatska d.o0.0., Belupo d.d., Jadran
Galenski Laboratorij d.d. (JGL), Hospira Zagreb d.o.o0. (proizvodnja farmaceutskih
pripravaka), Medika d.d., Phoenix Farmacija d.d., Medical Intertrade d.o.o., Oktal
Pharma d.o.0., Krka — Farma d.o.o. 1 L'Oreal Adria d.o.o.(trgovina na veliko
farmaceutskim proizvodima). Podaci za dugotrajnu nematerijalnu imovina kod Plive
Hrvatska d.o.o., Medike d.d., Oktal Pharma d.o.o0., JGL-a d.d i Belupa d.d. uzeti su iz
konsolidiranih financijskih izvjeStaja. Prema Zakonu o racunovodstvu [10] navedena
poduzeéa su klasificirana kao velika poduzeca, osim L'Oreal Adria d.o.0. koje je
srednje poduzece.

4. Rezultati istraZivanja

U ovom poglavlju prikazani su rezultati istraZivanja koje se odnosilo na utvrdivanje
porasta ili smanjenja dugotrajne nematerijalne imovine u bilancama poduzeca iz
farmaceutske industrije u razdoblju od 2012. godine do 2016. godine, kao i
utvrdivanje njihovih udjela u aktivi. Kod istrazivanja dugotrajne nematerijalne
imovine uzeti su podaci iz financijskih izvjeStaja gdje je prikazana sadaSnja
vrijednost nematerijalne imovine, §to zna¢i da je nabavna vrijednost nematerijalne
imovine umanjena za akumuliranu amortizaciju.

U tablici 1. prikazan je udjel dugotrajne nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini
1 ukupnoj imovini poduzeéa iz uzorka u razdoblju 2012. do 2016. godine.

Nematerijalna Dugotrajna Udjel (%) | Ukupna aktiva Udjel

God. | imovina (u 000 imovina (u u dug. (u 000kuna) (%) u

kuna) 000 kuna) imovini aktivi
2012 488.676 6.389.083 7,65 16.733.083 2,92
2013 491.078 6.843.303 7,21 16.659.097 2,95
2014 501.202 7.641.815 6,56 17.950.213 2,80
2015 508.672 7.689.903 6,61 16.041.941 3,20
2016 499.500 7.091.739 7,04 16.310.180 3,10

Tablica 1. Udjel dugotrajne nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini i ukupnoj
imovini poduzeca iz uzorka u razdoblju 2012. do 2016. godine

Na osnovu podataka prikazanih u tablici moze se zakljuciti da se od 2012. godine
udjel nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini smanjivao, da bi neznatno
porastao u 2015. u odnosu na 2014, godinu (0,76%), odnosno u 2016. u odnosu na
2015. godinu za 6,6%. Udjel dugotrajne nematerijalne imovine u ukupnoj aktivi
imao je trend povecéanja u 2013. u odnosu na 2012. godinu od 1,03%, odnosno 14,3%
u 2015. u odnosu na 2014. godinu. Smanjenje udjela nematerijalne imovine u aktivi
iznosilo je 5,11% u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu, odnosno 3,12% u 2016. u
odnosu na 2015. godinu.
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U tablici 2. prikazan je trend kretanja dugotrajne nematerijalne imovine u razdoblju
od 2012. do 2016. godine na osnovu izracuna pomocu baznih indeksa (2012.=100).

2012. | 2013. | 2014. | 2015.| 2016.
Vt udjela nematerijalne u dugotrajnoj 576 | -143 | -136| -7.97
imovini ' : ’ '
Vt udjela nemate.rlj-alne imovine u 1,03 41 9.6 6,16
aktivi

Tablica 2. Verizni indeksi (Vt) udjela dugotrajne nematerijalne imovine u dugotrajnoj
imovini 1 u aktivi poduzeca iz uzorka u razdoblju 2012. do 2016. godine (2012, =100)

Na osnovu izracuna pomocu baznih indeksa (2012.=100) uocava se da se udjel
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini smanjivao od 5,76% do ¢ak 14,3%
koliko je iznosio u 2014. godini u odnosu na baznu godinu. Kod izracuna udjela
nematerijalne imovine u aktivi uocava se povecanje udjela od 1,03% u 2013. godini,
odnosno 9,6% u 2015. godini 1 6,16% u 2016. godini u odnosu na 2012. godinu.

Kako je cilj ovog rada bio utvrdivanje udjela nematerijalne imovine u dugotrajnoj
imovini 1 aktivi poduzeca iz farmaceutske industrije u razdoblju od 2012. godine do
2016. godine izraCunata je prosjecna vrijednost udjela nematerijalne imovine u
dugotrajnoj imovini 1 u aktivi za svako poduzeée u promatranom razdoblju, te je
izraCunata aritmeticka sredina prosje¢nog udjela nematerijalne imovine za poduzeca
1z uzorka. Kako su promatrana poduzeca iz farmaceutske industrije razvrstana u
razli¢ite skupine prema Nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, u istrazivanju je utvrden
trend kretanja dugotrajne nematerijalne imovine u bilancama poduzeca prema
odredenim skupinama djelatnosti: proizvodnja farmaceutskih pripravaka i trgovina
farmaceutskim proizvodima.

U tablici 3. prikazana je aritmeticka sredina prosje¢nog udjela dugotrajne
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini za sva promatrana poduzeca i posebno
za poduzeca koja se bave proizvodnjom farmaceutskih pripravaka i za poduzeéa koja
se bave trgovinom na veliko farmaceutskih proizvoda u razdoblju 2012.-2016.
godina.

Udjel nematerijalne imovine u | Aritmeticka | Minimum | Maksimum | Koeficijent
dugotrajnoj imovini sredina varijacije

za sva poduzeca iz uzorka 15,25 0,31 46,35 15,88

proizvodnja farmac.pripravaka 9,91 0,49 18,30 10.64

trgovina farmac. proizvodima 18,81 0,31 46,35 18,57

Tablica 3. Aritmeti¢ka sredina prosje¢nog udjela dugotrajne nematerijalne imovine u
dugotrajnoj imovini promatranih poduzeca u razdoblju 2012.-2016. godina
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Iz tablice 3. je vidljivo da je aritmeticka sredina prosje¢nog udjela dugotrajne
nematerijalne imovine poduzeca iz farmaceutske industrije u dugotrajnoj imovini u
razdoblju 2012.-2016. godina iznosila 15,25% §to zna€i da je prosjeCan udio
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini kod svih promatranih poduzeca iz
farmaceutske industrije iznosio 15,25%. Najmanju prosjetnu minimalnu vrijednost
nematerijalne imovine u navedenom periodu ima Medical Intrade Zagreb d.o.o.
(0,31%), dok najvecu maksimalnu prosje¢nu vrijednost nematerijalne imovine
ostvaruje Medika d.d. (46,35%). Koeficijent varijacije prosjecne vrijednosti
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini kod poduzeca iz farmaceutske industrije
pokazuje da je 15,88% prosje¢no odstupanje udjela nematerijalne imovine od
prosjecnog udjela nematerijalne imovine. Kod poduzec¢a koja se bave proizvodnjom
farmaceutskih pripravaka aritmeticka sredina prosjecnog udjela nematerijalne
imovine u dugotrajnoj imovini iznosila je 9,91%, dok kod poduzeca koja se bave
trgovinom na veliko iznosi 18,81%. Koeficijent varijacije prosjecne vrijednosti
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini kod poduzeéa koja se bave
proizvodnjom farmaceutskih pripravaka pokazuje da je 10,64% prosje¢no odstupanje
udjela dugotrajne nematerijalne imovine navedenih poduzeca od prosjec¢nog udjela
nematerijalne imovine navedenih poduzeéa. Kod poduzeca koja se bave trgovinom
farmaceutskim proizvodima koeficijent varijacije prosjecne vrijednosti nematerijalne
imovine u dugotrajnoj imovini iznosio je 18,57% i pokazuje da je 18,57% prosjecno
odstupanje  udjela dugotrajne nematerijalne imovine navedenih poduzeca od
prosje¢nog udjela dugotrajne nematerijalne imovine navedenih poduzeca.

U tablici 4. prikazana je aritmeticka sredina prosje¢nog udjela dugotrajne
nematerijalne imovine u aktivi za sva promatrana poduzeca i1 posebno za poduzeca
koja se bave proizvodnjom farmaceutskih pripravaka i1 za poduzeéa koja se bave
trgovinom na veliko farmaceutskih priprava.

Udjel nematerijalne imovine u | Aritmeticka w ; Koeficijent
i - : Minimum | Maksimum e
ukupnoj imovini sredina varijacije
za sva poduzeca iz uzorka 5,77 0,05 9,54 8,05
proizvodnja farmac.pripravaka 4,35 0,25 8,91 4,22
trgovina farmac. proizvodima 6,71 0,05 9,53 9,80

Tablica 4. AritmetiCka sredina prosje¢nog udjela dugotrajne nematerijalne imovine u
aktivi promatranih poduzeca u razdoblju 2012.-2016. godina

Iz tablice 4. je vidljivo da je aritmeticka sredina prosjecnog udjela dugotrajne
nematerijalne imovine poduzefa iz farmaceutske industrije u ukupnoj imovini
iznosila 5,77%, dok je kod poduzeéa koja se bave proizvodnjom farmaceutskih
pripravaka iznosila 4,35%, odnosno 6,71% kod poduzeca koja se bave trgovinom na
veliko farmaceutskim proizvodima. Najmanju prosje¢nu minimalnu vrijednost
nematerijalne imovine u navedenom periodu ima Medical Intrade Zagreb d.o.o.
(0,05%), dok najvecu maksimalnu prosjecnu vrijednost nematerijalne imovine
ostvaruje Medika d.d. (9,54%). Koeficijent varijacije kod poduzeca iz farmaceutske
industrije pokazuje da je 8,05% prosje¢no odstupanje udjela nematerijalne imovine
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navedenih poduzeca od prosje¢nog udjela nematerijalne imovine navedenih
poduzeta, dok je 4,22% prosjecno odstupanje udjela nematerijalne imovine
navedenih poduzeca od prosjecnog udjela nematerijalne imovine poduzeca.

5. Zakljucak

Na temelju provedenog istraZivanja utvrdeno je da se u promatranom razdoblju udjel
nematerijalne imovine u dugotrajnoj imovini smanjivao $to pokazuje da navedena
poduzeéa manje ulaZzu u dugotrajnu nematerijalnu imovinu. Takoder je utvrdeno da
postoji razlika u udjelu nematerijalne imovine kod poduzeéa iz farmaceutske
industrije — proizvodnja farmaceutskih pripravaka 1 kod poduzeca koja se bave
trgovinom na veliko farmaceutskim proizvodima.
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